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REGULI
ale
Fondului deschis de investitii FORTUNA Classic
Cititi prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii Fortuna Classic.

Prezentele Reguli ale Fondului deschis de investiti FORTUNA Classic, denumite in continuare Reguli sunt
elaborate in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012, si ale
Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv Tn valori mobiliare
denumit in continuare Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014.

Regulile sunt elaborate de catre societatea de administrare a investitiilor SA| BROKER S.A. si fac parte integranta
din Prospectul de emisiune al Fondului deschis de investitii FORTUNA Classic, fiind anexa la acesta.

Regulile au fost elaborate la data de 27 Decembrie 2005, si rescrise (actualizate) la data de 30.01.2017 ca urmare
a preluarii in administrare a acestui Fond de catre SAl BROKER S.A.

La data intrarii in vigoare a Contractului de societate al Fondului deschis de investitii FORTUNA Classic, vechiul
Contract de societate Tmpreuna cu actele sale aditionale inceteaza, iar investitorii actuali ai Fondului devin parte a
prezentului Contract de societate.

1. Informatii despre Societatea de administrare a fondului. Relatia dintre Societatea de administrare si
investitori

1.1. Datele de identificare

Fondul deschis de investitii FORTUNA Classic denumit in continuare si Fondul este administrat de catre societatea
SAI BROKER S.A., inmatriculata la Oficiul Registrului Comerfului Cluj sub numarul J12/2603/2012, cu sediul social
in Cluj-Napoca, Str. Motilor nr.119, etaj 4, Cluj-Napoca, jud. Cluj, telefon 0364 260 755, fax 0364 78 01 24, e-mail
office@saibroker.ro, adres& de web www.saibroker.ro, Codul Unic de inregistrare 30706475, durat& de functionare
nelimitatd denumita Tn continuare Societatea de administrare.

Societatea de administrare a fost autorizata de catre A.S.F. prin Decizia nr. 71/29.01.2013 si functioneaza in
conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014. Societatea de
administrare este inscrisa in Registrul A.S.F. cu numarul PJRO5SAIR/120031 din data de 29.01.2013. Prin
atestatul ASF cu nr. 24/05.07.2017, SAIl Broker SA a fost inregistrata in Registrul A.S.F. in calitate de administrator
de fonduri de investitii alternative (AFIA), sub nr. PJRO7*AFIAI/120003.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii.

Obiectul administrarii Tl constituie administrarea activelor Fondului deschis de investiti FORTUNA Classic.

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane
fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent in
valori mobiliare, in conditii de rentabilitate si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii
riscului, conform reglementarilor A.S.F. si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obftinerii unei rentabilitati superioare ratei
inflatiei si dobanzii medii pentru depozitele bancare.

1.3 Comisionul de administrare

Comisionul de administrare este de maxim 1% pe luna, calculat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului.
Societatea de administrare poate modifica ulterior valoarea comisionului de administrare in sensul cresterii sau
scaderii acestuia astfel:
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1. 1n cazul cresterii sau scaderii comisionului de administrare sub limita maxima de 1%, modificarea se poate face
ulterior notificarii A.S.F., urménd ca aceastd modificare sa intre n vigoare in termen de 2 zile lucrétoare de la
publicarea unei note de informare a investitorilor.

2. n cazul cresterii comisionului, prin decizia Societatii de administrare si cu autorizarea A.S.F., Societatea de
administrare are obligatia de a face publica noua valoare a comisionului de administrare prin notificarea
investitorilor in ziarul national “Bursa”, in termen de maximum 10 zile lucratoare de la efectuarea modificarii gi
intrd Tn vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor. Notificarea catre A.S.F. este insofita de

documentele actualizate ale Fondului care se publica si pe site-ul Societétii de administrare.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului de administrare va fi prezentata in rapoartele periodice
(semestriale si anuale).

1.4 Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueze pentru Fond

Cheltuielile pe care Societatea de administrare este imputernicita sa le efectueaza pentru Fond sunt:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului Fondului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate A.S.F;

f) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

g) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

h) contravaloarea sumelor datorate in contul Tmprumuturilor contractate in conditiile impuse de Regulamentul
A.S.F. nr 9/2014;

i) contravaloarea unitdtilor de fond anulate (la preful de rdscumparare) si care nu au fost Tncd achitate
investitorilor.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune).

1.5 Imprumuturi

Fondul poate contracta, numai cu autorizarea acordata in prealabil de A.S.F., Tmprumuturi temporar pana la
maximum 10% din valoarea activului sau, in urmatoarele conditji:

a) Tmprumutul temporar poate fi luat numai in scopul asigurarii de lichiditati pentru onorarea cererilor de
rascumparare si pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in
activele Fondului;

b) niciun fel de speze sau comisioane nu pot fi percepute de catre Societatea de administrare Fondului Tn
legatura sau ca urmare a unui astfel de imprumutut;

c) in vederea obtinerii autorizatiei de contractare a unui imprumutut, Societatea de administrare depune o cerere
insotita de un raport de fundamentare a imprumutului, in care sa se mentioneze cuantumul sumei ce urmeaza a fi
imprumutata, moneda in care este denominata suma imprumutata, durata imprumutului (care nu poate depasi 30
de zile), sursa de finantare, garantiile solicitate de catre aceasta, sursele avute in vedere pentru rambursarea
imprumutului, precum si clauzele esentiale ale contractului de Tmprumut. Nu este considerat Tmprumut soldul
negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pentru o perioada de maximum 5 zile lucratoare.

1.6 Operatiunile pe care le poate face Societatea de administrare in numele Fondului
Investitorii la Fond incredinfeaza Societatii de administrare administrarea activelor Fondului si reprezentarea in
relatiile cu tertji.
Administrarea Fondului se realizeaza sub controlul si supravegherea A.S.F., in conformitate cu prevederile O.U.G.
nr. 32/2012, si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014.
In conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 activitatea de
administrare a portofoliului colectiv se refera la:
1. Administrarea investitjilor
2. Desfasurarea de activitafi privind

2.1 servicii juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii
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2.2 cererile de informare ale clientilor

2.3 evaluarea portofoliului si determinarea valorii unitatii de fond, inclusiv aspectele fiscale
2.4 monitorizarea conformitatii cu reglementarile in vigoare

2.5 mentinerea unui registru al detinatorilor de unitati de fond

2.6 distributia veniturilor

2.7 emiterea si rascumpararea titlurilor de participare

2.8 tinerea evidentelor

2.9 marketing si distributie

3. Societatea de administrare poate delega, sub conditia avizarii prealabile a A.S.F., si pe baza de contract scris,
exercitarea activitatilor mentionate pct.1 catre alte societati de administrare a investitiilor autorizate precum si
activitatea de distributie, cu respectarea conditiilor precizate in Legea nr. 297/2004, in O.U.G. nr. 32/2012 si in
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014. Activitatile mentionate la pct.2.1 si pct.2.2 pot fi transferate catre societai
specializate.

Societatea de administrare nu va fi exonerata de raspundere ca urmare a delegarii functiilor sale catre terti.

4. Societatea de administrare este autorizata sa realizeze din proprie initiativa si pe proprie raspundere urmatoarele

operatiuni:

a) Tntocmirea formalitatilor legale si a procedurilor necesare autorizarii si functionarii in bune conditii a Fondului;

b) analizarea instrumentelor financiare, a pietelor financiare si selectionarea portofoliilor de investitii pentru
Fond;

c) achizitionarea instrumentelor financiare pe contul Fondului, folosind resursele financiare atrase de la
detinatorii de unitati de fond;

d) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de valori mobiliare Tn contul Fondului;

e) distribuirea unitatilor de fond ale Fondului;

f) contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi in numele si in contul Fondului, cu respectarea conditiilor
impuse de prevederile 0.U.G.32/2012 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014;

g) crearea bazei de date, a circuitului informational si a evidentelor necesare bunei desfasurari a activitatii
Fondului;

h) coordonarea operatiunilor de marketing si publicitate pentru promovarea unitatilor de fond respectiv in vederea
informarii corecte si transparente a investitorilor;

i) reprezentarea legala a Fondului, pentru si in legatura cu instrumentele financiare detinute in portofoliu, si a
operatiunilor efectuate pentru/cu acestea;

j) initierea si realizarea operatiunilor de conversie a unitatilor de fond atunci cand este cazul;

k) tinerea/actualizarea zilnica, la sediul Societatii de administrare, a operatiunilor contabile specifice Fondului;

[) transmiterea catre depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului, cel mai tarziu pana la ora
13:30 a zilei urmatoare celei in care acestea au fost efectuate, cu exceptia zilelor nelucratoare;

m) angajarea unui auditor financiar membru al Camerei Auditorilor din Romania (“C.A.F.R.”), Tnregistrat in
Registrul A.S.F., Tn vederea intocmirii rapoartelor anuale de auditare;

n) publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in ziarul national “Bursa”, pe website-ul www.saibroker.ro,
respectiv afisarea zilnica la sediul Societa{ii de administrare, a valorii activului net, a activului net unitar ale
Fondului, certificate de catre depozitar in conformitate cu reglementarile A.S.F., respectiv a numarului de
investitori ai Fondului;

0) Tintocmirea, publicarea si transmiterea catre A.S.F, Tn termenele, forma si conditiile prevazute de reglementarile
in vigoare, a urmatoarelor:

(i) prospect de emisiune;

(i) Document privind Informatiile-Cheie destinate investitorilor (,DICI");

(i) raport anual care se publica in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea;

(iv) raport pentru primul semestru care se publica Tn termen de 2 luni de la incheierea semestrului pentru care
se face raportarea;

(v) rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea unitara a activului net;

(vi) Rapoartele prevazute la pct.ii) - iv) se publica in Buletinul A.S.F. si pe web site-ul Societafi de
administrare. Societatea de administrare va publica Tn ziarul national “Bursa”, in termen de 3 zile
lucratoare de la transmiterea catre A.S.F. a rapoartelor prevaazute la pct.iii) si iv), un anunf destinat
investitorilor in care se mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea prin care se pot obftine, la
cerere, Tn mod gratuit;

p) Tincheierea contractelor de distribuire de unitati de fond cu societati autorizate;
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q) alte activitati calificate ca atare si autorizate de A.S.F.

1.7 Responsabilitatea Societatii de administrare in desfasurarea activitatii de administrare a Fondului

Pentru realizarea obiectivului administrarii, Societatea de administrare se obliga sa deschida, sa tina si sa respecte

o evidenta speciala distincta si adaptata activelor administrate.

Tn realizarea operatiunilor autorizate de citre A.S.F, Societatea de administrare trebuie:

a) sa actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionalad, in scopul protejarii interesului investitorilor
Fondului si a integritatii pietei;

b) sa angajeze si sa foloseasca eficient toate resursele, sa elaboreze si sa utilizeze eficient procedurile necesare
pentru desfasurarea corespunzatoare a activitatii;

c) sa evite conflictele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, sa se asigure ca Fondul
beneficiaza de un tratament corect si impartial;

d) sa desfasoare activitatea, in conformitate cu reglementarile A.S.F aplicabile, in scopul promovarii intereselor
investitorilor si a integritatii pietei.

Societatea de administrare depune toate eforturile ca tranzacfiile efectuate in contul Fondului sa fie realizate in

cele mai avantajoase conditii pentru Fond, in ceea ce priveste momentul, cantitatea si natura acestora. In stabilirea

conditiilor optime se iau in considerare pretul platit sau de Tncasat, precum si alte costuri suportate direct sau

indirect de catre Fond.

Societatea de administrare este obligatd sa@ informeze continuu investitorii Fondului cu privire la activitatea

acestuia si la modificérile intervenite in documentele Fondului, prin notele de informare, autorizate de A.S.F. si

publicate n ziarul Bursa in termen de doua zile lucrdtoare de la data comunicérii de catre A.S.F. a deciziei de

autorizare a modificarilor. Modificarile autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare,

interval in care este permisa rascumpéararea numai integral a detinerilor tuturor investitorilor care nu sunt de acord

cu modificarile respective. Societatea de administrare are obligatia de a transmite la A.S.F., in termen de 24 de ore,

dovada publicarii notei de informare.

Societatea de administrare identifica toate cazurile in care conditiile contractuale convenite cu partenerii de afaceri

intra n conflict de interese cu Fondul si se asigura ca Fondul nu este incarcat cu costuri ce ar putea fi evitate si nu

este exclus de la obtinerea de beneficii care i se cuvin.

Pot constitui conflict de interese urmatoarele situatii:

a) tranzactiile efectuate de Societatea de administrare in numele si/sau in legatura cu Fondul cu entitati care fac
parte din acelasi grup cu Societatea de administrare (grup — reprezintd un ansamblu de societati comerciale
compus dintr-o societate-mama, filialele sale si entitati in care societatea-mama sau filialele sale detin o
participare, precum si societatile comerciale legate una de alta printr-o relatie care face necesara consolidarea
conturilor si consolidarea raportului anual);

b) tranzaciii dintre Societatea de administrare si societati cu care Societatea de administrare are deja relatii de
afaceri.

Societatea de administrare are obligatia de a preveni astfel de situatji, iar daca acestea apar, de a asigura

administrarea corecta si in interesul investitorilor Fondului.

Societatea de administrare nu va efectua operatiuni din care vor beneficia organismele de plasament colectiv sau

organismele de plasament colectiv in valori mobiliare administrate, in detrimentul celorlalte.

Societatea de administrare are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entitatilor administrate, iar

tranzactiile efectuate in contul Fondului sa fie realizate Tn conditii optime in ceea ce priveste momentul, cantitatea

si natura acestora.

Societatea de administrare este raspunzatoare pentru daunele provocate Fondului si detinatorilor de unitati de

fond daca a facut operatiuni cu sau pentru Fond folosindu-se de informaitji privilegiate, asa cum sunt acestea

prevazute in reglementarile A.S.F. In aceste situatii, A.S.F. este in drept sa dispuna masuri corespunzatoare si sa
solicite instantei anularea tranzactiilor astfel realizate.

Societatea de administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs Fondului prin incalcarea actelor normative

si/sau reglementarilor speciale in vigoare si ale Regulilor Fondului.

Tn situatia in care, In decursul unei zile, contravaloarea cererilor de rdscumparare depaseste 10% din valoarea
activului Fondului, Societatea de administrare poate suspenda operatiunile pentru o perioada de 5 zile. In cazul in
care apreciaza ca suspendarea/limitarea mentionata anterior nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile
sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

2. Informatii despre depozitar. Relatia dintre Societatea de administrare si depozitar
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2.1 Datele de identificare ale depozitarului

Depozitarul Fondului este BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE, societate comerciala pe actiuni, cu sediul in
Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr.1-7, sector 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/608/1991,
cod unic de inregistare R361579, inscrisa in Registrul A.S.F. cu nr. PJR10DEPR/400007, autorizata de A.S.F.
(fosta C.N.V.M.) prin Decizia nr. D 4338/09.12.2003 (decizia initiala D473/27.02.1996), telefon 021-3016844, fax
021-3016843, adresa de website www.brd.ro, denumita in continuare Depozitar.

Depozitarul este o institutie de credit autorizata de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu legislatia
bancara si este inscris in Registrul Institutiilor de credit sub nr. RB-PJR-40-007/18.02.1999.

2.2 Obiectul contractului de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar

Prin contractul de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar, Depozitarul se angajeaza sa
pastreze in conditii de siguranta toate activele Fondului, cu exceptia celor mentionate la art. 83 alin.(3) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 si sa desfasoare activitati de depozitare si custodie pentru Fond, cu respectarea
prevederilor O.U.G. 32/2012 si a reglementérilor emise de A.S.F. in aplicarea acesteia, iar Societatea de
administrare se angajeaza sa fsi indeplineasca sarcinile conform prevederilor O.U.G. nr. 32 si prevederilor
Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, incredintand spre pastrare Depozitarului in conditii de siguranta toate activele
Fondului.

Modalitatea concreta de lucru si de predare/preluare a evidentelor si activelor Fondului se stabileste prin proceduri
anexa la contract.

2.3 Durata contractului incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar

Contractul de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar este valabil pe o perioada de 3 ani
incepand de la data intrarii Tn vigoare, cu posibilitatea prelungirii tacite, daca nici una dintre par{i nu notifica
celeilalte in termen de 90 de zile, incetarea contractului.

Contractul poate fi renegociat in functie de vointa partilor, prin acte aditionale. Propunerile de modificare a
prevederilor contractului se vor face cu cel putin 30 zile inainte de data la care se doreste aplicarea acestora, in
cazul in care, ca urmare a negocierilor, se va conveni asupra modificarii.

2.4 Instructiunile primite de Depozitar de la Societatea de administrare

Societatea de administrare va solicita Tn scris Depozitarului deschiderea unui cont curent si a unui cont bancar

special pentru decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare.

Societatea de administrare va transmite Tn scris Depozitarului instructiuni Tn vederea realizarii decontarii

tranzactiilor cu valori mobiliare in contul Fondului.

Societatea de administrare va transmite Depozitarului instructiuni pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata

dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor operationale ale Fondului.

Depozitarul este informat in scris de catre Societatea de administrare despre toate schimbarile relevante cu privire

la conducerea, organizarea si functionarea sa, precum si despre cele privitoare la modificarea documentelor

Fondului pentru care desfagoara activitatea de depozitare.

Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului si numai in urmatoarele cazuri:

a) 1n data decontérii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar de catre o societate de servicii de investitii
financiare pe principiul livrare contra platé;

b) ca urmare a instructiunilor primite de la Societatea de administrare Tn caz de fuziune si de la administratorul
lichidarii, n caz de lichidare;

€) caurmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile derulate de Fond, in conformitate cu prevederile legale
in vigoare.

Societatea de administrare va putea solicita Depozitarului colectarea dividendelor, dobanzilor aferente activelor
depozitate.

Societatea de administrare va transmite zilnic pe suport electronic si/sau pe suport hartie Depozitarului situatia
operatiunilor de cumpararea si rascumparare.

2.5 Comisioane cuvenite depozitarului pentru serviciile prestate:

Limita maxima a comisionului cuvenit depozitarului pentru serviciile prestate este de 0,1%/luna aplicat la media
lunara a valorii activelor nete ale Fondului.
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Depozitarul este Indreptatit s& primeasca, ca remuneratie, pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile
contractului de depozitare, urmatoarele tipuri de comisioane:
Comision de depozitare de 0.11%/an aplicat la valoarea medie lunara a activului net al Fondului.
Comision de custodie de 0.03%/an aplicat la valoarea actualizatd medie lunar& a portofoliului aflat in custodie.
Comision de decontare si procesare a transferuri instrumente financiare de 0.01% aplicat la valoarea brutd a
fiecarei tranzacitii.
Comision de 5 lei/operatiune pentru corporate action (informari despre emitentii din portofoliu, Hotarari AGA,
colectare dividende) — numai la solicitarea Societatii de administrare.
Comision pentru custodia titlurilor de stat:
- pastrare in siguranta: comision SAFIR
- Intermediere tranzactii pe piata primara pentru titlurile de stat emise in RON: comision SAFIR.
Comision pentru intermedierea tranzactiilor pe piata secundard OTC :
-50 RON + comision SAFIR — titluri denominate in RON;
-25 EUR + comision SAFIR — titluri denominate in valut;
Transfer fara plata titluri de stat intre piete BVB/OTC: comision SAFIR+comision ROCLEAR
a) Transfer fara plata titluri catre alti dealeri piata OTC: 50RON+comision SAFIR;
b) Tncasare dobanda pentru certificatele de trezorerie in RON:
-colectare cupon: Franco
-principal primit la maturitate: Franco
Servicii de custodie piete externe:
a) Comision pentru pastrarea in sigurantd a instrumentelor financiare:
-piete mature: 0.025% pe an calculat la valoarea medie a portofoliului din luna respectiva aflat in custodie
-piete emergente: 0.25% pe an calculat la valoarea medie a portofoliului din luna respectiva aflat in custodie
b) Comision pentru decontarea tranzactiilor:
-piete mature: 25 EUR/tranzatie/tip tranzactie
-piete emergente: 30 EUR/tranzactie/tip tranzactie
-modificare sau anulare tranzactii: 10 EUR/ tranzactie

Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea TVA, se va aplica cota de TVA in vigoare.
Toate celelalte comisioane bancare sunt conform conditiilor de cont agreate cu BRD.

2.6 Responsabilitatile Depozitarului fata de Societatea de administrare si fata de investitorii Fondului

Obligatiile Depozitarului conform contractului de depozitare sunt:
1. Sa pastreze In conditii de siguranta toate activele Fondului, separat de activele sale si ale altor entitati,

incredintate de catre Societatea de administrare. Activele in forma fizica, predate pe baza de procese verbale
vor fi pastrate in siguranta in seiful Depozitarului si vor fi incredintate Societafii de administrare la primirea
instructiunilor acesteia, pe baza de procese verbale. Depozitarul va certifica existenta activelor Fondului pe
baza de documente justificative furnizate de Societatea de administrare.

2. Sa pastreze in custodie activele financiare tranzactionabile apartinand Fondului. Depozitarul va deschide, in
evidente proprii, conturi de instrumente financiare, pe numele Fondului, in care va pastra instrumentele
financiare aflate in custodie;

3. Sa deschida un cont curent si un cont bancar special aferent tranzactiilor cu valori mobiliare. Aceste conturi vor
fi debitate/creditate de depozitar numai in baza functillor sale de depozitare, cu informarea Societatii de
administrare;

4. Sa realizeze decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare in contul Fondului, executate si confirmate de
societatea de servicii de investitii financiare, in conformitate cu instructiunile primite de la Societatea de
administrare si cu reglementarile specifice pietelor pe care se tranzactioneaza acestea;

5. Sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe civile aferente activelor depozitate, la
solicitarea Societatii de administrare;

6. Sa se asigure ca, in tranzactiile avand ca obiect activele fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit;

7. Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt administrate si calculate in conformitate cu legislatia in vigoare, cu
reglementarile A.S.F., si cu documentele Fondului;
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Sa se asigure ca operatiunile cu titluri de participare ale Fondului: vanzarea, emiterea, rascumpararea sau
anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre Societatea de administrare sau o alta entitate in numele
Fondului, in conformitate cu legislatia nationala aplicabila si cu documentele constitutive ale Fondului;

Sa certifice zilnic valoarea activului net, valoarea unitara a activului net, a numarului de investitori, sa certifice
raportarile solicitate de A.S.F., si sa le transmita catre Societatea de administrare in termenele, forma, conditiile
si periodicitatea stabilite de parti respectivde A.S.F.;

Sa se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculatd Tn conformitate cu reglementarile A.S.F., si cu
documentele Fondului;

Sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul activelor Fondului;

Sa indeplineasca instructiunile Societatii de administrare, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare
legislatiei in vigoare ori documentelor Fondului;

Sa informeze in scris Societatea de administrare despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului
pentru care desfasoara activitatea de depozitare;

Sé notifice Societatii de administrare si ASF situatiile de incélcare a prevederilor legale si ale documentelor de
constituire a Fondului, respectiv cu privire la orice act sau fapt care nu poate fi clarificat si/sau remediat.

Sa informeze Societatea de administrare, daca este cazul, in legaturé cu desemnarea unei terte parti pentru a
indeplini o parte din sarcinile care i revin si sa furnizeze informatii privind criteriile utilizate pentru selectarea
partii terte si masurile preconizate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de terta parte.

Sa informeze Societatea de administrare in cazul in care constata ca separarea activelor nu este sau nu mai
este suficientd pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei terte parti careia i-ar putea fi delegate
functiile de pastrare a activelor in conditiile prevazute in legislatia Tn vigoare.

Sa tind evidenta tuturor informatiilor schimbate cu Societatea de administrare pentru o perioada de cel putin 5
ani;

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului cu exceptia celor prevazute in art. 83 alin3 din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, Depozitarul disponibilizeaza/primeste instrumentele exclusiv pe principiul
livrare/primire contra platd, daca prin prevederi speciale ale contractului de depozitare sau ale Prospectului de
emisiune al Fondului nu sunt convenite alte modalitati de decontare.

Sa raspunda fata de Societatea de administrare si fata de detinatorii de titluri de participare pentru orice
pierdere suferita de acestia, ca urmare a indeplinirii necorespunzatoare sau neindeplinirii obligatiilor sale, in
functie de natura relatiilor dintre cele 3 parti.

Séa monitorizeze corect si eficate fluxurile de numerar ale Fondului prin:

a. Intocmirea unor proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor miscarilor de numerar si
pentru efectuarea acestor reconcilieri zilnic;

b. Tntocmirea unor proceduri corespunzatoare pentru a identifica, la incheierea fiecarei zile de lucru, cel
tarziu in ziua lucratoare urmatoare a fluxurilor de numerar semnificative, precum si a fluxurilor de
numerar care ar putea prezenta dificultati in activitatile Fondului;

c. verificarea si adecvarea periodica a procedurilor mentionate anterior, inclusiv prin verificarea
procesului de reconciliere cel putin odatd pe an, in vederea asigurarii/verificarii procesului de
reconciliere a conturilor de numerar deschise Tn numele Fondului sau in numele Societatii de
administrare care actioneaza in numele Fondului;

d. monitorizarea permanentd a rezultatelor reconcilierii, precum si a actiunilor initiate, ca urmare a
oricaror neconcordante depistate in cadrul procedurilor de reconciliere. Neconcordantele depistate vor
fi comunicate Societatii de administrare si dupa caz, la A.S.F. daca situatia nu poate fi clarificata si/sau
corectata;

e. verificarea/monitorizarea corespondentei dintre propriile inregistrari privitoare la pozitiile de numerar si
cele ale Societatii de administrare.

S& supravegheze respectarea de catre Fond a legislatiei si a reglementarilor aplicabile, precum si a
documentelor constitutive ale Fondului;

Depozitarul raspunde fata de detinatorii de titluri de participare solidar cu Societatea de administrare pentru
orice neregula si/sau frauda comisa de catre aceasta din urma in legatura cu activele Fondului si care ar fi
trebuit identificatd de Depozitar conform atributiilor stabilite de reglementarile in vigoare si pe care nu a

raportat-o ASF.

Pagina 7



Reguli ale Fondului deschis de investitii FORTUNA Classic

23. Depozitarul asigura confidentialitatea informatiilor si/sau documentelor primite din partea Societatii de
administrare in procesul de evaluare a legalitaii operatiunilor efectuate de catre acesta in contul Fondului.

24. Este interzis Depozitarului sa transfere, sa gajeze, sa garanteze Tn orice mod sau sa dispuna, n orice alt fel de
instrumentele financiare sau de sumele de bani incredintate spre pastrare in numele Fondului, cu exceptia
cazului in care exista instructiuni corespunzatoare si numai in beneficiul investitorilor. Aceasta interdictie nu se
aplica in cazul dispunerii de catre AS.F. a unor masuri speciale.

25. Este interzis Depozitarului sa reutilizeze activele Tncredintate si, Tn cazul delegarii functiilor sale, sa nu permita
nici tertei parti respective reutilizarea activelor respective.

26. Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare silita declansate de catre creditorii
Depozitarului, nu pot fi puse sub sechestru sau poprite de catre acestia si nu fac parte din masa credala in caz
de faliment al Depozitarului.

27. Raspunderea Depozitarului nu este afectata de delegarea funciiilor sale, cu exceptia cazului in care
exonerarea de raspundere a Depozitarului se aplica in conformitate cu reglementarile prevazute de legislatia in
vigoare.

28. Depozitarul este raspunzator fata de Societatea de administrare si fata de detinatorii de titluri de participare ale
Fondului pentru orice pierderi de instrumente financiare sau pagube suferite. Depozitarul este exonerat de
raspundere daca poate dovedi ca pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment exterior in afara
controlului rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor rezonabile de
contracarare.

29. In niciun caz Depozitarul nu va putea fi tinut responsabil pentru nicio pierdere sau pagubéa suferita de catre
Fond si/sau Societatea de administrare ca urmare a transmiterii de catre acesta din urma a unor informatii
eronate sau incomplete, ca urmare a transmiterii cu intarziere a informatiilor ori a netransmiterii acestora de
catre Societatea de administrare catre Depozitar.

2.7 Incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare incheiat intre Societatea de administrare si Depozitar inceteaza de plin drept, fara nici o

formalitate si fara interventia instantei, in oricare dintre urmatoarele situatii:

1. in cazul denuntarii unilaterale a contractului de catre oricare dintre parti, incetarea va opera dupa acordarea
unui termen de preaviz de minim 90 de zile. Acest termen va curge de la data notificarii denuntarii contractului
catre A.S.F,;

2. 1n cazul retragerii autorizatiei/avizului de functionare a oricarei parti de catre A.S.F. si/sau BNR in cazul
Depozitarului;

3. 1n cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre B.N.R. in cazul Depozitarului;

4. in cazul deschiderii procedurii falimentului a oricareia din parti. Procedura va fi considerata declansata in urma
emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii de deschidere a acesteia, indiferent daca hotararea a fost supusa
unei cai de atac si indiferent de solutia pronuntata de instanta superioara;

5. prin acordul partilor, situatie in care Societatea de administrare va transmite la A.S.F. actul aditional (in original)
la vechiul contract de depozitare privind Tncetarea relatiilor contractuale ntre cele 2 entitatj;

6. Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publicd pe site-ul web al Societatii de administrare n

termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii.

Societatea de administrare are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare in termen de 90 de zile de la

denuntarea contractului de cétre oricare dintre parti. Intrarea Tn vigoare a noului contract urmand a se realiza cel

tarziu in prima zi lucratoare urmétoare celei de-a 90-a zi.

In maximum doua zile lucratoare de la data incheierii contractului de depozitare, acesta este transmis la A.S.F. in

vederea avizdrii.

Pe perioada efectuarii transferului activelor se suspenda emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond.

Tn maximum doui zile de la data incheierii transferului activelor,care nu poate depési 30 de zile de la data avizarii

noului depozitar, depozitarul cedent are obligatia transmiterii la A.S.F. a procesului verbal de predare-primire a

activelor.

in termen de 15 zile de la data finalizarii procesului de transfer al activelor, noul depozitar are obligatia de a

transmite la A.S.F. procesul verbal de predare-primire a activelor Fondului, incheiat cu depozitarul cedent.

Suspendarea emisiunii si rAscumpdardrii unitatilor de fond va Tnceta incepand cu data depunerii la A.S.F. a

procesului verbal.
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2.8 Forta majora in cazul contractului de depozitare

1.0rice Tmprejurare independenta de vointa partilor, intervenita dupa data semnarii contractului de depozitare si
care Tmpiedica executarea acestuia este considerata forfa majora si exonereaza de raspundere partea care o
invoca. Sunt considerate forta majora, in sensul acestei clauze, imprejurari ca: razboi, revolutie, cutremur, mari
inundatii, embargo, acte ale autoritatilor cu incidenta in desfasurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu
energie electrica sau caderi ale sistemului national de comunicatji.

2. Partea care invoca forfa majora trebuie sa anunte in scris cealaltd parte, imediat sau Tn maxim 5 zile
calendaristice producerea si incetarea acestuia si sa ia orice masuri care 1i stau la dispozitie Tn vederea limitarii
consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sa prezinte certificatul constatator emis de Oficiul
National al Registrului Comertului.

3. Daca nu procedeaza la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si incetarii cazului de forta majora,
partea care il invoca va suporta toate daunele provocate celeilalte parti prin neanuntarea la termen.

In cazul in care imprejurérile care obligd la suspendarea executarii contractului se prelungesc pe o perioadd mai
mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.

3. Informatii generale cu privire la Fond
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

3.1.1 Obiectivele financiare

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane
fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent in
valori mobiliare, in conditii de rentabilitate si pe principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii
riscului, conform reglementarilor A.S.F. si a politicii de investitii a Fondului.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obfinerii unei rentabilitati superioare ratei
inflatiei si dobanzii medii pentru depozitele bancare.

3.1.2 Politica de investitii a Fondului

Politica de investitii a Fondului este elaborata de Societatea de administrare. Politica de investitii are in vedere
dispersia riscului pe mai multe sectoare economice, fara limite geografice sau de alta natura.

Pentru atingerea obiectivelor sale, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile A.S.F., Fondul va
urmari efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliu echilibrat si diversificat, respectiv in actiuni
cotate pe o piata reglementata sau care urmeaza sa intre pe o piata reglementata (pana la maxim 70% din
portofoliu), Tn obligatiuni sau alte titluri de credit tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de catre
autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, in obligatiuni corporative, In instrumente financiare derivate
tranzactionate pe o piata reglementata (atat ca investitie cat si pentru acoperirea riscului), depozite bancare
constituite la institutii de credit din Romania.

3.1.3 Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul
In conformitate cu dispozitiile O.U.G. nr. 32/2012, si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, instrumentele financiare
in care va investi Fondul sunt:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata asa cum este definita la art.125 din Legea 297/2004, din Roménia sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-o tara
terta sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-o tara terta, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de
A.S.F. ori sa fie prevazuta in regulile aprobate de A.S.F;

c) valori mobiliare nou emise, cu respectarea urmatoarelor conditji:
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1. conditile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare, pe bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului, cu conditia ca, alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de A.S.F. ori
sa fie prevazuta in regulile Fondului aprobate de A.S.F.;

2. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

In conditiile n care admiterea la tranzactionare nu este asigurata intr-un termen de maximum un an de la

emisiune, valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la “alte valori mobiliare”, decat cele mentionate la

art.82 din 0.U.G. 32/2012.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M. sau A.O.P.C., stabilite sau nu in state membre cu Tndeplinirea
urmatoarelor:
1. Caracteristici:

1.1 au ca unic scop efectuarea de investitii colective, plasand resursele banesti in instrumente financiare lichide la
care face referire art. 82 lit. d) din O.U.G. nr. 32/2012 si operand pe principiul diversificarii riscului si
administrarii prudentiale;

1.2 titlurile de participare sunt, la cererea detinatorilor, rascumparabile continuu, direct sau indirect, din activele
respectivelor organisme. Activitatea O.P.C.V.M. de a se asigura ca valoarea titlurilor sale de participare pe o
piatda nu variaza semnificativ in raport cu valoarea activului net unitar poate fi considerata echivalenta a
operatiunii de rascumparare.

2. Conditii:

2.1 A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legislatii care prevede ca acestea sunt subiectul unei supravegheri

echivalate de catre A.S.F. cu aceea prevazuta in O.U.G. nr. 32/2012, iar intre A.S.F. si autoritatea competenta din

statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;

2.2 nivelul de protectie a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent cu acela al investitorilor n

O.P.C.V.M. si, in special, regulile referitoare la segregare, imprumuturi si vanzari pe pozi{ia descoperita a valorilor

mobiliare si instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor din O.U.G. nr. 32/2012;

2.3. activitatile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a activului si a

pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare;

2.4. maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., in care se intentioneaza sa se

investeasca, pot, potrivit regulilor Fondului, sa fie investite in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si

A.O.P.C;

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania
ori intr-un stat membru. n situatia in care acesta se afla intr-o tara terta, institutia de credit trebuie sa fie supusa
unor reguli prudentiale evaluate de catre A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piata reglementata sau dintr-un stat membru in sensul lit. a) si b) de la pct. 3.2.5;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinata Tn orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa
fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora si cu conditia ca acestea:
1.sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locala sau regionala, de o banca centrala
dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Uniunea Europeana sau de Banca Europeana de
Investitii, de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un
organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre;
sau
2. sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe piete reglementate mentionate la pct.3.2.5 lit. a) si
b) sau
3.sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite de
legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora,
reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeang;

sau
4. sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de ASF cu conditia ca investitiile Tn astfel de
instrumente sa fie subiect al unei proteciii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. 1, 2 si 3, si ca
emitentul sa fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro,
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care Tsi prezinta si si publica conturile anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, In cadrul
unui grup de societati care confine una sau mai multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o
entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

3.1.4 Instrumentele pietei monetare la care se face referire la pct. 3.2.5, lit. g), sunt instrumente financiare
tranzactionate de regula in cadrul pietei monetare, care sunt lichide si a caror valoare poate fi determinata cu
precizie n orice moment.

3.1.5 Derogéri

Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, altele
decéat cele prevazute la art. 82 din O.U.G. nr. 32/2012, exclusiv instrumente financiare derivate neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate.
Fondul nu efectueaza investitii Tn instrumente financiare de tipul Biletelor la Ordin si nici in alte instrumente ale
pietei monetare de tipul efectelor de comert.

Fondul nu efectueaza investitii in metale pretioase sau inscrisuri care atesta detinerea acestora.

Fondul nu acorda imprumuturi de valori mobiliare Tn conformitate cu prevederile art. 99 din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014.

3.1.6 Fondul poate investi in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piata reglementatd dintr-un stat nemembru, caz in care Societatea
de administrare va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare a investitiei respective cu cel putin o luna Tnainte de
efectuarea ei.

3.1.7 Fondul poate detine lichiditati in numerar si in cont curent, temporar, si in limitele prevazute prin
reglementarile A.S.F.

3.1.8 Politica de investitii a Fondului va respecta in permanenta conditiile de lichiditate prevazute in reglementarile
legale 1n vigoare, precum si orice alte prevederi si restriciii referitoare la plasamente care pot fi efectuate de catre
Fond.

3.1.9 Diversificare prudenta

1. Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare

emise de acelasi emitent.

2. Limita de 5% prevazuta la pct.1 poate fi depasita in urmatoarele conditii:

- péana la maximum 10%, sub conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare
detinute de Fond Tn fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale, sa nu depaseasca, in nici un
caz, 40% din valoarea activelor Fondului;

- péana la maximum 35%, in situatia in care valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise ori
garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de o tara terta sau de
organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe state member;

- pana la maximum 25% pentru anumite obligatiuni, daca acestea sunt emise de catre o institutie de credit care
isi are sediul social intr-un stat membru si care este supusa unei supravegheri speciale efectuate de catre
autoritatile publice, cu rolul de a proteja detinatorii de obligatiuni. In particular, sumele rezultate din emisiunea
acestor obligatiuni trebuie investite, conform legislatiei, Tn active care, pe toata durata de viata a obligatiunilor,
vor acoperi creantele rezultate din obligatiuni si care, In caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor
fi utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si plata dobanzilor acumulate.

3. Fondul poate, cu autorizarea A.S.F., sa detina, pe principiul diversificarii riscului, pana la 100% din activele sale

in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de una sau mai

multe autoritati publice locale ale acestuia, de o tara tertd sau de un organism public international din care fac parte
unul sau mai multe state membre, cu conditia ca nivelul de protectie al investitorilor sa fie echivalent cu acela al
investitorilor intr-un Fond care respecta limitele investitionale prevazute in Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014. Pentru

limitarea riscului, Fondul trebuie sa detina valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare aferente a cel putin 6

(sase) emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare aferente oricareia dintre

cele 6 (sase) emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul activelor sale.

3.1.10 Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.
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3.1.11 Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din activul

sau. Aceasta limita poate fi depasita pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditji:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

Tn calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de Societatea de administrare in cazul

investitiilor pentru Fond n instrumente financiare derivate.

Prin exceptie, limita de 20% de mai sus poate fi depasita pana la maximum 60% cu indeplinirea cumulativa a

urmatoarelor condiji:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investiti majore in titlurile de participare la
Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 20% nu se Intinde pe mai mult de 30 de zile.

3.1.12 Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt OPCVM si/sau AOPC, mentionate la pct.3.2.5., lit. d),
cu conditia sa nu plaseze mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi OPCVM, respectiv
10% in titluri de participare ale aceluiasi AOPC. Detinerea in titluri de participare emise de AOPC nu poate depasi,
n total, 30% din activele Fondului. Atunci cand Fondul. investeste in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M.
sau A.O.P.C. care sunt administrate, direct sau prin delegare, de catre S.A.l. Broker SA sau de catre orice alta
societate de care S.A.l. este legatd, prin conducere sau control comun, sau printr-o participatie substantiala, directa
sau indirecta, S.A.l. sau cealalta societate nu poate percepe comisioane de cumparare sau rascumparare in contul
investitiei Fondului in titlurile altor O.P.C.V.M. sau A.O.P.C.

3.1.13 Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;

b) 10% din obligatiunile unui emitent;

c) 25% din titlurile de participare ale unui OPCVM sau AOPC la care se face referire in art.82 lit d din O.U.G. nr.
32/2012;

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Limitele prevazute la punctele b), c) si d) pot fi depasite in momentul achizitiei numai daca, valoarea brutd a

obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare, ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi calculatad la

momentul achizitiei.

3.1.14 Depasgiri

Fondul nu va fi obligat s& respecte limitele stabilite Tn O.U.G. nr. 32/2012 Tn cazul exercitarii drepturilor de
subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare care sunt incluse in activul sau, cu
conditia ca depéasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Daca limitele de detinere sunt depasite din motive independente de controlul Fondului sau ca rezultat al exercitarii
drepturilor de subscriere, acesta trebuie sa adopte, ca obiectiv prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masuri de
remediere in cel mai scurt timp a situatiei, cu respectarea intereselor detinatorilor de titluri de participare.

3.1.15 Imprumuturi

Fondul poate contracta, numai cu autorizarea acordata in prealabil de A.S.F., imprumuturi temporar pana la
maximum 10% din valoarea activului sau, in urmatoarele conditji:

a) fmprumutul temporar poate fi luat numai in scopul asigurarii de lichiditati pentru onorarea cererilor de
rascumparare si pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in
activele Fondului;

b) niciun fel de speze sau comisioane nu pot fi percepute de catre Societatea de administrare Fondului Tn
legatura sau ca urmare a unui astfel de imprumutut;

c) in vederea obtinerii autorizafiei de contractare a unui imprumutut, Societatea de administrare depune la
A.S.F. o cerere insofita de un raport de fundamentare a imprumutului, in care sa se mentioneze cuantumul sumei
ce urmeaza a fi imprumutata, moneda in care este denominata suma imprumutata, durata imprumutului (care nu
poate depasi 30 de zile), sursa de finantare, garantiile solicitate de catre aceasta, sursele avute in vedere pentru
rambursarea Tmprumutului, precum si clauzele esentiale ale contractului de Tmprumut. Nu este considerat
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imprumut soldul negativ al contului daca acesta se produce neintentionat si pentru o perioada de maximum 5 zile
lucratoare.

3.1.16 Fondul poate achizitiona moneda straina in sistemul imprumuturilor reciproce acoperite (back to back).
3.1.17 Instrumente tehnice care sunt folosite Th administrarea portofoliului

Fondul poate sa foloseasca instrumente tehnice Tn administrarea portofoliului, Tn conditiile si termenele stabilite de
reglementdrile A.S.F. cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa fie folosite pentru o administrare
eficiente si prudentiald a portofoliului sau.

In niciun caz aceste operatiuni nu vor determina Fondul s& incalce obiectivele sale de investitii prevazute in regulile
fondului, sau in prospectul de emisiune.

Societatea de administrare foloseste ca tehnici de administrare, analiza datelor istorice de tranzactionare precum gi
analiza performantelor financiare ale instrumentelor din portofoliul Fondului, sau a acelora in care doreste sa
investeasca ih numele Fondului.

Eventualele costuri sau comisioane operationale directe sau indirecte aferente utilizarii tehnicilor de administrare a
portofoliului sunt incluse in comisionul de administrare perceput de Societate.

3.1.18 Durata minima recomandata a investitiei este de 12 luni.

3.1.19 Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

1. Investitia in Fond este supusa urmatoarelor categorii de riscuri (fard ca enumerarea sa fie limitativa):

a) riscul de contraparte — riscul de pierdere pentru Fond care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o
tranzactie sd nu Tsi Tndeplineascd obligatile Tnainte de decontarea finalda a fluxului de numerar aferent
tranzactiei;

b) riscul de lichiditate — riscul ca o pozitie din portofoluil Fondului sa nu poata fi vandutd, lichidatd sau inchisa cu

costuri limitate Tntr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectatd capacitatea acestuia de a-si respecta

in orice moment obligatiile de plat3;

c) riscul operational - riscul de pierdere pentru Fond care decurge din caracterul necorespunzétor al proceselor

interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor Societétii de administrare sau din evenimente externe si

include riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si
evaluare desfasurate in numele Fondului;

d) riscul de piata - riscul de pierdere pentru Fond care decurge din fluctuatia valorii de piatd a pozitilor din

portofoliul Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificarii variabilelor pietei cum ar fi ratele dobanzilor ratele

de schimb valutar, prefurile actiunilor sau solvabilitatea unui emitent.

2. Valoarea neta a activelor Fondului va fi afectata de schimbarile survenite pe piata valorilor mobiliare si pe piata
financiara, precum si de natura investitiilor efectuate de Societatea de administrare. Aceste schimbari se pot
produce ca urmare a conditiilor general economice ale tarii si a relatiilor internationale.

3. Nu exista nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete.
Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a administratorului.

4. Societatea de administrare stabileste, implementeazd si mentine, in functie de natura, dimensiunea si
complexitatea activitatii sale, precum si in functie de natura si gama serviciilor si activitatilor desfasurate, politici si
proceduri adecvate care sa identifice orice risc de nerespectare a obligatiilor sale conform prevederilor legale n
vigoare. In conformitate cu procedura privind administrarea riscurilor Fondului, Societatea de administrare
utilizeaz& pentru Fond, ca tehnica pentru mésurarea riscurilor relevante, metoda “VaR” (“Valoare la Risc"), cu VaR=
max 20% din Valoarea activului net al Fondului. Aceastd tehnicd se regaseste detaliat Tn Procedura privind
administrarea riscurilor Fondurilor administrate.

5. Societatea de administrare stabileste si mentine, In raport cu natura, dimensiunea si complexitatea activitatji
sale, precum si in functie de natura si gama serviciilor gi activitatilor desfdsurate o functie permanentd de
administrare a riscului.

6. Fondul poate utiliza instrumente financiare derivate pentru acoperirea riscului, cu respectarea conditiilor si
limitelor conforme prevederilor legislatiei si ale reglementarilor A.S.F. Societatea de administrare trebuie sa
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monitorizeze si sa cuantifice, in orice moment, riscul asociat pozitiilor si influenta acestora la profilul de risc general
al portofoliului.

3.2 Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Consiliul de administratie este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii, care va fi conforma cu
prevederile documentelor de constituire ale Fondului. Directorii Societatii de administrare sunt responsabili pentru
aplicarea politicii generale de investitii a Fondului. Persoanele angajate in cadrul Directiei Analiza Oportunitatilor
Investitionale si de Plasament sunt responsabile cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea activelor
Fondului in conformitate cu strategia indicata de Consiliul de administratie al Societatii de administrare.

3.3 Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea unitatilor de fond

Societatea de administrare a investitillor nu inregistreaza operatiuni de subscriere si/sau rdscumparare a titlurilor
de participare in zilele nelucratoare (sdmbata si duminica), in zilele stabilite de cétre Guvernul Roméaniei ca fiind
sarbatori legale si/sau n alte situatii pe care societatea de administrare le va notifica investitorilor, Tn conformitate
cu prevederile legale Tn vigoare. Pentru sumele virate in contul colector/conturilor colectoare ale Fondului in zilele
nelucratoare mentionate anterior, se vor emite titluri de participare la pretul de emisiune calculat pe baza activelor
din urmétoarea zi lucrétoare.

3.3.1 Procedurile pentru subscrierea de unitati de fond
Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

1. Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau
straine, care subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Formularul de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific ca am primit, am citit si am inteles
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii FORTUNA Classic si ale
Documentului privind Informatii Cheie Destinate Investitorilor (DICI) si inteleg sa devin parte a Contractului
de societate.”, astfel incat prin semnarea acestuia, investitorul devine parte a contractului de adeziune reprezentat
de Prospectul de emisiune respectiv parte a Contractului de societate civila, avand drepturile si obligatiile
stipulate prin acestea.

2. In cazul in care semnétura este data si pentru cumpérari ulterioare, Societatea de administrare are obligatia ca
la fiecare schimbare a elementelor semnificative ale Prospectului de emisiune sa solicite investitorului semnarea
unui nou formular privind investitiile viitoare, in conformitate cu noile conditii de functionare a Fondului.

3. Orice investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate imputernici maxim doua persoane care vor putea
efectua de operatiuni subscriere/rascumparare de unitati de fond pe respectivul cont la Fond.

Tn cazul unui investitor persoan4 juridica, operatiunile de subscriere/rdscumparare de unitéti la fond vor fi efectuate
de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoanele imputernicite de acestia.

4. Unitétile de fond se cumpdra la pretul de emisiune al zilei. Pretul de emisiune al unei unitéti de fond este pretul
platit de investitor si este format din valoare unitard a activului net din ziua in care s-a facut creditarea contului
/conturilor colectoare ale Fondului, calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, la care se
adauga comisionul de cumpdrare, dacé este cazul. In cazul Fondului, nu se pléteste comision de cumpérare.

5. Participarea initiala se poate face cu minimum o unitate de fond, ulterior investitorul avand libertatea de a
subscrie cu orice suma, inregistrarea facandu-se si pe fractiuni de unitafi de fond, insa cu obligatia de a detine in
permanenta cel putin o unitate de fond.

Pretul de emisiune va fi platit integral in momentul subscrierii.

6. Pe perioada dintre data creditérii contului colector /conturilor colectoare ale Fondului, inclusiv, si data emiterii
titlurilor de participare, exclusiv, sumele nealocate din contul colector / conturile colectoare nu vor fi parte si nici
incluse in calculul activului net al Fondului. Sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale Fondului pot
fi remunerate cu dobandéa de cont curent, situatie in care dobanda reprezinta venit al Fondului.
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7.In situatia Tn care o persoani care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai mica decat
suma minima obligatorie de subscris, Societatea de administrare va initia, in ziua publicarii valorii unitare a activului
net valabila la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru a returna sau pentru a solicita
completarea acestei sume. In cazul in care se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net unitar luata
n calcul este cea aferenta zilei in care se realizeazd completarea sumei initiale depuse. In situatia in care suma nu
poate fi returnatd din cauze neimputabile Societafii de administrare timp de trei ani, sumele neidentificate vor fi
fnregistrate ca venituri ale Fondului, conform documentelor de constituire, Tmpreund cu toate sumele aflate pe
pozitia “ Sume Tn curs de rezolvare” care nu pot fi returnate/recuperate din diverse motive.

8. Odata cu prima operatiune de subscriere, investitorului i se deschide un cont in Fond care are un numar de
identificare unic. Participarea la Fond si numarul de unitati de fond detinute in respectivul cont sunt atestate prin
certificatul contului de investitie eliberat la fiecare operatiune de cumparare/rascumparare de unitati de fond sau la
cererea investitorului. Certificatul contului de investitie se prezinta sub forma unui extras de cont, care evidentiaza,
pentru orice interval de timp, soldul initial, operatiunile de cumparare si rascumparare si soldul final (in numar de
unitati de fond detinute si valoarea acestora).

9. Contravaloarea unitatilor de fond cumparate se poate achita prin virament bancar din contul investitorului in
contul Fondului.

10. Deoarece plata unitétilor de fond se face prin virament bancar, persoana devine investitor In ziua lucratoare
imediat urmatoare celei in care s-a creditat contul Fondului, iar pretul de emisiune este cel valabil in ziua efectuarii
platii/creditarii contului.

11. Deoarece subscrierea se efectueaza prin virament bancar, pentru investitorii Fondului care la aderarea la
Fond si-au dat semnatura si pentru cumparari ulterioare, doar la prima cumparare de unitati de fond este nevoie
de completarea cererii de subscriere, pentru cumpararile ulterioare fiind suficienta copia ordinului de plata prin care
s-a facut viramentul, ordin de plata pe care la rubrica explicatlii se precizeaza urmatoarele:"Cumparari unitati de
fond FORTUNA Classic, cont nr. ..... ........". Societatea de administrare va remite investitorului pe fax sau prin
Posta extrasul de cont.

Evidenta operatiunilor investitorilor Fondului se tine pe conturi, prin care se reflecta numarul si valoarea unitatilor
de fond pentru fiecare operatiune de subscriere/rascumparare efectuata.

3.3.2 Rascumpararea unitatilor de fond

1. Investitorii Fondului au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial, unitatile de fond detinute. Ei pot
solicita rascumpararea oricarei sume detinute Tn Fond (reprezentand unitati de fond si fractiuni de unitati de fond),
cu respectarea conditiei de a detine in permanenté cel putin o unitate de fond. In cazul in care, ca urmare a unei
cereri de rascumparare investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi
ocazie, va fi rascumparata si fractiunea reziduala. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele detinute
de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calita{ii de investitor, atata timp cat acesta mai detine cel
putin o unitate de fond.

2. Unitatile de fond pot fi rdscumparate la cerere, la pretul de rdscumparare. Pretul de rAscumpérare al unei unitéti
de fond este pretul cuvenit investitorului la data depunerii cererii de rdscumpdarare si este format din valoarea
unitard a activului net din ziua Tnregistrarii cererii de rdscumparare, calculat de Societatea de administrare si
certificat de Depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea de rascumparare. Dupa stabilirea
cuantumului valorii unitare a activului net se scad comisionul de rascumparare si orice alte taxe legale.

3. Pentru efectuarea operatiunilor de rascumparare, suma rezultatd in urma inmultirii valorii unitare a activului net
cu numérul de titluri de participare rdscumparate va fi rotunjitéd la 2 zecimale. In situatia in care se rdscumpéra o
sumd fixd, numarul de unitafi de fond anulate se calculeazd prin impartirea sumei respective la preful de
rdscumparare si se rotunjeste la 8 zecimale (numéarul de zecimale cu care se exprima unitatea de fond).

4. In vederea retragerii, investitorul completeaz& cererea de efectuare a operatiunii de rdscumpérare prin care
solicita numarul de unitati de fond si/sau suma. Plata rascumpararii se poate face direct prin virament in contul
specificat de investitor in cerere. Cererea de rascumparare va fi trimisa la sediul central Th mod obligatoriu Thsotita
de o copie dupa cartea de identitate a investitorului sau a Tmputernicitului acestuia.
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Nu se admit renuntari la cererile de rascumparare.

5. In cazul aparitiei unor neconcordante sau erori in datele personale transmise de investitor privind transferul
sumelor, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate Tn plus, se recupereaza integral de la
investitor.

6. In caz de deces al titularului, dacd acesta nu are desemnat imputernicit, riscumpé&rarea se poate solicita numai
pe baza de documente succesorale.

7. In cazul expedierii prin postd sau fax a cererii de rdscumpérare, se considerd ca dati de depunere a cererii de
rascumparare, data inregistrarii cererii de rascumparare la sediul Societatii de administrare.

8. Plata va fi efectuata intr-un termen rezonabil, dar nu mai mult de 10 zile lucratoare de la data inregistrarii cererii
de rascumparare.

Investitorii  Fondului care solicitd rascumpararea de unitati de fond vor plati comisioanele de rascumparare
precizate in Prospectul de emisiune al Fondului.

9. Larascumpdrarea titlurilor de participare, Societatea de administrare va solicita investitorilor / imputernicitilor sa
prezinte Tn mod obligatoriu originalul documentului de identificare (echivalentul acestuia pentru persoanele straine)
si va verifica corespondenta dintre acesta si datele inscrise in cererea de subscriere. Atunci cand se solicita plata
in alt cont decat cel indicat in cererea de subscriere initiala a sumelor aferente rascumpararilor, Societatea de
administrare va retine o copie dupa documentul de identitate al detinatorului de titluri de participare /imputernicitului
acestuia sau va verifica specimenul de semnatura a detinatorului de titluri de participare /imputernicitului acestuia.

10. Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare si data platii sumelor aferente rascumpérarilor, sumele
respective sunt evidentiate Tn cadrul unei pozitii de “Rascumpéréri de platit” Tn cadrul obligatiilor Fondului.

3.3.3 Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond

1. de catre A.S.F.

1.1 Pentru protectia interesului public si al investitorilor, A.S.F. poate decide temporar suspendarea sau limitarea
emisiunii si/fsau rascumpararii unitatilor de fond ale Fondului.

Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care
motivele suspendarii se mentin.

1.2 A.S.F. poate suspenda emisiunea si/sau rascumpararea de unitatilor de fond ale Fondului Tn urmatoarele
cazuri:

a) in cazul fuziunii Fondului cu un alt fond deschis de investitii, pana la finalizarea procesului de fuziune;

b) in cazul in care Depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la orice refuz al Societatii de administrare de a furniza
informatjile si/sau documentele solicitate pe care le considera necesare pentru evaluarea incadrarii operatiunilor in
dispozitiile legale si/sau in dispozitiile mentionate in documentele interne ale Fondului.

In situatia prevazuta la lit. b), A.S.F. poate suspenda, pentru o perioadd de cel mult 2 zile lucritoare, emisiunea si
rascumpararea de unitatilor de fond ale Fondului, pana la clarificarea situatiei.

2. de catre Societatea de administrare

2.1 In situatii exceptionale (de exemplu: suspendarea temporard a tranzactilor pe o piatd reglementata,
evenimente politice, economice, militare, sociale, sau de alta natura, care pot sa impiedice evaluarea corecta a
activelor Fondului) si numai pentru protejarea interesului detinatorilor de titluri de participare, Societatea de
administrare poate suspenda / limita temporar emisiunea si rascumpararea titlurilor de participare, cu respectarea
prevederilor regulilor Fondului si ale reglementarilor A.S.F.

2.2 Suspendarea/limitarea temporara a emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare se va face cu notificarea
prealabila a A.S.F. si cu informarea corespunzatoare a investitorilor. Societatea va publica Tn ziarul national “Bursa”
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si pe website-ul propriu o Nota de Informare catre investitorii Fondului, cu cel putin 10 zile inainte de data
suspendarii.

2.3 In situatia in care, in decursul unei zile, contravaloarea cererilor de rascumparare depageste 10% din valoarea
activului Fondului, Societatea de administrare poate suspenda operatiunile pentru o perioad& de 5 zile. In cazul in
care apreciaza ca suspendarea/limitarea mentionata anterior nu s-a facut cu respectarea prevederilor aplicabile
sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

3.3.4 Distribuirea unitatilor de fond
Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond ale Fondului se efectueaza prin Societatea de administrare.

3.3.5 Anularea unitatilor de fond
Anularea unitétilor de fond se realizeaza in ziua lucrétoare imediat urméatoare datei de inregistrare a cererii de
rdscumparare.

3.4 Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului

3.4.1 Regulile de evaluare a activelor din portofoliul Fondului, Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare
sunt:

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate Tn ultimele 30 de zile de
tranzactionare(zile lucrédtoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate dintr-un stat membru inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum
si cele admise la cota oficiald a unei burse sau sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat nemembru sunt
evaluate astfel:
a) Actiunile si orice alte titluri negociabile, care dau dreptul de a achizifiona repectivele valori mobiliare prin
subscriere sau schimb:
1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din
statul nemembru; sau
2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem.

b) Instrumentele financiare cu venit fix, Instrumentele pietei monetare, Instrumentele financiare derivate se
evalueaza folosind una dintre metodele indicate la pct. 1 lit. a), In functie de locul de tranzactionare a
instrumentelor respective.

¢) Instrumentele financiare mentionate la pct.1 care sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate
si/sau n cadrul mai multor sisteme de tranzactionare, altele decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, tranzactionate in ultimele 30 de zile lucratoare de
tranzactionare, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principald sau pretul de
referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii
acelui instrument financiar determinatd pe baza volumului si a numarului de tranzactiii inregistrate Tn anul
calendaristic anterior.

Tn cazul in care instrumentele financiare mentionate pct. 1 la lit. ¢) sunt admise si pe burse sau sisteme alternative
de tranzactionare dintr-un stat nemembru, se va avea in vedere preful pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii.

d) Tn cazul instrumentelor financiare admise la tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme
alternative de tranzactionare din state nemembre, acestea vor fi evaluate la preful de inchidere al bursei sau preful
de referintd furnizat Tn cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a
tranzactiondrii acelui instrument financiar determinat pe baza volumului si a numarului tranzactiilor inregistrate in
ultimele 365 zile, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Calculul se efectueaza cu o frecventd anuald, la
inceputul fiecarui an calendaristic.
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e) Instrumentele financiare admise la tranzacfionare pe o piata reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ
sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiald a unei burse sau
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat nemembru, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare, vor fi evaluate incepand cu a 31-a zi de netranzactionare, similar instrumentelor financiare
prevazute la pct. 2.

f) Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul
mai multor sisteme, altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30
zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al
sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative de
catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii, determinate pe baza volumului de tranzactii si a numarului de tranzactiji inregistrate in
anul calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

g) Titlurile de participare ale A.O.P.C. si/sau O.P.C.V.M. admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate
sau in cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in
ultimele 30 zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, se evalueaza la preful de
inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor
alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii, determinate pe baza volumului de
tranzactii si a numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul.

2. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru, sunt evaluate astfel:

a) Actiunile, la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiard anuald abrobata a
entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoare contabild pe actiune are ca baza de calcul valoarea
capitalului propriu cuprinsé in raportarile lunare transmise la B.N.R.

b) Instrumentele financiare cu venit fix, prin metoda bazatad pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

c)Instrumentele financiare derivate, se evalueaza utilizand tehnici consacrate pe pietele financiare astfel incat sa
fie respectat principiul valorii juste;

d) Instrumentele pietei monetare, prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discount-ului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

e) Titlurile de participare emise de O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C, la ultima valoarea unitara a activului net calculata si publicata.

3. Detinerile din conturile curente, depozitele bancare si certificatele de depozit, sunt evaluate astfel:

a) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru
care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale Fondului la institutiile de credit care se afla in
procedura de faliment, vor fi incluse in activul net la valoarea zero;

b) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica
a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

In cazul In care s-au efectuat incaséri de dobanda inainte de scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din
valoarea calculate;

c) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a
respectivului depozit structurat, care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantérii unei dobanzi minime,
evaluarea se va face la dobanda minima de cont curent. La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat Tn
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiviA de dobanda pentru toatd perioada, de la
momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinutad pe toata durata depozitului;

d) Depozitele cu plata dobéanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit, pe toata perioada depozitului.
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4. Exceptii in evaluarea actiunilor

a) Actiunile suspendate de la tranzacfionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art.224 alin. (5) din Legea nr.297 / 2004,
vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare(zile lucratoare), calculat pana
la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de
tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la preful de inchidere/de
referintd, dupa caz, urmand ca in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), prima zi sa
fie consideratd urmatoarea zi lucratoare ulterioard suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la
debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

b) Actiunile neadmise la tranzactionare inclusiv cele emise de institufii de credit sau admise la
tranzacfionare si netranzactionate in ultimele 30 de de tranzactionare (zile lucratoare) ale caror situatii financiare
nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt incluse in activ la valoarea zero sau
la valoarea stabilitd prin utilizarea informatiilor din raportarile financiare trimestriale / semestriale publicate pe site-ul
web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care aceste informatii sunt
disponibile. Tn scopul numararii celor 30 de zile de netranzactionare (zile lucrétoare) se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

c) Acfiunile societéfilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate Tn procedura de insolvenfd sau
reorganizare sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public
pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

d) Acfiunile societafilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in
alte forme de lichidare gi a celor aflate in Tncetarea temporard sau definitivd de activitate, sunt incluse Tn
activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anunful a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

In cazul societatilor aflate In procedura de insolventd sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare, ca urmare a emiterii unei hotaréari
judecétoresti definitive, privind confirmarea de cétre judecatortul sindic desemnat a planului de reorganizare a
respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu respectarea prevederilor mentionate la punctul 1
litera a), daca respectivele actiuni au pret de piatad si au Tnregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare.
Daca actiunile nu au pret de piata, acestea vor fi evaluate conform pct. 2, lit. a), pana la data inregistrarii unui pret
de referinta disponibil.

e) Acfiunile societatilor reglementate de Legea 31/1990 din portofoliul Fondului, neadmise la tranzactionare sau
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia,
precum si cele admise la cota oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat
nemembru, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale
capitalului propriu, sunt incluse n calculul activului net la valoarea zero.

f) Valori mobiliare ce urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata
Evaluarea actiunilor se va face in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, iar evaluarea
celorlalte valori mobiliare se va face similar cu cele neadmise la tranzactionare.

g) Tn cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza
cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in cazul In care elementele de activ sunt
denominate n valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referintd, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective
fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a térii Tn moneda céreia este denominat elementul de activ si cursul euro/rol
comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

5. Alte dispozitii

a) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile de
capital vor fi Tnregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza
de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.
b) Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea
de drepturi de preferintd, daca societatea de administrare decide sd participe la majorarea de capital social a
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emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratd de fond ca urmare a participérii la majorarea capitalului social sunt
inregistrate in activul fondului, astfel:
i. n prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia
in care pretul de piatd este mai mare decét pretul de subscriere;
ii. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia Tn care pretul de piata
este mai mic decat pretul de subscriere.
c) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea
de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data platii efective a actiunilor
subscrise la majorarea de capital social.

d) Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre Fond in cadrul unei oferte publice
initiale de vanzare de actiuni sunt considerate “valori mobiliare nou emise” si sunt evaluate pe baza pretului de
achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. In cazul in care admiterea la tranzactionare a respectivelor
actiuni nu se realizeaza in termen de maximum 12 luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, acestea
vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la tranzactionare.

e) Daca oferta publicd mentionata la pct 5 lit.d) implica emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, acestea
sunt evaluate astfel:

i) Intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza pretului de
achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

i) Tntre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluéarii respectivelor drepturi de alocare conform pct. 1, lit. a).

f) Tn cazul in care Fondul a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei mentionate mai sus si detine actiuni
ale respectivei societati anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea
sunt evaluate astfel:

i) Intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, conform evaluéarii
actiunilor neadmise la tranzactionare;

i) Intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi conform pct. 1, lit.a) de la pct.3.6.1.

g) Obligatiunile nou emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la data admiterii la
tranzactionare conform pct. 2 de la pct.3.6.1.

h) Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu contraprestatie in
bani, se vor evalua astfel:

i) pana la data operarii majoréarii de capital social la Oficiul National al Registrului Comertului, la valoarea subscris3;
i) de la data operarii majorarii de capital social la Oficiul National al Registrului Comertului, conform pct. 2, lit. a) de
la pct.3.6.1. coroborat cu pct. 4, lit. b) sau e), dupa caz.

i) Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie
in bani, precum si a celor cu contraprestatie Tn bani, Tnregistrate Tn activ conform prevederilor de la pct. 5, lit. b) pct.
i), se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piatd principald sau la pretul de referinta
furnizat Tn cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de
tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul.

Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social, Tnregistrata in activ conform prevederilor de
la pct. 5, lit. b) pct. i) se evalueaza la valoarea de subscriere.

i) Tn cazul in care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi
inregistrate in activul Fondului, Tn prima zi Tn care investitorii care cumpéara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinid se realizeaza la valoarea
teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinia se calculeaza conform formulei:

k) Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de actiuni
noi pe baza drepturilor de preferintd) * [numar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *
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(numéar de actiuni vechi / numéar de drepturi de preferintd emise), unde pretul de piatd al actiunilor vechi este
reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care cumpara actiuni au dreptul de a participa la
majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata
consideratd piata principala a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. in cazul in care nu se
vor inregistra tranzactji, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile
de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei
pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

La momentul exercitérii drepturilor de preferinta, vor fi inregistrate in mod corepunzator in activul Fondului, actiunile
cuvenite.

I) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani
si sumele cuvenite Fondului, se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de Tncasat”,
in cadrul activelor Fondului.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani nu sunt platite/alocate in termenul
legal, acestea vor fi incluse in activul Fondului la valoarea zero.

m) n situatia In care cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen de 10 zile lucratoare
de la data mentionata in prezentul prospect de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

n) In situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau Tn cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare / consolidare se evalueaza,
anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare,
respectiv prin Tnmuliirea cu coeficientul de consolidare.

Metodele de evaluare mai sus mentionate vor fi menfinute pentru o perioada de cel puin un an.

In cazul In care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se
utilizeaza cursul de referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in cazul in care
elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica curs de referintd, se utilizeaza
cursul de referintd al monedei respective fatd de euro, comunicat de Banca Centrala a térii Tn moneda céreia este
denominat elementul de activ si cursul euro/rol comunicat de B.N.R. Tn ziua pentru care se efectueaza calculul.

In situatia in care se depisteaza erori de stabilire a valorii unitare a activului net al Fondului, acestea vor fi corectate
in cel mai scurt timp posibil, de la data constatarii erorii. In procesul de corectare a valorii unitare a activului net al
Fondului se va avea in vedere principiul protejarii interesului investitorilor.

3.4.2 Metoda de calcul a valorii activului net

1. Valoarea neta a activelor se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a activelor.

2. Valoarea neta a activelor Fondului = Valoarea totala a activelor — Valoarea obligatiilor

3. Valoarea totalda a activelor Fondului se calculeaza zilnic, prin insumarea valorii tuturor activelor aflate Tn
portofoliul acestuia, evaluate conform precizarilor de la pct.3.6 din prezentul prospect de emisiune.

4. Obligatiile Fondului sunt constituie din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractérii de catre Fond a TImprumuturilor in conditiile impuse reglementarile
legale Tn vigoare;

f) cheltuieli cu cotele si tarifele datorate ASF

g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;

h) cheltuieli cu auditul financiar al Fondului.
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i) contravaloarea sumelor datorate ih contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de Regulamentul
A.S.F. nr9/2014;

j) contravaloarea unitdtilor de fond anulate (la pretul de rdscumpéarare) si care nu au fost Incad achitate
investitorilor.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a. repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative Tn valoarea activelor unitare;

b. cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic n calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c. cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune).

5. Valoarea unitara a activului net se calculeaza dupa formula:

Valoarea unitara a activului net = Valoarea neta a activelor / Numar total de unitati de fond in circulatie

Valoarea unitatii de fond se rotunjeste la 2 zecimale.

6. Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si
numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

7. Pentru efectuarea operatiunilor de rascumparare, suma rezultatd in urma nmultirii valorii unitare a activului net
cu numarul de unitati de fond titluri de participare rascumparate va fi rotunjitd la 2 zecimale. In situatia in care se
rascumpara o suma fixa, numarul de unitati de fond anulate se calculeaza prin impartirea sumei respective la pretul
de rdscumparare si se rotunjeste la 8 zecimale (numéarul de zecimale cu care se exprima unitatea de fond).

8. Valoarea initiala a unitatilor de fond emise de Fond a fost 1 leu.

9. In situatia in care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioadd de un an, Societatea de
administrare poate solicita A.S.F. aprobarea conversiei unitatilor de fond, cu un factor de conversie stabilit astfel
incat valoarea unitatii de fond la data efectuarii conversiei sa nu scada sub valoarea de 5 lei.

10. Valoarea activelor nete, valoarea unitatii de fond, numarul de investitori sunt calculate si publicate zilnic de
catre Societatea de administrare, pentru fiecare zi lucratoare, in baza datelor certificate de Depozitar, in ziarul
national “Bursa” respectiv afigate zilnic la sediul Societatii de administrare, pe website-ul www.saibroker.ro.

11. Anularea de catre Societatea de administrare a unitatilor de fond se realizeazd Tn ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de Tnregistrare a cererii de rAscumpérare

12. Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare la Fond si data platii efective a sumelor aferente, aceste
sume sunt evidentiate Tn cadrul unei pozitii de “Rascumparari de platit”, Tn cadrul obligatiilor Fondului. Aceste sume
nu se includ Tn activul net al Fondului.

13. Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumparare se exprima in lei
(RON).

14. In cazul in care unele elemente de activ sunt denominate n valute liber convertibile, pentru transformarea in lei
se utilizeaza cursul de referinfd comunicat de BNR 1in ziua pentru care se efectueaza calculul, iar in cazul in care
unele elemente de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu stabileste curs de referinta se utilizeaza
cursul de referintd al monedei respective fata de euro comunicat de banca centrald@ a tarii In moneda céreia este
denominat elementul de activ si cursul euro/ron comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

15. Aprobarea si notificarea catre investitori a conversiei unitatilor de fond se realizeaza cu respectarea procedurii
pentru modificarea prevederilor Prospectului de emisiune.

3.5. Conditii de inlocuire a Societatii de administrare si a Depozitarului

3.5.1 Conditii privind inlocuirea Societatii de administrare
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1. In vederea inlocuirii Societétii de administrare cu o altd S.A.l., Societatea de administrare, la momentul initieriii
Tnlocuirii, va solicita avizul A.S.F.

A.S.F. va acorda avizul cu privire la Tnlocuirea Societatii de administrare, Tn termen de 15 zile lucratoare de la data
depunerii documentatiei complete, daca aceasta operatiune nu prejudiciaza interesele investitorilor. A.S.F. este in
drept séa refuze acordarea avizului daca apreciaza ca nu poate fi asigurata o administrare prudentiala a investitjilor.

2. Documentatia prevazuta mai sus, intocmita in conformitate cu prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014 va
cuprinde si o notd de informare a investitorilor. Societatea de administrare va publica nota de informare a
investitorilor In termen de maxim 2 zile de la data intrarii Tn vigoare a avizului cu privire la Tnlocuirea Societatii de
administrare.

3. La expirarea unui termen de 15 zile de la data publicérii notei de informare a investitorilor, si in vederea realizarii
transferului administrérii Fondului, A.S.F. suspendd@ emisiunea si rdscumpdrarea titlurilor de participare ale
acestuia, pana la autorizarea noii S.A.l. in calitate de administrator al Fondului.

Societatea de administrare are obligatia de a onora toate cererile de rascumpéarare depuse in termenul de 15 zile
de la data publicarii notei de informare a investitorilor si pana la data suspendarii emisiunii si rascumpararii titlurilor
de participare.

4. In termen de 2 zile de la data suspendérii emisiunii si rAscumpdrarii titlurilor de participare, Societatea de
administrare are obligatia de a incepe transferul catre S.A.l. care preia in administrare Fondul, a atributjilor si
operatiunilor specifice activitatii de administrare precum si toate documentele in original, ale Fondului.

In termen de 3 zile lucratoare de la data finalizarii transferului complet al activelor si documentelor mentionate mai
sus, S.A.l. care preia Tn administrare Fondul va transmite la A.S.F. un exemplar al procesului verbal de predare-
primire incheiat cu Societatea de administrare si va solicita A.S.F. autorizarea modificarilor survenite Tn modul de
functionare a Fondului.

5. Calitatea Societatii de administrare inceteaza la momentul transmiterii la A.S.F. a procesului verbal de predare-
primire.

6. Autorizarea modificarilor survenite Tn modul de functionare a Fondului se va realiza in termen de 15 zile de la
inregistrarea la A.S.F. a dosarului complet de transfer.

7. A.S.F.va ridica suspendarea emisiunii si rascumpararii titlurilor de participare dupa solutionarea cererii de
autorizare a modificarilor survenite Tn modul de functionare a Fondului si dupéa primirea procesului verbal mentionat
mai sus.

3.5.2 Conditii privind inlocuirea Depozitarului

Depozitarul Fondului Tsi poate inceta functia in urmatoarele cazuri:

a) denuntarea contractului de catre oricare dintre parti, notificata A.S.F. cu minimum 90 de zile Thainte ca aceasta
sa produca efecte;

b) inifierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala de catre BNR sau deschiderea procedurii
falimentului bancii;

c) retragerea autorizatiei/avizului de functionare de catre A.S.F., BNR si/sau autoritatile competente din statul
membru care supravegheaza activitatea institutiei de credit;

a) denuntarea contractului de depozitare

1. Contractul de depozitare inceteaza in urmatoarele moduri:

a) dininitiativa unei parti in conditiile stabilite Tn contract;

b) prin acordul partilor.

2. Societatea de administrare sau Depozitarul pot denunta unilateral contractul de depozitare a activelor Fondului,
numai ulterior acordarii unui preaviz scris de cel putin 90 de zile. Acest termen curge de la data notificarii denuntarii
contractului de depozitare catre A.S.F.
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3. In cazul in care contractul de depozitare inceteaza prin acordul partilor, Societatea de administrare va transmite
la A.S.F. actul aditional (in original) la vechiul contract de depozitare, privind incetarea relatiilor contractuale intre
cele 2 entitati.

Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe website-ul Societétii de administrare in termen de
3 zile lucratoare de la data denuntarii.

4. Societatea de administrare are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare in termenul de 90 de zile
mentionat mai sus, intrarea Tn vigoare a noului contract urmand a se realiza cel tarziu in prima zi lucratoare
urmatoare celei de-a 90-a zi.

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala sau deschiderea procedurii
falimentului

In cazul in care, impotriva depozitarului se declanseazé procedurile de supraveghere sau administrare speciala
sau cea a falimentului, in termen de maximum cinci zile de la declansarea unei asemenea proceduri, Societatea de
administrare procedeaza la schimbarea depozitarului, prin denuntarea unilaterala scrisé a contractului.

In cazul falimentului, procedura este consideratd ca declansatd in urma emiterii de catre judecatorul sindic a
hotérarii de deschidere a acesteia.

c) Suspendarea si retragerea avizului acordat de A.S.F.

1. A.S.F.este in drept sa retraga avizul de functionare ca depozitar in urmatoarele conditii:

a) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus n eroare;

b) dacéa depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si rdspunderea unui depozitar;

c) daca depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre B.N.R. sau de autoritatea competenta din statul membru;
d) la solicitarea depozitarului;

e) in situatia Tn care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului;

f) daca depozitarul nu a incheiat contracte pentru depozitarea activelor pe o perioada de 18 luni de la data acordarii
avizului si nu a solicitat suspendarea acestuia.

2. Tn cazul retragerii avizului pentru incalcarea de catre depozitar a dispozitiilor legale, A.S.F.comunica decizia sa
depozitarului si Societatii de administrare. In urma primirii de cétre Societatea de administrare a deciziei A.S.F. de
retragere a avizului, Societatea de administrare procedeaza la schimbarea depozitarului.

3. Transferul activelor Fondului cétre noul Depozitar se face in conformitate cu prevederile Regulamentului
A.S.F.nr. 9/ 2014.

Tn toate situatiile de Tnlocuire a Societatii de administrare sau a Depozitarului, acestea se vor desfasura avandu-se
in vedere asigurarea protectiei investitorilor, indiferent de cauzele care au condus la Tnlocuirea entitétilor
mentionate.

3.6 Dispozitii finale
Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de cétre A.S.F. trebuie mentinute pe toata durata de existentad a
Fondului. Orice modificare a acestora este supusa in prealabil autorizérii A.S.F.

Prezentele Reguli ale Fondului sunt parte integrantd a Prospectului de emisiune al Fondului.
Prezentele Reguli intrd Tn vigoare incepand cu data 01.02.2018.

SAlI BROKER S.A.
Adrian DANCIU,

Presedinte si Director general
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