Caracteristici ale sistemului privind administrarea/
managementul riscului in cadrul SAI Broker SA

Modelul de administrare si control al riscului in cadrul SAI Broker SA este conceput in asa fel
incat sa se asigure In permanenta ca nivelul de risc este mentinut in limitele stabilite. De
asemenea, incorporeaza adoptarea masurilor continue pentru corelarea nivelului de risc cu
obiectivele de randament ale fondurilor administrate.

Elementele necesare pentru managementul si controlul riscului provenit din activitatea SAI
Broker SA sunt enumerate in cele ce urmeaza:

Harta riscului

Evaluarea riscului

Nivelurile de risc si limitele de incadrare a acestora
Simulari de criza si analiza scenariilor

Cultura riscului in cadrul SAI Broker SA
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a. Harta riscului

Identificarea si evaluarea tuturor riscurilor este o piatra de incercare pentru controlul si
managementul riscului. Urmatoarea enumerare prezinta principalele categorii de riscuri la
care SAI Broker SA si fondurile administrate se expun prin activitatea desfasurata:

1. RISCUL INVESTITIONAL (FINANCIAR)

1.1 -riscul privind performanta fondurilor

1.2 -riscul de piata

1.3 -riscul de credit si de contraparte

1.4 -riscul de lichiditate

1.5 -riscul generat de tranzactiile cu efect de levier

2. RISCUL NON-INVESTITIONAL (NON-FINACIAR)

2.1 -riscul operational
2.2 -riscul legal si de conformitate

1. RISCUL INVESTITIONAL (FINANCIAR)

1.1 -riscul privind performanta fondurilor - este acela de a nu atinge
obiectivele de randament stabilite in cadrul prospectelor de emisiune ale
fondurilor administrate

1.2 -riscul de piata - riscul pierderii de valoare sau al reducerii castigurilor
anticipate care rezulta din fluctuatiile adverse ale cursurilor de schimb, ale ratelor
dobanzilor sau ale preturilor actiunilor



1.3 -riscul de credit si de contraparte - reprezinta riscul SAI Broker SA de a
inregistra pierderi (atat in cadrul portofoliului propriu cat si in cazul fondurilor
de investitii administrate) ca urmare a insolvabilitatii debitorilor sai in cazul
riscului de credit sau ca urmare a insolvabilitatii unei contraparti in cazul riscului
de contraparte

1.4 -riscul de lichiditate - exista doua componente esentiale ale riscului de
lichiditate:

- lichiditatea unui instrument financiar si implicatiile acesteia asupra pretului
- nepotriviri intre lichiditatea portofoliului fondurilor administrate si
eventualele cereri de retragere ale investitorilor

1.5 -riscul generat de tranzactiile cu efect de levier - riscul generat de
tranzactii cu instrumente finaciare derivate utilizate In scop speculativ sau alte
tranzactii sau imprumuturi care genereaza efect de levier.

2. RISCUL NON-INVESTITIONAL (NON-FINACIAR)

2.1 -riscul operational - riscul operational include toate erorile sau greselile
care pot interveni In activitatea de zi cu zi a SAI Broker SA precum si evenimentele
negative care pot avea loc In cazul unor dezastre

2.2 -riscul legal si de conformitate - riscul de nealiniere si de nerespectare a
prevederilor legale, procedurilor si regulamentelor interne, a cerintelor
autoritatii de supraveghere.

b. Evaluarea riscului

SAI Broker SA, ca parte integranta a activitatii de zi cu zi, identifica si evalueaza riscurile
financiare si non-financiare la care sunt expuse fondurile administrate. Aflata intr-o continua
imbunatatire, activitatea de identificare si evaluare a riscurilor este un proces care se reflecta
la nivelul Intregii societati. Acest proces este compus in principal din monitorizarea atenta a
activitatii in ansamblu, dar si detaliat pentru fiecare fond administrat, utilizandu-se
instrumente adecvate de evaluare si masurare a acestora.

c. Nivelurile de risc si limitele de incadrare a acestora

S-a urmarit permanent conformitatea limitelor portofoliilor aflate sub administrare cu
structura cadru prezentata in prospectul de emisiune a fiecarui Fond administrat. S-a
verificat permanent conformitatea incadrarii portofoliilor fondurilor administrate in
limitele permise de catre investitori.

d. Simulari de criza si analiza scenariilor

Testele de stres si analiza scenariilor reprezinta o parte importanta a procesului de
management al riscului in cadrul SAI Broker SA si au drept obiectiv o estimare generala a
impactului unei situatii de criza asupra fondurilor administrate.



Crizele financiare anterioare, dar in special criza financiara din 2007-2009 ne-a demonstrat
faptul ca niciun model clasic de evaluare nu poate cuprinde actiunile riscului in toate
dimensiunile si extensiile acestuia.

Metoada VaR este o metoda utila de masura a riscului in perioadele de piata normale.
Ultimele crize financiare ni-au demonstrat faptul ca lichiditatea scade dramatic pe parcursul
derularii lor, iar VaR fiind un model static nu poate cuantifica si captura efectele acesteia.

De asemenea, volatilitatea foarte ridicata si schimbarile dese de corelatii dintre active in
situatiile de criza sunt alte elemente care ne arata limitele acestor modele liniare de evaluare
a riscului.

Din aceste motive, testele de stres si analiza scenariilor sunt instrumente utile, mult mai
transparente, care pot raspunde unor intrebari de genul ,,Ce impact ar avea asupra activelor
administrate de catre SAI Broker SA o scadere a indicelui BET-FI CU 30%?”

Tipurile de riscuri vizate In cadrul testelor de stres au fost riscul de piat3, riscul de credit si
riscul de lichiditate.

e. Cultura riscului in cadrul SAI

Din punct de vedere al culturii riscului, in cadrul SAI Broker SA se urmaresc obiectivele
urmatoare:

1. Implicarea persoanelor din conducerea societdtii in controlul si managementul
riscului.

2. Independenta functiei responsabila cu controlul, evaluarea si administrarea riscului

3. Corelarea permanenta a limitelor de risc acceptate de catre investitori cu profilul de
risc al fondurilor administrate

4. Evaluarea, monitorizarea si revizuirea politicii de administrare a riscurilor

5. Functia responsabila cu controlul, evaluarea si administrarea riscului - rol principal
in definirea politicii privind riscurile si in monitorizarea si masurarea riscurilor.



