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AUTORIZATIA NR. 1§ / 18 6. Lol

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) i lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1)
si (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiin{area, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile $i completirile ulterioare,

avénd in vedere prevederile art. 63 si ale art. 65 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societétile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, aprobatd prin Legea nr. 10/2015, cu modificarile si completarile
ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 153, art. 154 si ale art. 155 din Regulamentul A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societétilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificirile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 2 pct. 1 lit. i), pet. 12 lit. f) si pet. 22, art. 4 alin. (1) lit. b), art.
6 alin. (1) si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 2088/2019 privind
informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, cu modificérile si
completarile ulterioare,

avand in vedere solicitarea S.A.I. BROKER S.A. inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiard cu nr. RG/7602/11.03.2021 (RG/7605/11.03.2021), completatd cu
adresele nr. RG/7787/15.03.2021, RG/16892/27.05.2021, RG/17699/07.06.2021  si
RG/18015/09.06.2021,

in baza notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare sia
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate 1n sedinta din data de 23.06.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeaza modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
FORTUNA Classic administrat de S.A.L. BROKER S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, Str.
Motilor nr.119, etajul 4, C.U.1. 30706475, in conformitate cu prospectul de emisiune transmis
de societate, cu modificarile prevazute in anexa, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a investitorilor in
cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www saibroker.ro, in termen de
doua zile lucratoare de la data comunicarii de ciitre A.S.F. a prezentei autorizatii. Modificarile
autorizate intrd in vigoare la 10 zile dupa publicarea notei de informare. S.A.I. BROKER S.A.
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are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe website-ul propriu
al S.A.L (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului deschis de
investitii) in ziua lucritoare imediat urméatoare publicarii.

Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca In intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor §i data intrdrii In vigoare a modificarilor autorizate, sa riscumpere unititile de
fond detinute in conditiile prevazute in documentele fondului, anterior intrarii in vigoare a
acestor modificari.

Art. 4. Prezenta autorizatie intra in vigoare la data comunicirii catre S.A.L BROKER S.A. si
se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.
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Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. M4\// M{B aQOJ-f

PROSPECTUL DE EMISIUNE

- Punctul 1. Informatii despre societatea de administrare

Lit. b) de la paragraful intitulat "Principiile remunerdrii in cadrul SAI Broker S.A." se modifica
si va avea urmdtorul cuprins:

»b) La data ultimei actualizari a prezentului prospect, SAI Broker SA nu acorda angajatilor $i
directorilor sdi o remuneratie variabild in functie de performantele vreunui Fond administrat
sau fn functie de vanzarile Fondurilor administrate. Societatea de administrare nu incurajeaza
angajatii sai sa isi asume riscuri suplimentare in indeplinirea obiectivelor de performan;a
stabilite, inclusiv in ceea ce priveste riscurile legate de sustenabilitate si durabilitate. in
prezent, remuneratia variabild care se aplica la nivelul societifii de administrare se limiteazd la
posibilitatea acordarii unor prime (sume de bani) cu ocazia unor sdrbatori religioase sau
nationale sau cu ocazia concediilor. ”

- Punctul 3.2.3 Politica de investitii a Fondului

Dupa primul paragraf se introduce un subcapitol nou denumit ”Informatii privind integrarea
riscurilor legate de durabilitate la nivelul SAI Broker SA” care va avea urmatorul cuprins:
»SAI Broker SA considerd ¢d o dezvoltare durabild este posibila in conditiile realizarii unor
afaceri responsabile si, din aceste considerente, in activitatea de administrare a investitiilor, SAI
Broker SA are in vedere o serie de principii dintre care amintim: progresul durabil este acela
care permite satisfacerea nevoilor actuale fara a compromite capacitatea ca generafiile viitoare
sa aiba posibilitatea de a face acelasi lucru, respectarea drepturilor omului $i a standardelor
nationale si internationale in ceea ce priveste munca si conditiile de munca, respectiv protectia
mediujui inconjurator.

A. Modul in care riscurile legate de durabilitate sunt integrate in deciziile SAI Broker SA
de investire

intelegand prin risc legat de durabilitate un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de
guvernantd care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ,
efectiv sau potential, asupra valorii investitiei, SAI Broker SA apreciaza c4, la acest moment,
riscurile legate de durabilitate nu sunt relevante pentru activitatea de administrare pe care
socictatea o desfasoari. In aceste conditii, precizam ci, la aceastd datd, riscurile legate de
durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale societatii noastre.

Decizia SAI Broker SA de a nu integra aceste riscuri in deciziile sale de investire are la baza
urmétoarele motive:

- Dimensiunea SAI Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAI Broker SA este
o societate de administrare a investitiilor ce nu se Incadreaza in calegoria entitafilor
semnificative, nu administreazd conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate n
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administrarea sa au o politici de investitii ce vizeazd, preponderent, instrumente financiare
autohtone (roménesti). Deciziile de investire in numele Fondurilor administrate sunt luate in
baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleazid modalitatea prin care sunt selectate §i
verificate, in prealabil, investitiile realizate in numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si fine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.
Informatiile necesare pentru o analizd eficientd a riscurilor legate de durabilitate, pentru
emitentii din Rominia, sunt greu de obfinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot
fi incomplete, estimate, neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori
specializati de date/rapoarte specifice pentru economia Romaniei, aceste informatii — atunci
cand sunt ele identificate, nu prezintd suficiente garantii cu privire la corectitudinea si
completitudinea lor. Din aceste considerente, credem cd evaluarea riscurilor legate de
durabilitate in baza unor informatii nesatisfacitoare din punct de vedere cantitativ si calitativ,
conduce la o analiz3 lipsitd de rezultate reprezentative.

Documentele de constituire $i functionare ale Fondurilor administrate de SAI Broker SA
contin mentiuni cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate
investi. Investitiile realizate in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia
de investitii declaratd in documentele de constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat
de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate in administrarea SAI Broker SA nu are ca
obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveazi caracteristici de mediu sau
sociale sau o combinatie a acestor caracteristicl. in procesul de selectie a investitiilor realizate
in numele Fondurilor administrate, SAI Broker SA considerd ca riscurile de durabilitate se
suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piatd, pe care societatea le are in vedere la
realizarea unei investitii. Astfel, consideram ci introducerea unui nou parametru in alegerea
investitiilor — specific riscurilor de durabilitate, nu se justificd la acest moment.

Avand in vedere motivele precizate anterior, SAI Broker SA nu ia in considerare efectele
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate. SAT Broker SA are in
vedere evaluarea in mod continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si intentioneaza
ca in viitor, pe masurd ce emitentii publicd suficiente informatii pentru realizarea unor analize
corespunzitoare a impactului deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii
detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezintd un interes investitional sa fie evaluati pe
baza unui rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).

B. Efectele probabile estimate ale riscurilor legate de durabilitate rezultate in urma
analizei preliminare realizate pentru Fondurile de investitii aflate in administrarea SAI
Broker SA sunt urmitoarele:

Denumire Fond Evaluare
FDI FORTUNA Classic | scazut
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La realizarea analizei cu privire la efectul probabil al riscurilor de durabilitate au fost avute Tn
vedere o serie de instrumente si date interne si externe §i s-a tinut cont de specificul si politica
de investitii a fiecirui Fond administrat. Riscurile legate de durabilitate au fost analizate
punindu-se in balantd aspecte precum gradul lor de materializare, modul de manifestare a
riscurilor legate de durabilitate in sectoarele economice in care Fondurile administrate de SAI
Broker SA investesc cu preponderentd, impactul riscurilor legate de durabilitate comparativ cu
impactul unor alii factori de risc precum riscurile de naturd juridica, reputationald, fiscala sau
financiard, respectiv influenta riscurilor legate de durabilitate, materializate, asupra valoril,
resurselor umane si materiale a emitentilor vizati. Astfel, evaluarea efectelor probabile a
riscurilor legate de durabilitate a aritat un impact scizut a acestei categoril de riscuri
asupra performantei Fondurilor administrate. De asemenea, analiza efectuatd a aratat ca
impactul riscurilor legate de durabilitate asupra performantelor unui Fond este considerabil mai
redus, acesta fiind corelat cu gradul de diversificare al portofoliului de active.

Concluzionind, precizim ca rezultatele analizei interne efectuate aratd cé nu este necesara o
reorganizare a criteriilor dupd care sunt selectate instrumentele financiare/activele in care
investesc Fondurile aflate in administrarea SAI Broker SA, in vederea contracararii efectelor
probabile ale riscurilor legate de durabilitate.”

- in cadrul Pect. 3.7. Comisioane si alte cheltuieli ale Fondului, lit. c) Alte comisioane,
1. Comision de administrare se modificd data ultimei actualizari a prospectului, dupa cum
urmeaza:

"Societatea de administrare mentine la data ultimei actualizari a Prospectului de emisiune
(...06.2021) comisionul de administrare de 0, 10% pe luna, calculat la valoarea medie a activului
net administrat in luna respectivd.”

- In cadru! Pet. 8. Dispozitii finale, subpunctul 3 se actualizeaza data modificarii prospectului,
dupa cum urmeaza:

” 3, Prezentul Prospect de emisiune a fost actualizat (rescris) ultima datd la data de ....06.2021
in 3 (trei) exemplare, din care un exemplar pentru Autoritatea de Supraveghere Financiara..”
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