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Consiliului de Administratie si Actionarilor
S.A.l. BROKER S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare intocmite
pentru Fondul inchis de Investitii BET-FI Index Invest
pentru data de 31.12.2014

Raport cu privire la situatiile financiare

Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului Tnchis de Investitii BET-FI Index Invest
(,Fondul”) administrat de S.A.l. Broker S.A. (,Societatea”), cu adresa in Cluj-Napoca, strada
Motilor, Nr. 119, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/2603/2012, cod unic de
inregistrare 30706475, care cuprind Bilantul la data de 31 decembrie 2014 si Situatia
veniturilor si cheltuielilor care se refera la capitaluri proprii totale in valoare de 11.149.562 lei
si profit in valoare de 1.666.362 lei.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare in conformitate cu cadrul de raportare financiard reglementat de
Regulamentul nr. 4 din 3 februarie 2011 privind reglementdrile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare cu modificarile
ulterioare si cerintele cuprinse Tn Legea nr. 82/1991R a contabilitatii si pentru acel control
intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea auditorului este ca, pe baza auditului efectuat, sd exprime o opinie cu privire
la aceste situatii financiare. Am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit.
Aceste standarde prevad respectarea cerintelor etice, planificarea si efectuarea auditului in
vederea obtinerii unei asigurdri rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari
semnificative.

Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzdnd evaluarea riscurilor de denaturare

S.C. G5 CONSULTING SAL str.A.Ausso. nr 24/2 405200 Decj, Cluj,J12/943/2002, CUI RO144650690,
capital social:500 RON TF +40 264 214434, office.9500ayahoo.com, www.proceduriauditro



(5 a5 consuunng

semnificativd a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. Pentru evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
fidel3 a situatiilor financiare ale Societatii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al
Societdtii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile
folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentdrii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei de audit.

Opinia

In opinia noastrd, situatiile financiare anexate oferd o imagine fideld, In toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare a Fondului la data de 31 decembrie 2014, precum si a
performantei financiare ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd in
conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicatad si Regulamentul nr. 4 / 2011 privind
reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare cu modificarile ulterioare.

Observatii

Atragem atentia asupra faptului ¢d unitatile fonduri detinute la alte organisme de plasament
colectiv in valori mobiliare au fost clasificate la 31.12,2013 la Titluri imobilizate (suma de 813.000
lei de la linia 02 din Bilant), iar la data de 31.12.2014 au fost clasificate la investitii financiare pe
termen scurt (suma de 1.021.509,56 lei inclusa in totalul prezentat la linia 09 din Bilant).

Alte aspecte

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiard si rezultatul operatiunilor
in conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat
Romdnia. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu
cunosc reglementdrile contabile si legale din Romania inclusiv Regulamentul nr. 4 / 2011 privind
reglementdrile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene
aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare cu modificarile aferente.

Raport asupra conformitdtii raportului administratorilor cu situatiile financiare
in concordant cu prevederile Regulamentului nr. 4 / 2011, art. 281, al. (2) noi am citit Raportul
anual al Fondului. Acesta nu face parte din situatiile financiare. In acest raport, nu am identificat

informatii financiare istorice care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile
prezentate in situatiile financiare anexate.
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[Parte integrant3 din Raportul Auditorului Financiar Independent asupra situatiilor financiare
intocmite pentru Fondul Inchis de Investitii BET-FI Index Invest administrat de S.A.l. Broker S.A.
pentru data de 31.12.2014]

Pentru si in numele G5 CONSULTING SRL

Auditor financiar

ec. Man Alexandru G5 Consulting SRL
- carnet nr. 1242 / 2001 - Autorizatia CAFR nr. 223 / 2002
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Punct de lucru: str Horea nr. 15, 40038 Cluj-Napoca, jud. Cluj, Romania
Reg. Com. J12/943/2002, CIF: RO14650690
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SAI BROKER S.A.
Raport privind administrarea
Fondului inchis de Investitii BET-FI Index Invest

in anul 2014

Fondul Inchis de Investitii BET-FI Index Invest este un fond inchis din categoria Alte Organisme de
Plasament Colectiv (A.O.P.C) cu politicd de investitii permisivd avand ca stat de origine Romania,
constituit prin contract de societate civild fard personalitate juridicd conform prevederilor art. 1491 -
1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 32/2012 si

ale Regulamentului 15/2004.

Fondul Tnchis de Investitii BET Fl Index Invest a fost lansat la data de 30.05.2013, avand un activ net

initial de 5.373.732,0725 lei, integral subscris si vdrsat la constituire de catre investitori.

in prezent Fondul functioneaza in baza Avizului C.N.V.M./AS.F. nr. 11/10.04.2013 si este inscris in

Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. CSCO8FIIR/120035.

Administrarea fondului este realizatd de SAl Broker SA autorizatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiard prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 32/2012, fiind
inscrisd in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJROS5SAIR/120031 si avind duratd de functionare

nedeterminata.

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. {denumit in continuare Depozitarul),
persoana juridicd romana, cu sediul in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inregistrata in
registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJR10/DEPR/400007.

1. Gradul de realizare a obiectivelor pentru anul 2014

Obiectivul Fondului il reprezintd mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice

printr-o oferta publicd periodica de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent n actiuni
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care se afla in componenta indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui

indice bursier, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminudrii riscului.

Obiectivul de performanti al fondului consta in obtinerea unei performante strans corelate cu evolutia
indicelui BET-FI prin reproducerea in mod direct si indirect a structurii indicelui BET-FI, tinand cont de

potentialul de crestere pe termen lung a valorii actiunilor societatilor regasite in cosul acestui indice.

Legat de obiectivele Fondului mentiondm ca FIl BET-FI Index Invest este un fond de actiuni care fsi
propune si investeasca in actiuni ale emitentilor din cosul indicelui BET-FI, instrumente ce au asociat un
risc ridicat si o volatilitate sporitd in comparatie cu plasamentele pe piata monetara sau cu alte
instrumente cu venit fix. Portofoliul de actiuni cotate reprezintd in general minim 85% din activul total

al fondului.

La sfarsitul anului 2014 valoarea totald a activelor fondului se cifra la peste 11,16 milioane lei, in timp ce
valoarea unitard a activului net era de 481,5185 lei, inregistrand o scadere cu 2% fata de valoarea de la
sfarsitul anului 2013. Comparativ cu valoarea initiald de la lansare de 400 lei, valoarea unitara a
activului net inregistreaza la 31.12.2014 o crestere cu 20.4%. in acelasi interval de timp cotatia indicelui

BET-FI s-a apreciat cu 17.9%.

La 31.12.2014, eroarea de compozitie determinatd prin cumularea erorilor de compozitie individuale
pentru fiecare emitent regdsit in cosul indicelui BET-FI a fost de 2,63%. Mentionam ca obiectivul
fondului este de mentinere a erorii de replicare in limita a max. 5%. Valori mai ridicate au fost
inregistrate doar in lunile in care au avut loc emisiuni noi de unitati de fond, activitatea de investire

nefiind una agresiva, pliindu-se pe conditiile de piata.
2. Strategia investitionald urmatd pentru atingerea obiectivelor asumate

Strategia investitionald este una pasiva si urmareste replicarea directa si indirecta a structurii indicelui
BET-FI prin plasarea fondurilor bdnesti atrase de la investitori cu ocazia emisiunii initiale, respectiv in
cadrul emisiunilor ulterioare sau suplimentare, in actiunile care intrd in componenta indicelui BET-FI.

Piata de capital in 2014

n contrast cu evolutia celorlalte burse din regiune, mai putin cazul Bulgariei (+6.2%), piatd de capital

din Romania a inregistrat o evolutie favorabild ih anul 2014, cu cresteri de panad la 10%.

Cu exceptia indicelui financiar BET-FI, indicii Bursei de Valori Bucuresti au inchis pe plus anul 2014, in
cazul indicelui BET avansul fiind de 9.1% in timp ce indicele extins BET-XT s-a apreciat cu 6.3%.
Schimbarea politicii privind distributia de dividende (mai exact nedistribuirea de dividende) a

determinat o reticentd mai mare a investitorilor fatd de actiunile Societdtilor de Investitii Financiare
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(in spetd, SIF1, SIF3 si SIF4) fapt ce s-a repercutat negativ asupra performantei indicelui BET-FI care a
incheiat anul 2014 cu o scddere de 3,2%. Piata locald a fost influentatd pozitiv de imbundtatirea
ratingului de tard al Romaniei de cétre Standard&Poor’s (BBB- cu perspectiva stabild), de datele
macroeconomice solide si de informatiile legate de posibilitatea intrdrii bursei locale in categoria

pietelor emergente in urmatorii ani.

Evolutia principalilor indici bursieri in 2014 (trimestrial i anual)

Indice T1 T2 T3 T4 '14/'13
BET -26% 109% 3.6% -2.5% 9.1%
BET-FI -7.5% 42% 2.5% -2.0% -3.2%
BET-XT -4.0% 94% 3.0% -1.7% 6.3%
BET-NG -3.5% 84% 5.8% -4.4% 5.7%
ROTX -3.3% 76% -23% -0.5% 1.1%

Tn ceea ce priveste administrarea activelor din portofoliul Fondului, structura investitiilor Fondului a
ramas relativ constantd pe tot parcursul anului 2014, peste 87-88% din active fiind plasate in cele 6
actiuni din cosul indicelui BET-FI, in timp ce cca 9% din banii atrasi au fost plasati in alte fonduri de

investitii care isi propun sa copieze structura indicelui BET-FI.

3. Activitdtile de investitii desfdsurate de societatea de administrare

Pe parcursul anului 2014 societatea de administrare a atras de la investitori prin intermediul emisiunilor
ulterioare si suplimentare suma totald de 1,14 milioane lei. Fondurile banesti atrase au fost investite in
actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta
acestui indice bursier.

La 31.12.2014, principalele elemente din portofoliul fondului se prezinta astfel:

1. Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
din Roménia a Fll BET-FI Index Invest se cifreaza la 9.932.726 lei, ceea ce reprezintda o pondere de
88,96% din activele totale ale fondului. Tn ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau
tranzactionate pe o piatad reglementata din Romania al fondului FIl BET-FI Index Invest, acesta detinea
actiuni la un numar de 6 emitenti la data de 31 decembrie 2014. S-a urmarit investitia in actiuni ale
emitentilor din cadrul indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice

bursier;

2. Titlurile de participare la OPC constand in unitdti de fond detinute la FDI Certinvest BET-FI
Index sunt evaluate la 1.021.509 lei si reprezintd 9,15% din activul total al fondului la 31.12.2014;
3. Disponibilul in conturi curente, numerarul si sumele in curs de decontare au o pondere de

1,90% din total active la data de 31.12.2014;
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4. Sumele disponibile in contul brokerului (SSIF Broker) detinute pentru tranzactii se cifrau la
0,0% din activul total al fondului la 31.12.2014.
Structura plasamentelor fondului la 31.12.2014

Titluri de

) . partcipare, 8.15%
Disponibilitati
banesti & sume in
decontare, 1.89%

Actiuni, 88.96%

Situatia detaliata a activelor la 31.12.2014 se prezintd in Anexa 10, raportare certificata de

Depozitarul Fondului, BRD — Groupe Societe Generale.

4. Performantele obtinute

La finele anului 2014 valoarea unitara a activului net al fondului BET-FI Index Invest se cifreazad la
481,5185 lei, inregistrand o scadere cu 2% fatd de valoarea de la sfarsitul anului 2013, in timp ce
indicele financiar BET-Fl a incheiat anul 2014 cu o depreciere de 3,2%. Raportat la valoarea initiala de la
lansarea fondului de 400 lei, valoarea unitard a activului net a FIl BET-FI Index Invest inregistreaza o
crestere cu 20,4% la 31.12.2014. De remarcat cd in acelasi interval de timp cotatia indicelui BET-FI s-a
apreciat cu 17,9%.

Conform politicii de redistribuire a dividendelor incasate asumate conform prospectului de emisiune al
Fondului, in anul 2014 FIl BET-FI Index Invest a distribuit investitorilor sai dividende brute in suma totald
de 8,15 lei/unitatea de fond, sume provenite din incasarea dividendelor acordate de emitentii SIF
Moldova si SIF Oltenia.

5. Evolutia activului net, a valorii unitare si a numdrului de titluri aflate in circulatie

Conform perioadelor mentionate in cadrul prospectului de emisiune al fondului, in cursul anului 2014
au avut loc 2 oferte periodice si 2 oferte suplimentare de emisiuni si rascumparari de unitati de fond in
cadrul cirora au fost inregistrate subscrieri nete de 1,14 milioane lei. in urma acestor subscrieri activul
net al fondului a crescut in anul 2014 cu 8,9% péand la 11.149.562 lei fata de 10.234.386 lei la
31.12.2013. Totodata, numdrul de unitati de investitie aflate Tn circulatie a crescut cu 11.2% de la

20.822,8982 Ia finele anului 2013 la 23.155,0000 la data de 31.12.2014.

La 31 decembrie 2014, valoarea unitard a activului net al fondului Fll BET-FI Index Invest este de

481,5195 lei, si marcheaza o scadere cu 2% fata de valoarea de la sfarsitul anului 2014.
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Prima emisiune ulterioard de unititi de fond din anul 2014 a avut loc la data de 03.02.2014. in cadrul
acestei oferte au fost subscrise 51,4298 unitati de fond de catre 5 investitori (4 persoane fizice si 1
persoand juridica) la pretul de subscriere de 473,9357 lei/unitatea de fond. Tot la aceasta datd a avut
loc si 0 rascumpadrare (20 unitati de fond), din partea unui investitor persoana juridicd. La finalul acestei
emisiuni, numarul unitatilor de fond aflate in circulatie a ajuns la 20.854,3280, detinute de un numar de

22 investitori dintre care 14 persoane fizice si 8 persoane juridice.

n perioada 29.07.2014 — 08.08.2014 a avut loc o0 emisiune\rdscumpérare speciald de unitati de fond in
vederea listarii unitatilor de fond emise de Fll BET-FI Index Invest la Bursa de Valori Bucuresti. Scopul
acestei perioade speciale de emisiune/rdscumpdrare de unitdti de fond a fost acela de a oferi
posibilitatea investitorilor de a opta fie pentru completarea detinerilor lor pana la un numar intreg de
unitdti de fond fie pentru rdscumpdrarea fractiunilor de fond detinute. Pretul de
emisiune\rascumpadrare a fost determinat ca fiind valoarea unitara a activului net, conform ultimei
situatii certificate de citre Depozitarul Fondului. intrucat nu au fost inregistrate subscrieri/rascumpérari
in perioada 29.07-31.07.2014, pretul la care au fost executate solicitdrile inregistrate ulterior a fost de
482,2229 lei/unitatea de fond (valoare egala cu valoarea unitara a activului net din ultima zi lucratoare
a lunii iulie 2014, valoare certificatd de cdtre depozitarul fondului, in conformitate cu prevederile
prospectului de emisiune pentru unitatile acestui Fond). in cadrul acestei emisiuni/rascumparari
speciale de unitdti de fond au subscris, in vederea completarii detinerilor de unitati de fond 6 investitori
(3 persoane fizice si 3 persoane juridice), numarul insumat de unitdti de fond subscrise fiind 2,0904.

Referitor la rascumpadrarile inregistrate in aceastd perioada, au fost rascumpadrate fractiunile de unitatia
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3 investitori (2 persoane fizice si 0 persoana juridicd), detinerile insumate rascumparate reprezentand

1,4184 unitati de fond. In urma acestor operatiuni, numarul unitatilor de fond aflate in circulatie a ajuns

la 20.855,0000 detinute de 22 investitori, din care 14 persoane fizice si 8 persoane juridice.

n perioada 25.08.2014 — 29.08.2014 a avut loc 0 noud emisiune ulterioard optionald de unitati de fond.
Pretul de subscriere a fost 486,8095 lei/unitate de fond (valoare egala cu valoarea unitara a activului
net din ultima zi lucrdtoare a lunii august 2014, valoare certificatd de catre depozitarul fondului, in
conformitate cu prevederile prospectului de emisiune pentru unititile acestui Fond). in cadrul acestei
emisiuni au fost subscrise un numar de 2300 unitati de fond de catre 3 investitori, toti persoane
juridice. Nu au avut loc riscumpdréri. In urma acestor operatiuni, numérul unitatilor de fond aflate in
circulatie este de 23.155,0000 si sunt detinute de 24 investitori (14 persoane fizice si 10 persoane

juridice).

Din activitatea curentd, Fondul inchis de Investitii BET-FI Index Invest a inregistrat in anul 2014 venituri
totale de 2.230.888 lei, cea mai mare parte fiind generate de tranzactiile cu actiuni din portofoliu si din
incasarea de dividende si actiuni primite cu titlu gratuit in urma majorarilor de capital social, in timp ce
cheltuielile curente s-au cifrat la 564.526 lei. Prin urmare, rezultatul activitatii curente din anul 2014 s-a

concretizat intrun profit de 1.666.362 lei.

La sfarsitul perioadei de raportare valoarea contului de capital este de 4.631.000 lei, corespunzdtoare
numarului de unitdti de fond emise si aflate in circulatie, iar primele de emisiune corespunzdtoare

acestora sunt de 4.009.534 lei.

6. Situatia sumelor imprumutate de fond

in perioada analizatd nu au fost ficute imprumuturi in numele FIl BET-FI Index Invest,
7. Madificéri ale prospectului de emisiune

Pe parcursul anului 2014 au fost aduse modificari asupra prospectului de emisiune al Fli BET-FI Index
Invest in 3 randuri. Fiecare din aceste modificari au fost analizate si autorizate de cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiard si au fost prezentate investitorilor sub forma unor ,,Note de informare” prin
publicarea lor n ziarul Bursa, fiind de asemenea puse la dispozitia investitorilor si pe site-ul propriu al

SAl Broker SA.

Prin Nota de informare din data de 08.07.2014 investitorii au fost informati asupra urmétoarelor:
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1. A fost actualizatd structura indicelui BET-FI. In varianta anterioard a prospectului era prezentata

structura indicelui la data de 14.06.2013 iar in versiunea revizuitd este prezentata structura indicelui

BET-FI la data de 25.04.2014.

2. A fost modificat termenul initial de 6 luni stabilit pentru solicitarea admiterii la tranzactionare a
unitatilor emise de Fond. Astfel, noul termen pentru solicitarea admiterii la tranzactionare este de 16

luni de la incheierea cu succes a ofertei publice initiale.
3. A fost modificata politica de investitii, fiind astfel interzise operatiunile cu bilete la ordin.

4. A fost introdusd urmiatoarea prevedere: in vederea tranzactiondrii pe piatd reglementata
administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti SA, vor putea fi subscrise doar valori intregi de unitati de
fond, neputidnd exista detineri de fractiuni de unitati de fond. Sumele subscrise ce depasesc valoarea
unui numar intreg de unitati de fond vor fi transferate in contul bancar comunicat de catre investitor.
Se elimina astfel posibilitatea ca, in urma unor subscrieri, un investitor sa ajunga sa detina si fractiuni de

unitati de fond.

5. Se modificd datele pentru emisiunile ulterioare de unitdti de fond. Se inlocuiesc primele zile
lucratoare a lunilor februarie si noiembrie cu ultimele zile lucratoare din lunile ianuarie respectiv
octombrie. De asemenea, Tn cazul emisiunilor ulterioare pe care optional SAl Broker SA le putea derula,
perioada a fost modificatd. Aceste emisiuni pot avea loc astfel: ultima saptdmana din luna aprilie in
locul primei saptdamani din luna mai respectiv ultima saptamana din luna august in locul primei
saptamani din luna septembrie a fiecarui an. Alocarea se va face in prima zi lucratoare a lunii urmatoare
la valoarea unitara a activului net certificat de depozitarul fondului pentru ultima zi lucrdtoare a lunii in
care s-a derulat emisiunea. Operatiunile de rascumpdrare vor putea fi efectuate in aceeasi perioadd a

anului.

6. A fost introdus urmatorul paragraf: subscrierile si rdscumpdrdrile de unitdti de fond se fac prin
rotunjire la doud zecimale, diferentele rezultate fata de valoarea calculatd prin inmultirea numarului de
unitati de fond subscrise /rdscumpdrate cu pretul de subscriere/rascumpdrare vor fi inregistrate dupa
caz ca venituri sau cheltuieli ale Fondului. Au fost introduse urmitoarele paragrafe: in vederea admiterii
la tranzactionare pe piata reglementata din Romania, detinatorii de fractiuni de fond au posibilitatea de
a opta, cu ocazia emisiuni speciale de unitati de fond de dupé avizarea acestor modificari de catre A.S.F,
fie pentru completarea detinerilor lor pdna la un numar intreg de unitdti de fond detinute, fie pentru
rascumpdrarea fractiunilor de unitati de fond detinute. Investitorii ce detin fractiuni de fond isi vor
exprima optiunea prin completarea de formulare de subscriere sau rascumpadrare (dupa caz), acestea

fiind transmise societdtii de administrare in perioada de desfdsurare a emisiunii ulterioare de unititi de
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fond. Acestor subscrieri/riscumpdrari li se aplicd prevederile referitoare la operatiunile de

subscriere/rdscumpdrare mentionate in prezentul prospect.

7.7n cazul in care un investitor aflat intr-o astfel de situatie (detinator de fractiuni de unitati de fond) nu
opteaza pentru una din cele doud optiuni amintite mai sus pe parcursul desfagurarii emisiuni speciale
de unitati de fond, fractiunile detinute vor fi rdscumparate din oficiu, contravaloarea acestora fiind
transferatd in contul bancar al investitorului in cauzi. Pretul de rascumparare va fi determinat ca fiind
valoarea unitard a activului net, conform ultimei situatii certificate de catre Depozitarul Fondului.
Emisiunea speciald de unititi de fond, ocazionatd de necesitatea rascumpararii fractiunilor de fond sau
completarea detinerilor investitorilor pana la o valoare intreagd, va avea loc dupa 10 zile de la intrarea

in vigoare a prezentelor modificari.

8. A fost completat paragraful “Comisioane si alte cheltuieli suportate de cdtre Fond” in sensul
introducerii in aceastd categorie a cheltuielilor aferente licentierii, admiterii si mentinerii la
tranzactionare pe piatd reglementatd administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti a unitatilor de fond

emise de Fll BET-FI Index Invest.

Prin Nota de informare din data de 14.07.2014 investitorii au fost informati asupra rectificdrii punctului
6 din nota de informare mentionatd anterior si publicatd in ziarul Bursa din 08.07.2014. Paragraful

rectificat contine urmitoarele:

[...] Au fost introduse urmdtoarele paragrafe: In vederea admiterii la tranzactionare pe piata
reglementatd din Romdnia, detindtorii de fractiuni de fond au posibilitatea ca in cadrul unei
emisiuni/rdscumparari speciale de unitati de fond, de a opta, fie pentru completarea detinerilor lor
pand la un numdr intreg de unitati de fond detinute, fie pentru rdscumpararea fractiunilor de fond

detinute. [...]

Prin Nota de informare din data de 19.11.2014 investitorii au fost informati asupra modificarii
termenului de 16 luni, stabilit pentru solicitarea admiterii la tranzactionare a unitatilor emise de Fond,

la 25 luni de la incheierea cu succes a ofertei publice initiale.
8. Demersuri realizate in vederea admiterii la tranzactionare a F.1.1. BET-FI INDEX INVEST

fn anul 2014, SAI Broker SA a continuat demersurile necesare in vederea tranzactionarii unitatilor de
fond emise de Fll BET-FI Index Invest pe piata reglementatd administrata de Bursa de Valori Bucuresti.
in acest sens, documentele de constituire a acestui Fond au suferit o serie de modificiri, mentionate in

capitolul anterior.
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De retinut faptul ¢i in cursul lunii august 2014 a avut loc o ofertd ulterioara/rdscumpdrare speciald de
unitati de fond Fil BET-FI Index Invest prin intermediul c3reia s-a dorit eliminarea detinerilor de fractiuni
de unitati de fond, conditie esentiala in vederea listarii acestor instrumente financiare. n cadrul acestei

oferte speciale, investitorii au avut posibilitatea sid isi completeze detinerile sau sa solicite

rascumpararea fractiunilor detinute Tn vederea eliminarii acestora.

Ulterior, a fost prelungit termenul maxim in care operatiunea de listare a acestor unitati de fond trebuia
realizati. Tmpreund cu SSIF Broker SA au fost facute demersurile necesare in vederea aprobarii

prospectului de listare a unitatilor de fond emise de catre Fll BET-FI Index Invest.

Tn prima parte a anului 2015 ASF a aprobat prospectul de listare a unitatilor de fond prin Decizia ASF nr.
260/18.02.2015 iar ca urmare a acestui fapt, dupa incheierea documentelor necesare cu SC Bursa de
Valori Bucuresti SA si SC Depozitarul Central SA, a fost aleasa data de 31.03.2015 ca prima zi de

tranzactionare pentru aceste instrumente financiare.
9. Anexe
Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

e Anexa 1: Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 31.12.2014;
e Anexa 2 : Situatia veniturilor si cheltuielilor la 31.12.2014;

e Anexa 3: Anexa 10 conform Regulamentului ASF. Nr. 9/2014.

Presedinte CA,

Adrian Danciu
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FORMATUL BILANTULUI SI A SITUATIEI VENITURILOR $1 CHELTUIELILOR PENTRU ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV
CARE NU SUNT CONSTITUITE PRIN ACT CONSTITUTIV

Fond Inchis de investitii BET-FI Index Invest

BILANTUL
la data de: 31.12.2014

- lei -
; ; ; Nr. [Sold

Denumice lndicatorulul Rd. [01.01.2014 31.12.2014
A 1 2
A ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZAR] FINANCIARE
I. Titluri imobilizate (ct.265) o1 813.000 0
2. Creanfe imobilizate (ct. 267 ) 02 0 0
TOTAL: (rd. 01 la 02) 03 813.000 0
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL: (rd.03) 04 B13.000 ]
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. CREANTE
|. Creante (ct. 409+411+413) 03 0 0
2. Decontin cu mvestitorn (ct. 452} 06 0 0
3. Alte creante (ct. 446%+461+473*+5187 ) 07 3346 17.374
TOTAL: {rd. 05 la 07} 08 3.346 17.374
I INVESTITI FINANCIARE Pl TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt
{ct. 3031+5032+5061+5062+5071+5072+508 1+5082+5088+5089+5113 +5114) 09 7.700.140 10.954 236
TOTAL: (rd. 09) 10 7.700.140 10,954 236
I11. CASA $1 CONTURI LA BANCI(ct 5112+5121+5124+5125+5311+5314) 11 15.574 193,852
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL:(rd. 08+10+11) 12 7.719.059 11.165.462
C. CHELTUIELI [N AVANS (ct. 471) 13 0 836
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE | AN
1. Avansuri incasate in contul clientilor {(ct.419) 14 0 0
2. Datorii comerciale {ct. 401+408) 15 12.936 14.583
3. [fecte de platit (ct. 403) 16 0 4]
4. Sume datorate privind decontérile cu investitorii (ct.452%%) 17 0 0
5. Alte datorii (ct. 167+168+269+446%* +462 + 473*¥*+50945191+5192+5198+5186) 18 B38 2172
TOTAL: (rd. 141a 18) 19 13.774 16.756
I ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE(rd.12 +13-19-28) 20 7.705.285 11.149. 562
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORIT CURENTE (rd.04+20 ) 21 8.518.285 11.149 562
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE | AN
1. Avansuri incasate in contul chienfilor (ct. 419) 22 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0
3. Iifecte de comert de platit (ct, 403) 24 0 0
4. Sume datorate privind decontiiri cu investitorii (ct. 452%%) 25 0 0
5. Alte datorii (et |67+ 68+269+446** +462+ 473**+509+5 ] B6+5191+5192+5198) 26 0 0
TOTAL : (rd. 22 la 26) 27 0 0
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 0 0
1. CAPITAL S1 REZERVE
. CAPITALUL (rd. 30) (et. 1017} 29 4.164.580 4.631.000
- capital privind unitatile de fond la valoarea nominala (ct.1017) 30 4.164 580 4.631.000

Fond Inchis de investitii BET-FI index Invest

Equitas 1 din 2



II. PRIME DE EMISIUNE (rd. 32) (ct. 1045) 3 4 3533705 6.518.562
- prime de emisiune - aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 32 4.353.705 6.518.562
11I. REZERVE (rd. 34) (ct. 106) 3 0 0
- rezerve (ct. 106} 34 0 0
IV. REZULTATUL REPORTAT
Sold C 35 0 0
Sold D 36 0 Y
(ct. 117)
V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold C 37 2.678.995 1 666362
Sold D 38 0 O
(ct, 121)
- Repartizarea rezultatului exercifiulni (ct.129) 39 2.678.995 1.666.362
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+31+33+35-36+37-38-39) 40 8.518.285 11.149.562

*) Solduri debitoare

**} Soldun creditoare

Director general,

Danciu Adrian

Fond Inchis de investitii BET-FI Index Invest

Intocmit

Maxim Alexandra
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CUI 30706475

REG. COM. PJROSSAIR/29.01.2013

COD CAEN

CLUJINAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET 4
TEL: 0364260755 /0364780124

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

la data de: 31.12.2014

-lei-
; . ; Nr. Exercitiul Exercitiul financiar
Denumirea Indicatorului .
Rd. financiar prec curent
A B 1 2
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA — TOTAL (rd. 02 1a 09) 113 2.774.196 2.230.888|
1. Venituri din rmobilizdn financiare (ct.761) 02 0 342 085
2. Venituri din investi{it financiare pe termen scurt (ct, 762) 03 0 0
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 04 0 0
4. Venituri din investifii financiare cedate (ct. 764) 05 74,709 378011
5. Venituri din dobénzi {ct. 766) 06 12.481 1.916
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferenfe de curs valutar (cL.765, 767, 768) 07 0 1.508.875
7. Venituri din comisioane (ct, 704) 08 2.687.000 0
8. Alte venituri din activitatea curentd (754, 758) 09 5 0
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA —TOTAL (rd.11 la 18) 10 95.201 564.526
9. Cheltuieli privind investifiile financiare cedate (ct. 664) 11 0 112.027
10. Cheltuieli privind dobinzile (ct. 666) 12 0 0
11. Alte cheltuiel financiare, inclusiv din diferenfe de curs valutar (ct. 665, 667, 668) 13 0 277 897
12. Cheltuieli privind conisioanele, onorariile si cotizatiile {ct. 622) 14 94 331 173.126
13. Cheltuieli cu serviciile bancare s asimilate {ct. 627) 15 870 1.475
14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terfi (ct. 623, 628) 16 {Q 0
15. Cheltuicli cu taxe §i varsiminte asimilate (ct. 635) 17 0 0
16. Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654, 658) 18 0 0
C. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 2.678.995 1 666362
-profit (rd.01-10) 19.1 2,678,995 | 666362
-pierdere (rd.10-01) 192 0 0
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. T 20 Q 0
18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 671) 21 V] 0
D. REZULTAT DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 22 4] 0
- profit (rd 20-21) 22.1 0 0
- pierdere (rd.21-20) 222 O 0
19. TOTAL VENITURI (rd.01+20) 23 2774196 2.2300.888
20. TOTAL CHELTUIELI (rd. 10+21) 24 495201 564,526
E. REZULTATUL EXERCITIULUI 25 2.678.995 1.666.362
- profit (rd 23-24) 26 2,678,995 1.666.362
- pierdere (24-23) 27 0 0
Director general, intocmit,

Danciu Adrian

Fond Inchis de investitii BET-FI Index Invest

Maxim Ale . ndra

o
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Fond inchis de investitii BET-FI Index Invest — Situatia detaliata a activelor

la data de 31/12/2014

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piati reglementatd din Romania
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare {zile lucratoare)

Pondere in “
Data ultimei . > Pondere in
Emitent Shrbolactne |gedipemncarasd MEACHIG ) Valoas | Valowrs | Valows | G oq ey
a raneactionst detinute | nominala | actiune totala social al al AOPC
emitentului
FONDUL PROPRIETATEA SA FP 30-Dec-14 3452127 0,9500 0,8960 3.093.105,79] 0,0278% | 27,702%
SIF 1 Banat Crigana SIF1 30-Dec-14 1.009.100 0,1000 1,3030 1.314.857,30] 0,1839% | 11.776%
SIF 2 Moldova SIF2 30-Dec-14 941.185 0,1000 15910 1.467.42534] 0,1813% | 13411%
SIF 3 Transilvania SIF3 30-Dec-14 4.054.500 0,1000 { 0,2462 998.217,90 | 0,1856% | 8.940%
SIF 4 Muntenia SIF4 30-Dec-14 1.408.273 0,1000 [ 0,8810 124068851 01745% [ 11,112%
SIF 5 Oltenia SIFS 30-Dec-14 1070917 0,1000 1,6700 1.788.431,39] 0,1846% [ 16,017%
Total 9.932.726,23 88,959%
IX. Disponibil in conturl curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Pondere in
Denumire banca Valoare curentd | activul total al
AOPC
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 0,00 0,000%
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE  193.409,64 1,732%
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 0,00 0,000%
VOLKSBANK SA 0,00 0,000%
VOLKSBANK SA 442 27 0,004%
Total 193.851,91 1,736%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
; Pondere in
Data ultimei it Valoare Pondere in
Denumire fond sedinte in care s-a ft;:::;ﬁ:; unitate de | Pret piata V::;T;e tota:jtletluri activul total
tranzactionat fond (VUAN) : al AOPC
participare
Certinvest BET-FI INDEX 6.163 165,7600 1.021508,56] 19,74% 9.149%
Total 1.021.509,56 9,149%
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani
An T-2 An T-1 AnT
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Valoare Activ Net 10.234.386,99 11.149.562,26
Valoare Unitard a Activului Net 491,4967 481,5185
Certificare Depozitar
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE
Director general Control intern
Danciu Adrian llieg Bogdan
G AL
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