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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE la 31.12.2016

Note [31.12.2015 [31.12.2016
Active
Numerar si echivalente de numerar 3 7.705 1.545
Active financiare la valoare justa prin profit 4 0 0
sau pierdere
Active financiare la cost amortizat, din care:|4 668.895 522.549
depozite 600.664 456.180
obligatiuni 68.231 66.369
Total Active 676.600 524.094
Datorii
Datorii privind comisioane depozitar, 4 1.026 658
administrator
Alte datorii 4 894 894
Total datorii 1.920 1.552
Activul net
Capital privind unitatile de fond 5 332.139 257.939
Prime de emisiune aferente unitatilorde 5 342.572 266.762,
fond
Rezultatul exercitiului 5 -31 -2.159
Total activ net distribuibil catre 674.680 522.542
investitori
Presedinte Consiliul de Administratie Expert contabil
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL la 31.12.2016

Note 131.12.2015 [31.12.2016
Venituri
Venituri din dobanzi 6 15.548 8.972
Castig /pierdere neta privind activele 6 -23 0
financiare la valore justa prin profit si
ierdere
Venituri din comisioane rascumparari UF |6 25 165
Total venituri 15.550 9.137
Cheltuieli
Cheltuieli privind comisioane, onorarii, 7 14.118 10.025
cotizatii
Alte cheltuieli generale ¥ 1.463 1.271
Total cheltuieli 15.581 11.296
Rezultat global al exercitiului -31 -2.159
(Profit/Pierdere)
Presedinte Consiliul de Administratie Expert contabil
TAICA RADU HORATIU ? GROZA CORINA CRISTINA
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII la 31.12.2016

- lei -

Numar
unitati
de fond

Capital
privind
unitatile
de fond

Prime de
emisiune

Rezultatul
exercitiului

Total
activ net

0 1

2 3

4 6

Sold 01.01.2015

33.794,0518

338.278

344.622

5.197| 688.097

Modificari ale
capitalurilor proprii in
2015:

Repartizare rezultat
prime de emisiune

4.328

-5.197 -869

Profitul exercitiului
2015

-31 -31

Subscrieri unitati fond

0

0

0 0

Rascumparari unitati de
fond

613,2696

6.139

6.378

12.517

Activ net la
31.12.2015

33.180,7822

332.139

342.572 -31

674.680

Modificari ale
capitalurilor proprii in
2016:

Repartizare rezultat
prime de emisiune

-31 31

Pierdere aferenta
exercitiului 2016

-2.159 -2.1589

Subscrieri unitati fond

Rascumparari unitati de
fond

7.412,6638,

74.200

75.779

149.979

Activ net la
31.12.2016

25.768,1184

257.939

266.762

-2.159 522.542

TAICA RADU HORATIU

Presedinte Consiliul de Adminienratie
/

Expert contabil

GROZA CORINA CRISTINA



SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE la 31.12.2016

Note [31.12.2015 [31.12.2016
Flux de numerar din activitati de
exploatare
Dobanzi primite 16.291 9.743
Dividende incasate 0 0
Alte venituri din investitii 10.985 143.930
Incasari din vanzari de investitii 1.809 1.809
Achizitii de investitii 0 0
Alte plati pentru cheltuieli operationale -15.600 -11.663
Flux de numerar net din activitati de 13.485 143.819
exploatare
Flux de numerar din activitati de
finantare
Incasari din emisiunea de UF 0
Plati din rascumparari de UF 12.517| 149.979
Flux de numerar net din activitati de -12.517 -149.979
finantare
Cresterea/Descresterea neta a numerarului 968 -6.160
si echivalentului de numerar
Numerar si echivalent de numerar la 6.737 7.705
inceputul exercitiului
Numerar si echivalent de numerar la 7.705 1.545
sfarsitul exercitiului
Presedinte Consiliul de Ad iniﬁratie Expert contabil
TAICA RADU HORATIU GROZA CORINA CRISTINA
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NOTE EXPLICATIVE la situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
31.12.2016

1.Entitatea care raporteaza

Fondul deschis de investitii Fortuna Gold este autorizat de CNVM, actualmente ASF,
prin decizia nr.327/30.01.2006, este inscris in Registrul ASF cu numarul
CSCO6FDIR/120009 si este administrat de societatea SAI TARGET ASSET
MANAGEMENT SA societatea de administrare a investitilor autorizata de CNVM,
actualmente ASF, prin decizia 216/19.10.1995, numar in Registrul ASF
PJRO5SAIR/120002.

Documentele constitutive ale fondului Fortuna Gold , modificate in vederea alinierii la
dispozitiile Ordonantei de Urgenta nr.32/2012 privind OPCVM si SAl, precum si pentru
modificarea si completarea Legii 297/2004 privind piata de capital, aprobata prin Legea
nr.10/2015, si la dispozitiile Regulamentului ASF 9/2014, au fost autorizate de catre ASF
prin Decizia nr.14/22.01.2016.

Depozitarul activelor fondului Fortuna Gold este societatea BRD-Groupe Societe
General, autorizata de catre CNVM, actualmente ASF, prin Decizia
nr.4338/09.12.20013, numar de inregistrare in Registrul ASF PJR10DEPR/400007.
Fondul deschis de investiti FORTUNA Gold este un fond care investeste preponderent
in instrumente cu venit fix si se adreseaza investitorului cu toleranta redusa la risc,
permitand obtinerea unei rentabilitati superioare inflatiei in conditii de lichiditate ridicata.
Prin participarea la Fond, investitorii beneficiaza de administrare profesionala a
investitiilor si minimizarea costurilor chiar si in conditiile investirii unor sume mici.
Datorita gamei de investitii avute in vedere, Fondul se adreseaza in special investitorilor
conservatori, care se expun mai putin riscurilor prezente in operatiunile din piata de
capital, dar care doresc randamente superioare dobanzilor bancare.

Durata de functionare a Fondului este pe perioada nedeterminata, iar emisiunea de
unitati de fond este continua.

Emisiunea de unitati de fond ale Fondului este denominata in lei.

Tinand cont de natura plasamentelor, nu exista practic o durata minima recomandata a
investitiei, lichiditatea Fondului oferind oportunitatea unor investitii pe orice perioada.

La achizitia unitatilor de fond nu se percepe comision, iar pretul de emisiune va fi platit
integral de catre investitor.

Investitorii Fortuna Gold au posibilitatea de a cumpara si rascumpara unitati de fond,
zilnic (cu exceptia zilelor nelucratoare de sambata si duminica si in zilele stabilite de
catre Guvernul Romaniei ca fiind sarbatori) suma detinuta in Fond, sau o parte a
acesteia la sediul Societatii de administrare.

2.1.Bazele intocmirii situatiilor financiare

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale fondului Fortuna Gold au fost intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara(lIFRS) adoptate de Uniunea
Europeana.



Situatiile financiare au fost intocmite la cost istoric, cu exceptia activelor si datoriilor
financiare detinute in vederea tranzactionarii care au fost evaluate la valoare justa prin
profit sau pierdere.

Situatiile financiare sunt prezentate in RON, care este moneda functionala si de
prezentare a societatii.

2.2.Principii, politici si metode contabile
Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tuturor perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare .

(i) Conversii valutare

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in valuta sunt initial inregistrate in lei la cursul oficial de schimb a monedei
la data tranzactiei. Activele si datoriile monetare denominate in valuta sunt transformate
la cursul oficial de schimb a monedei valabil la data raportarii. Castigurile sau pierderile
din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul
exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in valuta sunt
recunoscute prin contul de profit sau pierdere.

(i) Numerar si echivalente

Numerarul si echivalentele de numerar la care se face referire in fluxul de numerar
cuprind numerarul disponibil in casa si conturile curente la banci precum si sumele
depuse la termene de pana la maxim trei luni

(iii) Instrumente financiare - recunoasterea initiala si evaluarea ulterioara

a. Data recunoasterii

Cumpararile sau vanzarile activelor financiare care necesita furnizarea de active intr-o
perioada de timp stabilita general de regulamente sau conventii de pe piata sunt
recunoscute la data decontarii.

Instrumentele derivate sunt recunoscute pe baza datei tranzactiei.

b. Recunoasterea initiala a instrumentelor financiare

Clasificarea instrumentelor financiare la recunoasterea initiala depinde de scopul in care
instrumentele financiare au fost achizitionate si caracteristicile acestora. Toate
instrumentele financiare sunt masurate initial la valoarea lor justa plus orice costuri
marginale direct atribuibile achizitiei sau emiterii.

c. Active sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare

Activele sau datoriile financiare detinute pentru tranzactionare sunt inregistrate la
valoarea justa. Schimbari ale valorii juste sunt incluse in ,Venitul financiar net".
Veniturile sau cheltuielile din dobanzi si dividende sunt inregistrate in ,Venitul financiar
net" conform termenilor contractuali, sau atunci cand a fost stabilit dreptul la plata. In
aceasta clasificare sunt incluse obligatiunile, actiunile si pozitille scurte in obligatiuni si
actiuni care au fost achizitionate mai ales cu scopul vanzarii sau recumpararii in viitorul
apropiat.

d. Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare diponibile pentru vanzare sunt acele active care sunt desemnate ca
disponibile pentru vanzare si care nu sunt detinute pentru tranzactionare sau nu sunt
detinute pana la scadenta.. Ele includ instrumente de capital, investitii unitati de fond si
piata monetara si alte instrumente de imprumut. Societatea nu a clasificat credite sau
creante la investitii financiare disponibile pentru vanzare. Dupa evaluarea initiala,
instrumentele financiare disponibile pentru vanzare sunt evaluate ulterior la valoarea
justa. Evaluarea ulterioara este efectuata la data de raportare. Castigurile si pierderile



nerealizate de valoare semnificativa sunt recunoscute direct in capitalul propriu la
.Rezerva provenind din investitile financiare disponibile pentru vanzare ". Atunci cand
instrumentul financiar este vandut, castigurile sau pierderile cumulate recunoscute
anterior in capitalul propriu, sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la ,Venit
net din investitii disponibile pentru vanzare". Acolo unde se detin mai mult de o investitie
in aceleasi instrumente financiare ele se considera ca vor fi eliminate pe baza CMP.
Dobanda castigata pe parcursul detinerii investitiilor financiare disponibile pentru
vanzare este raportata ca venit din dobanzi folosind rata dobanzii efective. Dividendele
castigate pe parcursul detinerii investitillor financiare disponibile pentru vanzare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere la ,Venituri financiare" cand dreptul platii a
fost stabilit. Pierderile rezultate din deprecierea unor astfel de investii sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere si sunt scoase din rezerva provenind din investitii
financiare disponibile pentru vanzare.

e. Investitii financiare pastrate pana la scadenta

Investitiile financiare pastrate pana la scadenta sunt active financiare nederivate cu plati
fixe sau determinabile si cu o scadenta fixa pe care entitatea are intentia si capacitatea
de a le pastra pana la scadenta.

Societatea nu va clasifica un activ financiar ca detinut pana la scadenta daca in timpul
anului financiar curent sau celor doi ani financiari precedenti a vandut sau a reclasificat
o parte semnificativa a investitilor pastrate pana la scadenta inainte de maturitate.
Aceasta interdictie nu se aplica daca respectiva vanzare sau reclasificare se gaseste in
una din urmatoarele situatii:

- este atat de apropiata de scadenta activului financiar (de exemplu cu mai putin de trei
luni inainte de scadenta) incat modificarile ratei dobanzii de pe piata nu ar mai fi putut
avea un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

- are loc dupa ce s-a recuperat in mod substantial valoarea principalului activului
financiar, prin plati esalonate sau prin rambursari anticipate;

- este atribuitéa unui eveniment izolat, nu este repetitiv si nu putea fi anticipat in mod
rezonabil.

La recunoasterea initiala, evaluarea investitiilor pastrate pana la scadenta se face la
valoarea de achizitie formata din pretul de cumparare inclusiv costurile tranzactiei.
Ulterior recunoasterii initiale, investitile pastrate pana la scadenta sunt evaluate la cost
amortizat utilizand metoda ratei dobanzii efective minus provizionul pentru depreciere.
Costul amortizat este calculat luand in calcul orice discount sau prima la achizitie si
onorarii si costuri care ar trebui sa fie parte integranta din rata dobéanzii efective.
Amortizarea este inclusa in "Venituri din dobanzi" in contul de profit sau pierdere. Pentru
pierderile  din depreciere constatate se inregistreaza ajustari  pentru
depreciere.Castigurile sau pierderile din derecunoasterea investitiilor financiare pastrate
pana la scadenta se inregistreaza in contul de profit sau pierdere la pozitia "Venit net
din investitii financiare pastrate pana la scadenta".

f. Reclasificarea activelor financiare

Societatea poate sa reclasifice, in anumite circumstante, activele financiare din
categoria "detinute pentru tranzactionare" in categoria "disponibile pentru véanzare".
"credite si creante", sau "pastrate pana la scadentd”. De la aceasta data poate
reclasifica, de asemenea, in anumite circumstante, instrumentele financiare din
categoria "disponibile pentru vanzare" in categoria "credite si creante". Reclasificarile
sunt inregistrate la valoarea justa la data reclasificarii, care devine noul cost amortizat.
Societatea poate reclasifica un activ tranzactionabil nederivat din categoria "detinut
pentru tranzactionare" in categoria "credite si creante" in cazul in care indeplineste
conditiile definitiilor date "creditelor si creantelor” si Societatea are intentia si capacitatea



de a pastra activul financiar in viitorul apropiat sau pana la scadenta. Daca un activ
financiar este reclasificat, si daca Societatea mareste ulterior estimarile incasarilor
viitoare in numerar ca urmare a cresterii incasarilor in numerar, efectul respectivei mariri
este recunoscuta ca o ajustare a ratei dobanzii efective de la data modificarii estimarii.
Pentru un activ financiar reclasificat din categoria "disponibile pentru vanzare", orice
castig sau pierdere deja recunoscut in capitalurile proprii este amortizat in profit sau
pierdere pe durata ramasa a investitiei utilizénd rata efectiva a dobanzii. Orice diferenta
intre noul cost amortizat si fluxul de numerar asteptat este de asemenea amortizata pe
perioada de viata ramasa a activului utilizadnd rata efectiva a dobanzii. Daca se
considera ulterior ca valoarea activului este depreciata suma inregistrata in capitaluri
este reversata in contul de profit sau pierdere.

Reclasificarea ramane la latitudinea managementului si este determinata in functie de
instrumentul reclasificat.

(iv) Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare

Un activ financiar (sau, acolo unde este cazul, o parte din activul financiar sau o parte
dintr-un grup de active financiare similare) este derecunoscut atunci cand: drepturile de
a incasa fluxuri de trezorerie din active a expirat; O datorie financiara este
derecunsocuta cand nu mai exista obligatia legatd de acea datorie, cand datoria
financiara existenta este inlocuita de o alta, de la acelasi finantator in conditii substantial
diferite, sau conditile datoriei existente sunt substantial modificate. O astfel de
schimbare sau modificare este tratata ca o derecunoastere a datoriei initiale si o
recunoastere a noii datorii, iar diferentele in valorile contabile respective sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere.

(v) Determinarea valorii juste

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active
la data de raportare este bazata pe valoarea de piata sau pe pretul pe care il stabileste
dealer-ul (pentru termen lung pretul se liciteaza iar pe termen scurt se da pretul cerut),
fara nici o deducere pentru costuri aferente tranzactiei.

Pentru instrumente financiare nelistate pe o piata activa, valoarea justa se determina
prin folosirea unei tehnici de evaluare adecvata. Tehnica de evaluare include modele de
pret sau metoda actualizarii fluxului de numerar. Unde metodele de actualizare ale
fluxului de numerar sunt folosite, estimarile fluxurilor viitoare de numerar sunt
determinate pe baza celor mai bune estimari ale managementului si rata de actualizare
este cea de pe piata la data de raportare pentru un instrument cu termeni si conditii
similare. Unde modelele de stabilire a preturilor sunt folosite, datele pentru model se
bazeaza pe valorile aferente din piata la. data de raportare. Unde o valoare justa nu
poate fi estimata in mod credibil, actiunile necotate care nu au un pret de piata pe o
piata activa sunt evaluate la cost si sunt testate la data de raportare pentru depreciere.
(vi) Deprecierea activelor financiare

Societatea evalueaza la fiecare data de raportare daca sunt evidente obiective ca un
activ financiar sau un grup de active financiare sa fie depreciate. Un activ financiar sau
un grup de active financiare sunt considerate depreciate, daca si numai daca, exista o
evidenta clara de depreciere ca rezultat a unui sau mai multor evenimente care au
intervenit dupa recunoasterea initiala a activului ("un eveniment de pierdere") si acest(e)
eveniment(e) are(au) un impact asupra estimarilor viitoare asupra fluxurilor de trezorerie
ale activului financiar sau a grupurilor de active financiare care pot fi corect estimate.
Dovezi ale existentei deprecierii pot include indicatii ca debitorul sau un grup de debitori
are probleme financiare, neplata ratei dobanzii sau a ratelor creditului, probabilitatea sa
dea faliment sau sa intre in reorganizare financiara si se observa ca este o descrestere



a fluxului de numerar previzional, cum ar fi intarzieri la plata sau variatii ale conditiilor
economice corelate cu neplata.

Investitiile financiare disponibile pentru vanzare

Pentru investitiile financiare disponibile pentru vanzare, Societatea evalueaza la data de
raportare daca sunt dovezi reale ca o investitie sau un grup de investitii se depreciaza.
In cazul investitilor de capital clasificate ca ,disponibile pentru vanzare", evidentele
obiective vor include un declin semnificativ sau prelungit in valoarea justa a investitiei
mai jos de costul acesteia.

Unde exista dovezi de depreciere, pierderea cumulatd - masurata ca diferenta intre
costul de achizitie si valoarea justa curentd, mai putin pierderea din depreciere
recunoscuta anterior in situatia rezultatului global, este reversata din rezerve si
recunoscuta in situatia rezultatului global. Pierderile din depreciere aferente investitiilor
de capital nu sunt reversate prin contul de profit sau pierdere; cresterea valorii lor juste
dupa depreciere este recunoscuta direct in rezerve.

In cazul titlurilor de valoare clasificate ca ,disponibile pentru vanzare", deprecierea este
evaluata pe acelasi criteriu ca si la activele financiare evaluate la costul amortizat.
Dobanda continua sa fie calculata la nivelul initial al dobanzii efective luand in calcul
valoarea contabila redusa a activului si este inregistrata la ,Venituri din dobanzi si
venituri asimilate”. Daca, in anul urmator, valoarea justad a unui instrument de imprumut
creste, si cresterea poate fi obiectiv relationata cu un eveniment care a avut loc dupa
recunoasterea in situatia rezultatului global a pierderii din depreciere, pierderea din
depreciere este reversata prin contul de profit sau pierdere.

(vii) Recunoasterea veniturilor si a cheltuielilor

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil ca Societatea sa obtina
beneficii economice viitoare, iar veniturile pot fi masurate in mod rezonabil. Urmatoarele
criterii specifice de recunoastere trebuie de asemenea indeplinite inaintea recunoasterii
unui venit;

a. Venituri si cheltuieli din dobanzi si asimilate

Pentru toate instrumentele financiare masurate la costul amortizat si instrumentele
financiare purtatoare de dobanda clasificate ca disponibile pentru vanzare, venitul sau
cheltuiala din dobanda sunt inregistrate la nivelul ratei efective a dobanzii, care este rata
care actualizeaza fluxurile viitoare de incasari sau plati pe durata estimata de viata a
instrumentului financiar sau o perioada mai scurta, acolo unde este cazul, pana la
valoarea neta contabila a activului sau datoriei financiare. Calculul are in vedere toti
termenii contractuali ai instrumentului financiar (spre exemplu, optiunile de plata in
avans) si include orice comisioane sau costuri incrementale care pot fi direct atribuite
instrumentului financiar si sunt parte integranta a ratei efective de dobanda, dar nu si
pierderi viitoare din credite.

Valoarea contabila a activului sau datoriei financiare este ajustata daca Societatea
revizuieste estimarile sale privind platile sau incasarile. Valoarea contabila ajustata este
calculata pe baza ratei efective intiala a dobanzii, iar variatia valorii contabile este
inregistrata ca un venit sau cheltuiala cu dobanda.

Odata ce valoarea inregistrata a unui activ financiar sau a unui grup de active financiare
a fost redusa datorita unei pierderi din depreciere, venitul din dobanda continua a fi
recunoscut folosind rata initiala a dobanzii efective aplicata la noua valoare contabila.

b. Venituri si cheltuieli din comisioane

Entitatea obtine venituri din comisioane din rascumpararea unitatilor de fond. Aceste
venituri sunt recunoscute pe masura realizarii serviciilor.

Cheltuilile cu comisioanele si taxele sunt aferente tranzactiilor si serviciilor, fiind
inregistrate pe baza contabilitatii de angajament.



c. Venitul din dividende

Venitul este recunoscut atunci cand este stabilit dreptul Societatii de a primi plata.

d. Castig sau pierdere neta privind activele si datoriile financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor si datoriilor financiare
detinute in vederea tranzactionarii si exclude venitul din dobanzi..

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor
financiare pentru perioada de raportare, din momentul revarsarii castigurilor si pierderilor
nerealizate ale perioadei anterioare pentru instrumentele financiare realizate in timpul
perioadei de raportare.

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor finaciare clasificate ca fiind la
valoarea justa prin profit sau pierdere se calculeaza folosind identificarea specifica a
conturilor individuale. Acestea reprezinta diferenta dintre valoarea contabila initiala si
valoarea de vanzare.

e. Castig sau pierdere neta privind activele financiare evaluate la cost amortizat
Aceste elemente includ obligatiunile si depozitele bancare care sunt inregistrate la cost
amortizat, folosind metoda dobanzii efective, minus orice ajustare pentru depreciere.
Castigurile si pierderile sunt incluse in profit sau pierdere in situatia rezultatului global
cand creantele sunt derecunoscute sau depreciate, precum si pe durata intregului
proces de amortizare.

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al unui activ
financiar sau al unei datorii financiare si de alocare a venitului din dobanzi sau a
cheltuielii cu dobanzile pe perioada relevant. Rata dobanzii efective este rata care
actualizeaza exact platile si incasarile viitoare in numerar estimate pe durata de viata a
instrumentului financiar, sau acolo unde este cazul pe o durata mai scurta, la valoarea
contabila neta a activului sau a datoriei financiare.

(viii) Impozite

Fondul este scutit de orice forma de impozitare.

(ix) Capitalul propriu

Emiterea, achizitia sau anularea de unitati de fond sunt tratate si inregistrate in
contabilitate drept tranzactii de capital.

La emiterea unitatilor de fond, pretul incasat este inclus in capitalurile proprii iar la
rascumparare unitatile de fond sunt deduse din capitalurile proprii si contabilizate la
valori egale cu pretul platit.

3. Numerar si echivalente in numerar
- lei-
31.12.2015 31.12.2016

TOTAL din care 7.705 1.545

Numerar la banci 7.705 1.545
Depozite pe termen scurt<3 luni 0 0




4. Categorii de active financiare si datorii financiare

- lei-

31.12.2015 31.12.2016

Active financiare 668.895 522.549

Active financiare la valoare justa prin profit 0 0
siau pierdere

Active detinute in vederea tranzactionarii 0 0

Active financiare la cost amortizat 668.895 522.549

Obligatiuni 68.231 66.369

Creante imobilizate 600.664 456.180

Datorii financiare la cost amortizat 1.026 658

Alte datorii 894 894

5.Capital propriu

Capitalul social al fondului este la 31.12.2016 de 332.140 lei format din 33.180,7822
unitati de fond la valoare nominal de 10,01 lei si valoare curenta de 20,28.

Capitalul este reprezentat de aceste unitati de fond rascumparabile. Informatii
cantitative cu privire la capitalul fondului sunt prezentate in situatia modificarilor
capitalurilor proprii.

Fluxul de trezorerie total preconizat din rascumpararea tuturor unitatilor de fond este
egal cu capitalul propriu al fondului.

Pentru calculul activului net distribuibil detinatorilor de unitati de fond conform
prospectului Fondului, activele si datoriile sunt evaluate pe baza reglementarilor specific
emise de ASF. Regulile de evaluare a activului net sunt diferite de cerintele IFRS privind
evaluarea. Reconcilierea capitalului propriu conform IFRS si valoarea activului net
calculate in conformitate cu prospectul de emisiune al fondului si legislatia in vigoare nu
a generat diferente.
-lei-
Capital propriu Ajustari(IFRS Activ net atribuibil
calculate conform comparativ cu detinatorilor de unitati

IFRS cerintele din  de fond
prospect)

31.12.2015
Capital privind unitatile de fond 332.139 332.139
Prime de emisiune 342572 342.572
Rezultatul exercitiului -31 -31

TOTAL 674.680 674.680
31.12.2016
Capital privind unitatile de fond 257.939 257.939
Prime de emisiune 266.762 266.762
Rezultatul exercitiului -2.159 -2.159

TOTAL 522.542 522.542




Numarul unitatilor de fond la inceputul si sfarsitul fiecarei perioade de raportare:

Unitati de fond

Unitati de fond 01/01/15 33.794,0518
Subscrieri unitati de fond 0
Rascumparari unitati de fond 613,2696
Unitati de fond 31.12.2015 33.180,7822
Subscrieri unitati de fond 0
Rascumparari unitati de fond 7.412,6638
Untati de fond 31.12.2016 25.768,1184

Valoare activului net per unitate de fond

6.Venituri
-lei-
Venituri provenite din: 31.12.2015 31.12.2016
Dobanzi totale, din care: 15.548 8.972
Dobanzi la depozite 11.273 4.905
Dobanzi obligatiuni 4.275 4.067
Dobanzi numerar si echivalente numerar 0 0
Castig net din instrumente financiare -23 0
Venituri din dividend 0 0
Venituri din comisioane rascumparare 25 165
unitati fond
7.Cheltuieli
-lei-

Cheltuielii provenite din: 31.12.2015 31.12.2016
Cheltuieli privind comisioane, onorarii, 14.118 10.025
cotizatii, din care:

Comision administrare 8.205 7.006

Comision depozitar, custodie 5.268 2.466

Comisioane ASF 644 553
Alte cheltuieli generale 1.463 1.271

(Comisioane bancare)

la 31.12.2015 este 20,33 lei si valoarea
activului net per unitate de fond la 31.12.2016 este 20,28 lei.



8.Creante / Datorii din decontari cu instrumente financiare

Creante / Datorii din decontari cu instrumente financiare reprezinta sume de primit/platit
ca urmare a vanzarilor/cumpararilor de valori mobiliare.

La 31.12.2015 si 31.12.2016 fondul nu are creante /datorii din decontari cu instrumente
financiare

9.Decontari cu investitorii

Decontarile cu investitorii reprezinta sume intrate in contul de subscriere pentru care
urmeaza sa fie alocate unitati de fond respectiv contravaloarea unitatilor de fond
rascumparate si neplatite. La 31.12.2015 respectiv 31.12.2016 valoarea decontarilor cu
investitorii este O lei.

10. Managmentul riscului

Nu exista nici o asigurare ca strategiile fondului vor avea ca rezultat intotdeauna
cresterea valorii activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu
depinde numai de abilitatea investitionala a administratorului.

F.D.l. Fortuna Gold este un fond monetar, care investeste cu precadere in instrumente
financiare cu venit fix si se adreseaza investitorului cu toleranta redusa la risc.
Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vedrea obtinerii unei
rentabilitati superioare ratei inflatiei si dobanzii medii pentru depozitele bancare. Riscul
este inerent activitatilor fondului. Principiile de management a riscurilor vizeaza procese
de gestiune activa a riscului, aplicand proceduri specifice de identificare, evaluare,
masurare si control a riscurilor pentru a oferi o asigurare rezonabila in ceea ce priveste
indeplinirea obiectivelor Fondului, urmarind un echilibru constant intre risc si profitul
asteptat.

Procesul de management a riscului cuprinde proceduri pentru gestionarea expunerii
Fondului la tote riscurile materiale, semnificative, inclusiv riscul de piata, riscul de
lichiditate, riscul de contracparte, riscul de concentrare, riscul operational si riscul legal.

Riscul de piata se refera la riscul general de piata care este riscul generat de
schimbarile de nivel general ale pietei sau a ratei dobanzii si la riscul specific de piata
care cuprinde riscul idiosincratic adica riscul de modificare, datorita unor circumstante
unice, a pretului unui instrument financiar, contrar evolutiei restului pietei — risc ce poate
fi eliminat prin diversificare si riscul de eveniment adica riscul de variatie brusca a valorii
unui instrument financiar, comparativ cu comportamentul pietei, intr-un mod complet in
afara intervalului normal de variatie a valorii, acopera spre exemplu riscul de migratie
pentru instrumentele pe rata dobanzii sau riscul modificarilor semnificative, in salturi, a
preturilor actiunilor.

Pentru diminuarea riscului de piata prospectul de emisiune al F.D.l. Fortuna Gold
permite, cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile A.S.F., in mod
prioritar efectuarea de plasamente cu grad ridicat de lichiditate, care includ depozite
bancare constituite la institutii de credit din Romania, obligatiuni sau alte titluri de credit
tranzactionabile, indiferent de moneda in care sunt denominate, emise sau garantate de
catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, tranzactionate pe
o piata reglementata, in obligatiuni corporative, in actiuni cotate pe o piata reglementata
sau care urmeaza sa intre pe o piatd reglementata (pana la maxim 40%), in



instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata (atat ca investitie
cat si pentru acoperirea riscului).

Riscul de credit este riscul care apare in urma esecului contrapartidelor in tranzactiile
efectuate. Riscul de credit apare atunci cand contrapartea nu doreste sau nu poate sa-si
onoreze obligatiile contractuale.

Riscul de lichiditate este riscul care apare in urma lipsei activitatii pe piata sau a
imposibilitatii de a raspunde nevoilor de cash-flow.

Aspecte care trebuie luate in considerare de Fond pentru evitarea riscului de lichiditate
sunt:

a) volumul si valoarea tranzactionata a valorii mobiliare;

b) ponderea pachetului de valori mobiliare a carei achizitie se intentioneaza in totalul
emisiunii;

c) oportunitatea si perioada de timp in care se intentioneaza vanzarea ulterioara;

d) calitatea intermediarilor si market makerilor implicati in tranzactionarea respectivului
emitent.

Este importanta identificarea principalelor cauze ale riscului de lichiditate, precum si
factorii determinanti care pot fi luati in considerare la momentul analizei profilului de risc
de lichiditate.

Identificarea concentrarilor semnificative ale activelor - pe tipuri de instrumente, proportii
ale investitiilor detinute pe emitenti,etc -, este necesar a fi efectuata, putand constitui in
sine o sursa de risc.

Riscul operational este riscul care apare in legatura cu activitatea entitatii.

In ceea ce priveste expunerea la riscul legal si la cel operational, expunerea Fondului
este nesemnificativa, deoarece:

a) Fondul este AUTORIZAT de catre A.S.F.:

b) Fondul este permanent supus SUPRAVEGHERII/MONITORIZARII de catre A.S.F.,
prin raportarile periodice pe care le transmite;

c) Fondul trebuie sa respecte prevederile documentelor proprii de constituire, ale
Prospectului de Emisiune si ale Regulilor, prevederi autorizate de A.S.F. pentru
functionarea acestora;

d) Persoanele implicate in activitatea societatii de administrare au obligatia respectarii
prevederilor Regulilor Interne ale acesteia, a ROIl, a procedurilor specifice de rutina
Zilnica;

e) Corectitudinea inregistrarilor zilnice si a valorii activului net, pentru fiecare zi
calendaristica este verificata, ca urmare a calculului paralel, de catre Depozitarul
fondului, in baza contractului de depozitare, obligatoriu conform legii.

Riscul de concentrare, care este estimat la probabilitatea de a suporta pierderi din
diversificarea neadecvata a portofoliului.

Pentru evitarea expunerii la riscul de concentrare, Fondul respecta, in primul rand, o
limita de investitii pe emitent, de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare,
conform cu prevederile Prospectului de Emisiune si ale legislatiei in vigoare astfel incat
sa nu se realizeze o concentrare a riscului.

Tehnici si instrumente pentru masurarea riscurilor relevante ale fondului



Expunerea globala a Fondului se calculeaza utilizand abordarea “modified duration”.

Avand in vedere ca abordarea “angajament” nu ia in considerare faptul ca instrumentele
pe rata dobanzii, cu maturitati diferite, sunt interconectate, pentru a gestiona acest
aspect Fondul utilizeaza o abordare “sensibila”, Sensibilitatea (sau Modified Duration)
masurand variatia valorii unei obligatiuni cu luarea in considerare a modificarilor ratei
dobanzii, permitand astfel calcularea echivalentului in activ suport, in conditii specifice.

In anul 2016 indicatorul “Modified Duration a inregistrat valori subunitare, respectand
astfel prevederile prospectului de emisiune.

10.Informatii despre parti afiliate.

Tranzactiile derulate cu persoane afiliate au constat in rascumparari de unitati de fond
dupa cum urmeaza:

Persoana afiliata 2015 2016
UF VValoare UF Valoare
rascumparate rascumparate
Asociatia Caritabila 147,7881 3.006 1,165.7340 23657.71
TARGET

Altius Capital S.R.L.
Citius Capital S.R.L.
Alvis Imobiliare S.R.L.
Alvis Capital S.R.L.
Vector Capital S.R.L.

0 1,506.7850 30,452.17
0 2.621,1520 52,995.91
0 360.9813 7,273.63
0
0

877.4775 17,686.27
877.4775 17,686.27

[o]{e][e] ][]

11. Reconcilierea situatiilor financiare intocmite in conformitate cu IFRS cu cele
intocmite conform reglementarilor contabile aplicabile.

Potrivit Normei 39/2015 incepand cu 2016 fondul aplica IFRS-urile, care cuprind reguli
detaliate de recunoastere initiala si ulterioara, de evaluare, politici contabile si cerinte de
prezentare a elementelor pozitiei financiare si a rezultatului global, raportare diferita fata
de prevederile Reg. CNVM 4/2011 privind reglementarile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a CEE.

Modificarile se refera in principal la modul de prezentare a pozitiei financiare, rezultatului
global, a modificarilor capitalurilor proprii si notelor explicative.

12.Evenimente ulterioare datei de raportare

Prin avizul A.S.F. nr. 325 din 14.12.2016 a fost aprobata inlocuirea S.A.l. Target Asset
Management S.A. din calitatea de administror a fondurilor deschise de investitii Fortuna
Classic si Fortuna Gold cu S.A.l. Broker S.A., astfel incepand cu data de 26.01.2017
fondul deschis de investitii Fortuna Gold este administrat de catre S.A.l. Broker S.A.

Presedinte Consiliul de Ad inistratie Expert contabil
TAICA RADU HORA;’XJ/ GROZA CORINA CRISTINA
[ 2 — J
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Raportul societitii S.A.I. Target Asset Management S.A., Ia data de 31.12.2016,
privind administrarea fondului deschis de investitii FORTUNA Gold

Prezentul Raport prezinta situatia fondului deschis de investitii FORTUNA Gold pe parcursul anului 2016.
Depozitarul activelor Fondului deschis de investitii Fortuna Gold este societatea BRD-Groupe Societe
Generale, autorizatd de catre ASF (CNVM) prin Decizia nr. 4338/09.12.2003. numir de inregistrare in
Registrul ASF (CNVM) PIR10DEPR/400007. Activitatea de depozitare s-a desfasurat in condifii optime,
depozitarul prin profesionalismul recunoscut confera fondului credibilitate, certificdind autenticitatea
situatitlor financiare.

Distributia unitatilor de fond ale fondului FORTUNA Gold. se realizeaza doar prin intermediul societitii de
administrare S.A.L Target Asset Management S.A..

Strategia de dezvoltare a fondului

Aga cum este definitd in Prospectul de emisiune, strategia fondului FORTUNA Geld are in vedere investirea
resurselor fondului in valori mobiliare i instrumente financiare cu lichiditate ridicatd, investitii realizate pe
principiul administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform reglementarilor in vigoare.
FORTUNA Gold urmireste in permanenta efectuarea plasamentelor in conditiile mentinerii unui portofoliu
diversifical. flexibil. cu lichiditate ridicatd si cu respectarea prevederilor Prospectului de emisiune si a
reglementirilor in vigoare. Astfel. urmarindu-se obtinerea obiectivelor fondului. portofoliul definut de fond
este un portofoliu format in cea mai mare parte din depozite bancare, din plasamente in obligatiuni
municipale si obligatiuni corporatiste.

In tabelul | este prezentatd structura medie lunara a activelor fondului FORTUNA Gold in anul 2016.

Tabelul 1. FORTUNA Gold - Structura medie lunara a activelor Fonduluifvalori curente) inanul 2016

Luna Disponibil la vedere'| Depozite bancare | Obligatiuni municipale | Obligatiuni corporative | Alte active Total
kg 0.978% 88.898% 2.603% 7.523% 0.000% 100%
Fobriare 2016 0.993% 88.830% 2.613% 7.565% 0.000% 100%
Marse2016 1.025% 88.748% 2.620% 7.608% 0.000% 100%
MetlieSrhmb-2ute 0.998% 88.825% 2.612% 7.565% 0.000% 100%
ApeilitiZiyio 0.886% 88.760% 2.560% 7.768% 0.026% | 100%
MRLZ016 1.210% 88.180% 2.293% 8.318% 0.000% 100%
2040 1.333% 86.765% 2.443% 9.460% 0.000% 100%
Medis(rinil 2016 1.143% 87.902% 2.432% 8.515% 0.009% 100%
Mesicatnl 20t 1.071% 88.364% 2.522% 8.040% 0.004% 100%
RH2G10 0.304% 86.456% 2.788% 10.452% 0.000% 100%
August.2016 0.295% 85.815% 3.155% 10.733% 0.000% 100%
Sepembric 2016 0.202% 86.362% 3.180% 10.166% 0.000% 100%
Muedie trim. 111 2616 0.298% 86.211% 3.041% 10.450% 0.000% 100%
Octombrie016 0.303% 86.383% 3.040% 10.233% 0.043% 100%
Notemhrie, 2006 0.300% 87.13% 3.000% 9.580% 0.000% 100%
Decembrie 2616 0.294% B7.070% 3.000% 9.636% 0.000% 100%
Medie feim 1Y 2016 0.299% 86.861% 3.013% 9.813% 0.014% 100%
Medie sem. 11 2016 0.298% 86.536% 3.027% 10.132% 0.007% 100%
Medie 2016 0.684% 87.450% 2774% 9.086% 0.006% 100%

Analizand structura plasamentelor fondului pe parcursul anului 2016. se desprind urmatoarele concluzii:

~ s-au efectuat cu precadere plasamente in depozite bancare, ponderea acestora depisind valoarea de
87.450% din totalul activelor fondului, in vederea protejarii portofoliului fata de evolutia incertd a
buirsei.

» nu s-au efectuat plasamente noi in obligatiuni municipale. astfel. ponderea obligatiunilor municipale. la
31.12.2016 reprezinta 2,774% din valoarea medie a activelor fondului;

"n aceastd cateeorie sunt incluse sumele din conturile bancare curente, sume aflate in tranzit, sume la SSIF, sume la distribuitori,
sume in cury de rezolvare
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# nu s-au efectuat plasamente noi in obligatiuni corporative noi. astfel. ponderea obligatiunilor municipale.
la 31.12.2016 reprezinta 9,086% din valoarea medie a activelor fondului;

La 31.12.2016. fondul deschis de investitii Fortuna Gold. avea urmatoarele plasamentele in obligatiuni,

emitentii in ordinea ponderii in activul fondului, fiind prezentati in tabelul de mai jos:

Tabelul 2. FORTUNA Gold - Plasamentele in obligagiuni la 31.12.2016

Ponderein | Poudere in
| totalactiv | nrtotal de
| ebligatiuni

- Emitent | Nrtitori | Data | Data | Val
e || achizitiei | scadenei | initis

—_—

GLi Suigp-Snogy Hpmenss 5K 5 25.0et-12 | 30-0ct-17 1000000} 12744400 s0637.22 | 9.662% 0.02%

- P, £ 1 - 75
Erimacie Al Jelis = ALBA2: 285 5:0¢t:05 | 14-Api-17 46000 01514l 135305 | 2510% 0.36%
Frimaria Alba lulia - ALBA25 B 50 | 17-Dec07] 14-Apr17 sis0 01692 257846 | 0492% | 006%

Total

66,368.83 | 12.664%

Prezentam mai jos structura activului Fortuna Gold la 31.12.2016:

FORTUNA GOLI - Sttuctin a portofolmiiu ka 31 12 2016

Bhisponibil ctourem
Bhepozite bancare
oObligaiuni
Evolutia indicelui de cost al fondului FORTUNA Gold
Tabelul 3. Evolufia indicelui de cost al fondutui FORTUNA Gold in anul 2016
lanuarie 2016 Februarnie 2016 Martie 2016 Indice de ¢ost medin —{rimestiul L 2016
0.1759% 0,1490% 0, 1480% L1576 %
Aprile 2016 Mai 2016 [unie 2016 Indice de cost medin trimestrul 12016
.1536% D.1525% 0, 1584% 0.1548%
fulie 2016 August 2016 Septembrie 2016 Indice decostmediv— trimestrul HE 2016
0,1584% 0. 1508% 0L 15H0% L1534 %
Octombrie 2016 Notembrie 2016 Decembrie 2016 Indice de-cost mediu - trimestrul IV, 2016
0,1475% 0. 1558% U, 1487 % 0, 1507%

La o medie a valorii activelor nete de 583.920,87 lei pentru anul 2016, valoarea indicelui de cost mediu este
de 0,1541%. Pentru semestrul I 2016 media valorii activelor nete este 644.236,32 lei. rezultand un indice de
cost mediu de 0,1576. Pentru semestrul 1T, 2016 media valorii activelor nete este 523.605.42 lei. rezultind un
indice de cost mediu de 0,1520%.

Administrarea riscului

In conformitate cu prevederile “Procedurii pentru administrarea riscului O.P.C.V.M.”, pentru FDI Fortuna
Gold a fost calculat lunar indicatorul Modified Duration. Acest indicator a inregistrat valori cuprinse in
intervalul 0,135~ 0233, incadrandu-se astfel in limita de 1. aprobatd prin decizia Consiliului de
Administratie.
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Performantele fondului FORTUNA Gold

Performantele trecute ale fondului nu trebuie interpretate ca o garantie pentru obfinerea si in viitor a acelorasi
performante. Mediul economic si mai ales cel financiar sunt intr-o continud evolutie. De aceea, atingerea
obiectivelor de rentabilitate propuse nu depinde exclusiv de aptitudinile manageriale ale administratorului.

Liabelul 4. Cregrerile lmare a valorii unitagilor de fond ale fondului FORTUNA Gold i anul 2016

lanuarne 2016 Februarie 2016 Martie 2016 Trimestrul 1, 2016
1).00% -0.05% 0.00% D05%

Aprilie 2016 Mai 2016 lunie 2016 Trimestrul 11, 2016
-(1L15% -£).39% -0.20% -0,64%

lulie 2016 August 2016 Septembric 2016 Trimestrul 1L 2016
1,34% 4.73% -0.05% -0.54%

Oictombre 2016 Noiembrie 2016 Decembrie 2016 Trimestrul IV, 2016
A1,05% 0.00% -005% -0.10%

Astfel, in anul 2016, FORTUNA Gold a avut loc o scadere a valorii titlului de participare de 0,25%. La
31 decembrie 2016, valoarea unei unititi de fond FORTUNA Gold a fost de 20.28 lei.

Performantele fondului Fortuna Gold in anul 2016, comparativ cu evolutia pietei financiare romanesti sunt
prezentate in tabelul urmétor.

Lahelul 5. Performangele fondului Fortuna Gold in anul 20135, comparativ en evolugia pietei financiare romanesti.

INDICATOR Inflagie EUR BET Fortuna Gold
luna

ian-2015 -2.13% 0.20% ' -10.50% 0.00%
feb-2015 2 68% -1.42% 1.92% -0.05%
mar-2015 2.98% 0.10% 5.45% 0.00%
apr-2015 325% 0.08% 4.30% 0.05%
mai-2015 3.46% 0.76% -1.36% 0.39%
iun-2015 0.70% 0.21% 1.78% 0.20%
iul-2015 H0.78% -1.23%  3.89% 1.34%
aug-2015 0,20% 0.27% 4.62% -0.73%
sept-2015 057% -0.03% “1.41% -0.05%
oct-2015 -1,65% 120% -1.81% 0,05%
nov-2015 -1.14% 0.23% 0.34% 0.00%
dec-2015 0,93% . 0.55% 3.67% -0.05%

Evolutia valorii activelor nete si a numarului unitatilor de fond

Valoarea unitard a activelor nete {valoarea unititii de fond) la data de 31.12.2016 a fost de 20.28 RON, cu
0.25% mai mica decat valoarea inregistrata la 31.12.2015 de 20.33 RON.

[n graficul de mai jos este prezentatd evolutia valorii unitare a activelor nete pentru fondul Fortuna Gold in
perioada de la inceputul anului pina in 31 decembrie 2016,

Evolutia VUAN Fémma Gold 01.01.2016-31.12.2016

= .1 — - e ————— e ———

2008
Jan=16 Mar-16 May-i6 dul-18 Sep-16 Hov-16
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Dinamica activelor nete ale unui fond deschis de investifii este influentata atat de intrérile nete de capital
(vinziri minus rascumpirari), cat si de rentabilitatea plasamentelor fondului.

Evolutia lunara a fluxului de intrari/iesiri (cumparari/rascumparéri unitifi de fond) pe parcursul anului 2016
este prezentatd in tabelul 6 si graficul de mai jos:

Tabelul 6. FORTUNA Gold - Evolutia cumpirdrilor/ rascumpdrdrilor wnidgilor de fond in anul 2016

lanuarie Februarie Martie Aprilie Mai Mai unie Total S1
CUNAEB AN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
Rimonspcti UF 1.02 2.04 0.00| 116573  4.127.03 211594]  7.41268
Yl T -1.02 204 000  -1.16573]  -4,127.93 -2.115.94]  -7.412.66
fulic Aungust Septembrie Octombrie Noiembrie Decembrie Total 2016
Cumparan UF 0,000 0000] 0000 | 0000 0,000 0,000 0,00
Rascumpbiran UF 0,000 0,000 0,000 0,00 0.00 0.00 7,412.66
Intrari nete UF 0,000 0,000 0,000 0,00 0.00 0.00 -7.412.66
Fortuna Gold - Evolutie cumparari-rascumparari unitatie de fond
inperioada 01.01.2016-31.12.2016

5,000.00

4,000.00

3,000.00

2,000.00

1,000.00 =cumpatari UF

0.00 sascumparan UF

-1.000.00 “intyan nete UF

-2.000.60

-3,000.00

-4,000.00

-5.000.00

Lan-te Feb-AG Mar-16 Ap-i6 Byt Rm16 Jub16 Aug16 Sep 16 Oetdf How-16 Doci

in anul 2016 nu s-au inregistrat cumpdrari de unitati de fond la fondul Fortuna Gold.

La 31 decembrie 2016 valoarea activelor nete ale fondului a fost de 522,542,32 lei, cu 22,55% mai mica
decit la 31 decembriee 2015, numarul de unitdfi de fond in circulatie a fost de 25,768.11838371. iar
numdrul investitorilor fondului a fost de 1.651, dintre care 1.644 persoane fizice i 7 persoane juridice.

Situafia sumelor imprumutate de fond

Fortuna Gold nu a imprumutat sume in vederea desfsurdrii activitatii in anul 2016.

Situatia detinerilor a mai mult de 10% din unititile de fond in circulatie

La data prezentului raport, existi un singur investitor, persoana juridicd romana. $.C. ALIANTA S.A.. CUI
RO201420, care detine un total de 7.190,4081 unitdgi de fond, reprezentand 27.90% din unitatile aflate in
circulatie,

Date financiare in perioada de raportare
In perioada 01.01.2016 — 31.12.2016, Fondul a inrégistral cheltuieli totale de 18.327 lei. din care: 7.006 lei -

comisioane cuvenite societdtii de administrare: 2.466 lei — comisioane cuvenite depozitarului; 553 lei -
comisioane cuvenite ASF: 1.271 lei — comisioane bancare si 7.031 lei cheltuieli din evalualea actiunifor si
obligatiunilor din portofoliu.

In aceeagi perioadi. Fondul a inregistrat venituri totale de 16.168 lei. din care 165 lei sunt venituri din
mscumpararl iar suma de 16.003 lei reprezinta venituri din investigii formate din: 8.972 lei venituri din
dobanzi. i 7.031 lei venituri din evaluarea obligatiunilor din portofoliu.

Diverse
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In vederea respectarii prevederilor Normei nr. 21/2014 privind activitatea de audit financiar la entititile
autorizate. reglementate si supravegheate de catre A.S.F. a fost inchieiat contract de audit financiar cu Eculda
SRL.

Aceste modificari au fost notificate investitorilor prin publicarea unor note de informare a investitorilor in
ziarul Bursa §i pe site-ul www.targetasset.ro.

Avind in vedere Avizul A.S.F. nr. 325 din 14.12.2016, incepéand cu data de 26.01.2017 fondul deschis de
investitii Fortuna Gold este administrat de cétre S.A.1. Broker S.A..

Parte integrantd a prezentului raport de activitate sunt §i situatiile de raportare intocmite conform Anexelor
nr. 10 si nr. 11 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 .

Prezentul raport poate fi consultat pe website-ul www targetasset.ro, iar investitorii fondului pot solicita, la
numarul 0264-406080 sau prin posta la adresa : SAT Taget Asser Management SA. Str.C-tin Brancusi
Nr.133, etaj 2, 400458, Cluj-Napoca. transmiterea, in mod gratuit, a acestui raport.

SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

TAICA Radu Horatiu LUNG Cristina Otilia
Presedinte Control intern

-
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FORTUNA Gold - Situatia activelor si obligatiilor fondului la 31 decembrie 2016

. i Valutd
ert. actival net |activul {actival  |actival

total net total
W Y EUR RON % Y EUR RON RON
1. Total pefive 45245 45411
I | Valori mobiliare si instrumente ale pivjei 10.08%:  10.01%]  IS080.39) 6823122} 12.70%] 12.66%] 14.615.14] oo do8.83] -1856239
monetare
L1 [Valeri mebiliare si instrumente ale pietei H.08% | 18.11%} 1508039 68231221 12.70% | 12.66%| 14.615.04] 60.368.83] -1862.34
monetare admise sau tranzactionste pe o piafd
celementatd din Romania;
< actumi 0.00%]  0.00% 0.00 .00} 0.00%)  0:00% 600 .00 .60
- obligaguni municipale cotate 260% e1%el - 3886340 17583731 010 300%| 3ded27) 1573161 -1852.12
-abligntiunl corpurative colate 740 T51%] 119405 50.647.49]  969%.] - 9ea%|- 11.150.87] 50,637.22 -H27
4. |Depozite bancare din care: BR.78%. ] B9.03%] 13275811 600.664.06 87.30%| ST.04% | 100455.88]4506,180.21] -144.453.85
4.1 {Depoate buncare constituite Ta institugn de credit din SR78%| 20.03%) 13275811 60066406 87.30%F 87.04%| 100.455.88[4506.180.21 1 -144.483.85
Risminia - : = i
6. |Conturi curente si numerar 1.14% LI4%% 1,702.89]  7.704.74]  0.30%] 0.29% MO31]  L34536)  -6,159338
ACTIVTOTAL 100.00% | 100.28%] 149.541.39] 676.600.02] 100.30%. | 100.00%] 115.411.33]524.004.40] - 152 505 62
1L Total obligatii
Cheltuielile fondului L919.80 1L,552.08
- chebueh poivind plata conisioanelor daiorane 676,00 33261
societdp de admmstrare a mvestifulor
2= cheltuieli privind plata comisicanclor datorate 349.49 ~ 1350
depozitarului
91-alte-cheltuicli aprobate RO437 : K437
HL ACTIV NET 674.6080.16 52254232

Fondul deschis de investitii FORTUNA Gold: Situatia valorii unitare a activului net la 31.12.2016

Valoare activ net 674.680.14 ~152,137.82
Nr. UF in circulatie 25.768,1184 33.180,7822 -T4126638
VUAN 20.28 2033 ' 4105

SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

TAICA Radu Hora[uq LUNG Cristina Otilia -
Pregedinte A “SAL \ Control intern
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Fortuna Gold — Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2016

L. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de antoritati ale administratici publice locale/obligatiuni
corporative

: Sooia - sEo S :

PAESUBEENERSYOA 1274440 0.0000 50.637.22 0.02% 9.662%
sdend usi 01514 0.0000 1305315 | 036% | 2510%
Priniaria Alba 0.1693 _ 0.0000 2.578.46 006% | 0492%
TOTAL ' 66,368.83 e

V111, Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alill.{l)'li't.a) OUG 32/2012
VIILL. Alte valori mobiliare mentionate Ia art. 83 alin.(1) lit.a) din OUG 32/2012

3. Actiuni neadnise Ia tranzactionare

FORESTA 5A 102 .0000 - 0.00 0.00% 0.000%
FORTOP SA 232 U.0000 = 000 _ 000% .000%
RANEVIT 8A 10.771 {.0000 = 0.00 0.00% 0.000%
Total 0.00 0.000%

IX. Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

=
Banga Trunsilvania Claj 1.242.91 . {}.ZIJT'!.';
BRD-Groupe Soctete Generale 0.00 0.000%
LIBRA BANK 2.00 0.000%
OTPBank(fost Millenium) 39,91 0.008%
Piracus Bank 49,75 0.009%
ProCrodit Bank 91.81 0.018%
Vencto Banca 120,98 0.423%
Totnl 1,545.36 0.295%

X. Depozite bancare

1. Depozite bancare denominate in lei

A -7

U PREL TR W GSERI7 | 14-Jul-16 5 25-0ct12 | 31-0ct-16 | 30-0c-17 | 1000000 204

Priniifa Alba ALB25 7-Jun-16 285 5-Oct-05 14:0ct-16 | 14-Apr-17 4600 000

Frimatia Atba ALB25B | 20-Dec-11 50 17-Dec-07 | 14-Oct-16 | 14-Apr-17 stad 0.0
w0 s T g



S5-Dec-16

Banca Transitvania Cluj 5-lan-17 _97.200.00 0.54] 1438 97.214.58 18.549%
LIBRA BANK [1-Nov-16_| 13-Feb-17 33.444.57 124 6309 33,507.66 6.393%
LIBRA BANK 18-Nov-16 | 20-Feb-17 67.258.90 230 10135 67.360.25 12.853%
OTPBank(fust Millenium) 27-Oct-16 | 27-Jan-17 100.150.00 1.37] 9055 100,240.55 19.126%
Piracus Bank 14-Oct-16 16-Jan-17 77.500.00 202 15935 77.659.35 14.818%
BRD-Groupe Suciete Generale 30-Dec-16 03-Jan-17 18.072.37 0,01 01 1807238 J448%
Veneto Banca 19-Deg- 16 20-Mar-17 62,100.00 1.96| 2544 62.125:44 11:854%
Total 45618021 | §7.042%
SAI TARGET ASSET MANAGEMENT S.A.

TAICA Radu Horatiu LUNG Cristina Otilia

Presedinte

Pyomia&

Control intern




Fondul Deschis de Investitii FORTUNA GOLD Raport de audit financiar - 2016

NR: 2.33.2/27.04.2017

RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
asupra situatiilor financiare individuale intocmite la 31.12.2016
de Fondul Deschis de Investitii FORTUNA GOLD
administrat de SAl TARGET ASSET MANAGEMENT s.a.

CHtre,

Detindtorii de unitdyi de fond ai Fondului Deschis de Investitii FORTUNA GOLD,

Actionarii SAI TARGET ASSET MANAGEMENT s.a. in calitate de administrator al Fondului.
Autoritatea de Supraveghere Financiara

~i

Ceilalti utilizatori legali ai informatiilor din situatiile financiare individuale si prezentul Rapors

Raport cu privire la situatiile financiare individuale

I OPINIE

(L) Am auditat situatiile financiare individuale ale Fondului Deschis de Investitii
FORTUNA GOLD (Fondul), inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Financiara
(ASF) sub nr. CSCO6FDIR/120009. intocmite de conducerea SAI TARGET ASSET
MANAGEMENT s.a. (Societatea / Administratorul), cu sediul social in municipiul
Cluj-Napoca, str. Constantin Brancusi, nr. 133, inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului sub numarul J12/3046/1994, cod unic de inregistrare 6328601, in calitate
de administrator al Fondului, situatii intocmite pentru exercifiul financiar incheiat la
31.12.2016 i anexate prezentului, compuse din
e situatia pozi{ici financiare
s situatia rezultatului global
* situatia modificarit capitalurilor proprii
e situagia fluxurilor de trezorerie
+ notele {explicative) si politicile contabile.

(1.2) Valorile de referinta la 31.12.2016 privind situatiile ﬁ'nam'fare individuale sus
men{ionate, sunt

s total active 524.094 lei

e total capitaluri atribuibile detinatorilor de unitati de fond 522542 lei

s total venituri 9.137 ler

= rezultatul exercitiului (pierdere) 2.159 lei

s rezultatul global aferent perioadei(pierdere) 2.159 lei
ECULDAss.r.l. 1

Str. Al. Vaida Vioevod, Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj e
RO 17696242 /| 4&5
Tel: 0040.264.419284, Fax: 0040.264. 411729 {/;1.;
SERVICII PROFESIONALE
Audit financiar. Contobilitate f
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(1.3) In opinia noastrd, situatiile financiare individuale ale Fondului Deschis de
Investitii pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31.12.2016, anexate prezentului,
prezinta corect (fidel), sub toate aspectele semnificative, pozitia financiari si
modificarile acesteia, rezultatul global (performanta), fluxurile de trezorerie
precum si alte informatii din Notele explicative (politicile contabile), in
conformitate cu cerintele cadrului general de raportare financiar-contabili
(IFRS/IAS) asa cum cste acesta definit la punctul (2.10) de mai jos.

IL REFERINTE PRIVIND MISIUNEA DE AUDIT SI NORMELE LEGALE
(STANDARDELE) APLICABILE

(2.1)  Un audit financiar constii in

= cfectuarea de proceduri si teste, in vederea obfinerii probelor de audit care sa
susfind sumele i informatiile prezentate in situatiile financiarc si sd permita
Auditorului sa-st fundamenteze opinia;

* cvaluarea riscului ca situatiile financiare si prezinte denaturari semnificative din
cauza unor fraude sau erori privind atét intocmirea lor ¢t si prezentarea corecta
(fideld) de citre acestea a operatiunilor §i tranzactiilor cfectuate, prin analiza
{testarca) relevanier sistemului de control intern in acest sens, dar fard a avea
scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea acestuia;

* cvaluarea gradului de adecvare al politicilor contabile adoptate si a caracterului
rezonabil al estimdrilor contabile facute de conducerea entitafii auditate pentru
intocmirea situatiilor financiare;

s evaluarea prezentarii in ansamblu a situatiilor financiare.

(2.2)  Obiectivul unei misiuni de audit financiar este de a da o asigurare rezonabila prin
reducerea riscurilor privind derularea acesteia la un nivel acceptabil de scizut. astfel
incdt probele colectate si poata reprezenta o baza a concluziilor (opiniei) auditorului
s1. in acest fel sa sporeasca gradul de incredere al utilizatorilor raportului de audit si ai
situatiilor financiare auditate, in calitatea $i coninutul acestora.

(2.3)  Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garaniie a

faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativi, daca aceasta exista.

(2.4)  Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare $i sunt considerate semnificative
dacd se poate preconiza, in mod rezonabil. ¢a acestea. individual sau cumulat. vor
mfluenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza informatiilor din
sttuatiile financiare gi/sau din raportul auditorului financiar independent.

(2.5) Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificalive cauzatd de frauda este mai
ridicat decit cel de nedetectare a unel denaturdri semnificative cauzata de eroare.
deoarece frauda poate presupune infelegeri secrete. omisiuni intenfionate. documente
si declaratii talse, evitarea sistemelor de controlul intern elc. '

ECULDA s.r.l. _
Str. Al. Voida Voeved. Nr. 2, loc. Cluj-Napeca, jud. Cluj Fl i
RO 17696242 L4, (,,fi
Tel: 0040.264.419284, Fax: 0040.264. 411729 LA
SERVICII PROFESIONALE :

Audit financiar. Contabilitate



Fondul Deschis de Investitii FORTUNA GOLD

(2.6)

2.7)

23

(2.9)

(2.1

Raport de audit financiar - 2016

Misiunea noastra ECULDA sr.l., Cluj-Napoca (duditorul) privind efectuarea
auditului sétuatiilor financiare individuale a fost anagajatd in baza contractului de
prestari servicii nr. 2.99.2/31.10.2016, prin care am fost numiti in calitate de auditor
financiar independent pentru auditarea situatiilor financiare ale Fondului.

Auditul nostru a fost planificat si efectuat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit (ISA). elaborate de Federaia Internajionala a Contabililor
(IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania (CAFR). respectiv
cu celelalte cerinte legale §i normie profesionale aplicabile in Romania si‘sau in
Uniunca Europeand. care stabilesc si responsabilitatile noastre (Auditorulj. asa cum
sunt ele descrise in sectiunea 7VIL Responsabilitatea audltorulur din prezentul
Raport.

Standardele ISA precum i celelalte reglementdri legale incidente cer ca auditorul sa
respecte Codul Etic al IFAC si ca misiunea de audit sa fie astfel planificata si
efectuatd incat si-i permitd acestuia obiinerea unel asigurdri rezonabile ca situatiile
financiare nu con{in denaturdri semnificative sau, daca este cazul, cd sunt afectate de
astfel de denaturari (erori) urmand ca raportul acestuia sa fie intoemit. respectiv opinia
sa si fie formulata, in consecinta.

Noi (Auditornl) suntem independenti fa{d de Societate si Fond. in conformitate cu
cerintele de etich profesionald relevante pentru auditarea situatiilor financiare ale unei

entitdfi din Romania. indeplinind de asemenea §i celelalte cerinfe/responsabilitai

referitoare la conduita etica. inclusiv In ceea ce priveste neprestarea altor Servicii
profesionale decat cele de audit pentru acestea.

Situayiile financiare individuale ale Fondului au fost intocmite avandu-se in vedere

reglementdrile legale aplicabile in Romania (cadrul general de raportare financiar-

contabild), respectiv

e Legea contabilitifii nr. 82/1991, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare (L 82/1991);

» Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39 / 2015 pemru aprobarca '

Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiar@, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate §i supravegheau. de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investifiilor
Financiare (N ASF 39/2015);

» (Celelalte reglementari legale si / sau standarde profesionale aplicabile.

I BAZELE OPINIEI

(3.1)

Avand in vedere cele mentionate la sectiunea Il  Referinte privind misiunea de audit si
normele legale (standardele) aplicabile”, sectiunea IV ,Alte aspecte™ si sectiunea VII
.Responsabilitatea auditorului” si rezultatele activitatii noastre (Auditorul). probele de
audit obtinute pe parcursul misiunii. ca urmare a aplicdrii standardelor profesionale. a
testelor si procedurilor specifice, consideram c¢a sunt suficiente §i adecvate pentru a
fundamenta opinia noastrd privind situatiile financiare individuale,

ECULDA s.r.l.

Str. Al. Voida Voevod. Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj

RO 17696242 /

SERVICI! PROFESIONALE i
Audit financiar. Contobilitate : ¥
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ALTE ASPECTE

(4.1)

Fara a exprima o rezerva asupra situatiilor financiare individuale alragem totusi

atentia asupra urmatoarclor aspecte privind continutul acestora si activitatea Fondidui

» Conform cerintelor cadrului general de raportare financiar-contabila in notele
explicative ar i trebuit prezentate mai multe date si informatii privind continutul
unor componente ale situatiilor financiare individuale respectiv si datele
comparative pentru unele dintre acestea (situatia modificarii capitalurilor proprii )
sau referintele privind autorizarea (aprobarea) acestora ca atare.

* Afragem de asemenea atentia asupra faptului ca a fost schimbat administratorul
Fondului (Avizul A.S.F nr 325/14.12.2016 de aprobare a inlocuirii SAI TARGET
ASSET MANAGEMENT s.a. din calitatea de administrator al Fondului cu SAl
BROKER s.a. Cluj Napoca), din 26.01.2017 acesta fiind efectiv noul administrator
prin preluarea ca atare a portofoliului.

ASPECTE CHEIE DE AUDIT

(3.1)

(5.3)

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, potrivit raiionamentelor noastre
profesionale, au avut semnificatia cea mai importantd pentru auditul situayiilor
financiare individuale ale perioadei curente, respectiv au necesitat o atentie
semnificativa a Auditorului in impul misiunii,

Concluziile noastre sunt rezultatul procedurilor efectuate in scopul fundamentirii
opiniei (de audit) asupra situatiilor financiare considerate ca intreg §i ca urmare prin
prezentarea in aceastd secfiune a unor aspecte cheie ale auditului efectuat, nu
exprimam in nici un fel o altd opinie sau opinii separate privind componente ale
sttuatitlor financiare individuale.

Avind in vedere ¢ Fondul a avut in anul 2016 doar venituri financiare si nu a
efectuat nici un fel de operatiuni, activele acestuia fiind reprezentate de depozite
bancare §i obligatiuni, noi nu am identificat nici un aspect cheie de audit in sensul
celor mentionate la punctele (5.1) si (5.2) de mai sus.

RESPONSABILITATEA CONDUCERH

(6.1)

Conducerea Socierafii este responsabila de

* intocmirea §i prezentarea corectd (fideld) a tranzactiilor §i operatiunilor efectuate,
in situagiile financiare individuale, in conformitate cu cadrul general de raportare
financiar-contabila aplicabil;

* conceperea. implementarea §i menfinerea unui control intern relevant (eficace)
pentru intocmirea situafiilor financiare, astfel incat acestea si nu conina
denaturari semmificative datorate fraudei sau erorii.

ECULDA s.r.l. |
Str.Al. Vaida Voevod. Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj ' /
RO 17696242 },’
Tel: 0040.264.419284, Fox: 0040.264. 411729 ‘f
SERVICIHf PROFESIONALE

Audit financiar. Contabilitate
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(6.4)
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Persoanele insdrcinate cu guvernanga (Consiliul de Administragie, Comitetul de Audit)

au responsabilitatea pentru supravegherea procesului de raportare financiara a
Fondulud,

lLa intocmirea situafiilor financiare individuale, Conducerea Socield(ii are
responsabilitatea evaluarii capacitatii Fondului de a continua activitatea si de a aplica
principiul contabil al continuita(ii activitaii, ca bazi a raportarilor financiar-contabile.

In cazul in care conducerea Societaii identifica riscuri ridicate si incertitudini majore
privind continuitatea activitatii, aceasta are obligafia si responsabilitatea de a aproba
un set de politici contabile ce au in vedere aceste riscuri si' incertitudini §i de a intoemi
situagiile financiare individuale plecind de la premisa nerespc,ctém principiului
continuitaii activitati,

RESPONSABILITATEA AUDITORULUI

(7.1)

in timpul unei misiuni de audit in conformitate cu ISA. auditorul financiar
independent utilizeaza rafionamentul profesional si este obligat s mentind pe tot
parcursul acesteia scepticismul profesional. respectiv

+ Trebuie si identifice §i evalueze riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor

financiare. cauzata fie de frauda, fie de eroare, §i sa proiecteze si aplice proceduri

de audit ca raspuns la respectivele riscuri, respectiv si obtind probe suficiente si
adecvate pentru a-si fundamenta opinia de audit.

» Trebuie sa inteleagd controlul intern relevant pentru audit. in vederca ah,gcm
procedurilor de lucru cele mai adecvate circumstantelor, dar nu are obligatia si nu

este scopul misiunii sale de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern
al entitatii auditate.

* [Evalueaza gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimarilor contabile si al prezentarilor de informatii financiar-

contabile in situatiile financiare intocmite §i prezentate de céitre conducerea

entitafii.

+ Comunicd persoanelor responsabile cu guvernania, printre alte aspecte.
planificarea si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari,
inclusiv orice deficienie ale controlului intern pe care le identifici pe parcursul
misiunii.

« Trebuie sa formuleze o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de

catre conducere a contabilititii pe baza continuitajl activitatii si sa determine. pe
baza probelor de audit obfinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire

la evenimente sau condifii care ar putea genera indoieli semnificative privind

capacitatea entitalii auditate de a-si continua activitatea.

« In cazul in care auditorul financiar concluzioneazi ci existd o incertitudine
semnificativa. privind continuitatea activitaiii trebuie sa atraga atenfia in raportul
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sau asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentiri sunt neadecvate, sa modifice opinia.

» Concluziile privind respectarea principiului continuitafii activilafii se bazeaza pe
probele de audit obfinute pana la data raportului insa cu toate acestea, evenimente
sau conditii viitoare pot face ca enfitatca auditatd sa nu isi mai deslisoare
activitatea in baza principiulul continuitatii activitatii.

Rtspomabllnatea noastrd (Auditorul) a fost si respectim cele mentionate la punctul
(7.1) de mai sus $i sd exprimdm o opinie asupra situatiilor financiare individuale
intocmite de Socierate, pe baza auditului efectuat.

Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

VIII. RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

(8.1)

(8.2)

(8.3)

(8.4)

Raportul administratorilor prezentat in anexa, denumit “Fortuna Gold - Raport de
activitate pentru anul.2016”, contindnd 5 pagini. nu face parte din situagiile financiare
individuale chiar daca a fost inaintat/prezentat impreund cu acestea, iar opinia noastra
asupra situafiilor financiare individuale nu acopera si acest raport.

Responsabilitatea noastrd {(Auditorul) conform celor prevazute la art. 14 din Anexa 1
la N ASF 39/2015 (art. 8 si 9), este si studiem Raportul administratorilor, sa apreciem
daci existd neconcordante semnificative intre acesta si situatiile financiare
individuale. daci acesta include, informatiile cerute de aceste reglementari legale §i
daca. in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobéndite in cursul misiunii de audit
cu privire la Fond si specificul activitatii acestuia, informatiile incluse in acest raport
sunt/nu sunt eronate (afectate) semnificativ.

In ceea ce priveste datele si informatiile financiar-contabile ce se regasesc §i in
Raportul administratorilor privind activitatea Fondului din anul 2016, noi (Auditorul)
nu am identificat nici un aspect ce sa ne determine si punem la indoiald conformitatea
acestora cu cele din situatiile financiare individuale auditate.

Avind in vedere si cele precizate la punctul (7.3) de mai sus. Raportul
administratorilor este intocmit sub aspectul structurii (componentei) informatiilor ce
trebuie sa le contind in conformitate cu cerintele legale aplicabile. Administratorul
fiind responsabil pentru intocmirea si prezentarea acestuia. inclusiv in ceea ce priveste

corectitudinea. completitudinea §i relevanta datelor §i informatiilor pe care acestea le
include.

In baza cunostintelor si injelegerii noastre dobandite pe parcursul misiunii de audit cu
privire la Fond i la activitdfile sale curente. inclusiv in ceea ce privegte mediul
economic in care acestea se desfasoari. nu am identificat informafii denaturate
semnificativ (cronate) ce si {i fost incluse in Raportul administratorilor.

ECULDA s.1.1. _
Str. Al Voida Voevod. Nr. 2, loc. Cluj-Napoca, jud. Cluj PR =
RO 17696242 L{& /
Tel: 0040.264.419284, Fax: 0040.264. 411729 Zd /
SERVICII PROFESIONALE / /

Audit financiar. Contabilitate



Fondul Deschis de Investitii FORTUNA GOLD Raport de audit financior - 2016

IX.  CERINTE SPECIFICE ALE LEGISLATIEI EUROPENE

(9.1) in conformitate cu cerinjele previzute de art. 10 "Raportul de audit” din
Regulamentul CE 537 / 2014 privind cerinfe specifice referitoare la auditul statutar al
entitafilor de interes public (R CE 537/2014). facem urmitoarele precizari
» Noi am fost numiti de catre Adunarea Generala a Actionarilor Socieratii prin

Hotararea din 27.10.2016 pentru o perioada de 1 an,

» Opinia noastra de audit, prezentata la sectiunea "1. Opinie” este in concordanta cu
raportul suplimentar intoemit in conformitate cu prevederile art. 11 al R CE 537/
2014, :

e Nu am desfasurat activitiyi non-audit interzise de R CE 537 / 2014 si nici alte
servicii profesionale pentru Socierare / Fond, indeplinind astfel cerinele legale
privind independenta, aplicabile activitatii auditorilor financiari.

In numele ECULDA s.r.l.
Str. A. Vaida Voivod. Nr. 2, Cluj Napoca
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu numarul 597

| i
EMIL CULDA /
managing partner (=

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu numarul 152 ¢

DANILA CORINA MIHAELA e =
responsabil de misiune f’(:i{ri:r’f. e =3 ==
Inregistrata la Camera Auditorilor Fimanciari din Romdnia cu numarul I%_l

Cluj-Napoca
27.04.2017
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