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1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investitii FORTUNA Classic (denumit in cele ce
urmeaza ,FDI FORTUNA Classic”) pe parcursul anului 2024.

FDI FORTUNA Classic este un organism de plasament Tn valori mobiliare (O0.P.C.V.M.) avand ca stat de
origine Romania, constituit ca societate fara personalitate juridica prin Contractul de societate la data de
28.05.1994, modificat prin acte aditionale ulterioare si adaptat la cerintele legale. Contractul de societate
rescris la data de 10 noiembrie 2003 si actualizat ultima data in data de 21.06.2017 reprezinta adaptarea
Contractului de societate la dispozitiile Noului Cod Civil, ale 0.U.G. nr. 32/2012 si ale Regulamentului
A.S.F. nr.9/2014.

FDI FORTUNA Classic a fost lansat la data de 28.05.1994 sub denumirea de Fondul Romdn de Investitii
fiind autorizat de catre A.S.F. (fosta C.N.V.M.) prin Decizia nr. D141/06.09.1995 si are o durata de viata
nedeterminatd. In prezent, Fondul functioneazi in baza Autorizatiei Autorititii de Supraveghere
Financiara (A.S.F.) nr. 326/30.01.2006 si este inscris in Registrul A.S.F sub nr. CSCO6FDIR/120008.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un apetit
relativ crescut fata de risc, ce urmaresc sporirea averii personale pe termen lung si diversificarea
portofoliului de investitii. Durata minima recomandata este de minim 12 luni. Cu toate acestea, unitatile
de fond pot fi rascumparate in orice moment.

Societatea de administrare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Motilor
nr 119, etaj IV, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/2603/2012, CUI 30706475, avand o
durata de functionare nelimitata, cu un capital social subscris si varsat de 2.206.180 lei.

SAI Broker SA a fost autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013
in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 32/2012, fiind inscrisd in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJRO5SAIR/12003. De asemenea, SAl Broker SA a fost autorizata de A.S.F. in calitate de A.F.l.A. prin
Atestatul nr. 24 din 05.07.2017, fiind Tnscrisa in registru A.S.F. (A.F.l.A.) sub nr. PJRO7® AFIAI/120003 din
05.07.2017.

in prezent, SAIl Broker SA administreazd 10 fonduri de investitii, din care 6 fonduri publice (4 fonduri
deschise si 2 fonduri alternative de investitii adresate investitorilor de retail) si 4 fonduri de investitii
alternative private adresate investitorilor profesionali, valoarea activelor totale aflate in administrare
fiind de peste 60 milioane lei.

Anterior datei de 26.01.2017 fondurile deschise de investitii FORTUNA Classic si FORTUNA Gold s-au aflat
in administrarea SAl Target Asset Management.

Depozitarul Fondului

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridica romana, cu sediul in
Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/608/1991, cod unic de finregistrare R361579, inregistratd in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJR10/DEPR/400007.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului

Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate exclusiv prin intermediul
SAl Broker SA.
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2. Tendinte in plan macroeconomic

Conform celor mai recente date publicate de Institutul National de Statistica (INS) economia Romaniei a
performat sub asteptari in anul 2024 si a crescut cu doar 0,8% fata de 2023, ritmul de crestere s-a
temperat in comparatie cu avansul de 2,1% inregistrat in anul 2023. De remarcat faptul ca la inceputul
anului 2024 Comisia Europeana (CE) prognoza o crestere reala a PIB-ului pentru Romania de 3,3% in 2024
in timp ce Tn luna noiembrie prognoza de crestere a fost revizuita la 1,4%.

Din punct de vedere trimestrial, economia Romaniei a avansat cu 0,5% in trimestrul al IV-lea din 2024
comparativ cu T4 2023, ritmul anual de crestere fiind in decelerare fata de trimestrele anterioare (avans
de 1,2% Tn T3 2024 vs T3 2023).

Evolutia PIB [34) - trimestrial
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Din punct de vedere al utilizarii PIB, consumul intern a reprezentat principalul pilon de crestere in anul
2024 in contextul in care consumul final al gospodariilor populatiei s-a majorat cu 5,9% per ansamblul
anului si a adus un aport de +3,7% la cresterea PIB in 2024. Pe de alta parte, formarea bruta de capital fix
(investitii in utilaje, inclusiv Tn mijloace de transport) s-a contractat in volum cu 3,3% si a contribuit in mod
negativ cu -0,9% la cresterea PIB pe intreg anul 2024. Totodatd, o usoara contributie negativa de -0,02%
la evolutia PIB Tn 2024 a avut-o atat cheltuielile pentru consum final individual al administratiilor publice
cat si consumul colectiv efectiv al administratilor publice care a scazut inh volum cu 0,3% in 2024. De
asemenea, un impact negativ asupra cresterii PIB Tn 2024 a fost inregistrat de exportul net (-2,9%),
consecinta a scaderii volumului exporturilor de bunuri si servicii cu 3,6% corelata cu o crestere pronuntata
a volumului importurilor de bunuri si servicii (+3,4%).

Dintr-o alta perspectiva a categoriilor de resurse care contribuie la formarea si cresterea PIB-ului in anul
2024, cresterea a fost sustinuta, in principal, de comert si HoReCa (contributie de +0,3%), de administratia
publica si apdrare, sandtatea si asistenta sociala (contributie de +0,1%) si de activitdtile culturale si
recreative (contributie de +0,2%). Totodata, o contributie pozitiva la cresterea PIB au avut-o si impozitele
nete pe produs (+0,9%), acestea inregistrand o crestere in volumul de +9,6%. Pe de alta parte, agricultura
(contributie de -0,2%), constructiile (contributie de -0,2%) si tranzactiile imobiliare (contributie de -0,1%)
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au influentat in mod negative cresterea PIB-ului n anul 2024. in schimb, industria si sectorul IT&C au
stagnat in 2024.

Dam valoare viitorului!

Conform celor mai recente previziuni economice, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD) si-a revizuit in sens negativ estimarile privind evolutia economiei romanesti in anul 2025 la o
crestere de 1,8%, cu 0,8% mai putin decat estimarea de 2,6% avansata in luna septembrie 2024. Semne
de optimism sunt mai degraba orientate catre anul 2026, estimarile BERD indica o crestere economica de
2,4%, insa aceasta prognoza depinde foarte mult de continuarea eforturilor de reforme structurale care
sa deblocheze fondurile europene si de o redresare a cererii externe.

Pe piata muncii, pe fondul imbunatatirii conditiilor economice si a crearii de noi locuri de munca rata
somajului a scazut usor pe parcursul anului ajungand la 5,2% in decembrie 2024 fata de un procent de
5,4% inregistrat la finalul anului 2023. De asemenea, salariul mediu net pe economie si-a continuat
tendinta de crestere din ultimii ani si a avansat cu 11,1% in 2024 (+15,5% in 2023), ajungand la finalul
luniii decembrie 2024 la suma de 5.645 lei (fata de 5.079 lei in decembrie 2023), conform datelor publicate
de INS, fiind echivalent cu +5,7% raportat la inflatia anuala.

n ciuda unor pusee temporare de crestere a preturilor datoritd majorarii accizelor (ianuarie si iulie 2024)
precum si a tarifelor la diferite servicii in ultimele 3 luni ale anului, rata inflatiei s-a mentinut pe o
traiectorie descendenta pe parcursul anului 2024. Astfel, conform INS, la finalul lunii decembrie 2024
rata anuala a inflatiei a ajuns la 5,14% comparativ cu nivelul de 6,61% inregistrat la sfarsitul anului 2023.
Totodata, indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC) a evoluat pe o panta descendenta si a coborat
pana la 5,5% la finalul anului 2024 comparativ cu 7,0% in decembrie 2023.

Conform celor mai recente estimari, BNR a revizuit in crestere prognoza de inflatie pentru 2025 de la
3,5% la 3,8%. Totusi, tendinta generala de scadere de inflatiei se va mentine in anul urmator astfel ca BNR
estimeaza ca inflatia anuala va coborf la 3,1% spre finele anului 2026.

Evolutia ratei inflatiei (%) - in anul 2024
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Banca Nationald a Romaniei a scizut rata dobanzii de referinta la 6,5% in 2024. in conditiile in care rata
anuala a inflatiei s-a mentinut pe o traiectorie descendenta in prima jumatate a anului 2024, Banca
Nationald a Romaniei (BNR) a efectuat doua reduceri a dobanzii de referinta cu 0,25% in sedinta din luna
iulie si in sedinta din luna august astfel ca dobanda de politica monetara a ajuns la 6,50% fata de un nivel
de 7% in decembrie 2023. Ulterior, BNR a mentinut rata dobanzii de politica monetara la 6,50% pana la
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finalul anului 2024, avand ca obiectiv contracararea presiunilor inflationiste si ancorarea asteptarilor cu
privire la dinamica anuala a preturilor de consum n convergenta spre intervalul tinta si Tn contextul
incertitudinilor din plan intern datorita alegerilor. Totodata, BNR a mentinut neschimbat nivelul
rezervelor minime obligatorii (RMO) la depozitele in valuta la 5%, respectiv 8% la depozitele in lei.

4
Dam valoare viitorului !

Pe piata monetara, pe parcursul anului 2024 ratele de dobanda pe piata monetara au evoluat pe o
tendinta usor descendenta pe fondul existentei unui surplus de lichiditate la nivelul sistemului bancar din
Romania. Totusi, spre finele anului tensiunile politice din jurul alegerilor prezidentiale si a celor
parlamantare au generat o inrautatire a apetitului la risc pe plan intern si au generat o crestere a
randamentelor titlurilor de stat romanesti. Din datele furnizate de BNR se observa faptul ca rata de
dobanda de referinta (ROBOR) la 3 luni a coborat pana la 5,92% la finalul anului 2024 (-0,1 p.p. fata de
noiembrie), in timp ce ROBOR la 6 luni a crescut pana la nivelul de 5,98% fata de 5,97% in luna precedenta,
iar ROBOR la 12 luni a depasit din nou pragul de 6%. Pe de alta parte, dobanda ROBOR la 6 luni se situeaza
cu 29 p.p. sub nivelul din decembrie 2023, iar ROBOR la 12 luni este mai jos cu 0,27% fata de anul
precedent, dupa cum se poate observa in graficul urmator.

Evolutia ratelor de dobanda interbancare - ROBOR (%) - in anul 2024
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Randamentul titlurilor de stat cu scadenta pe 10 ani atinge 7,37% la finalul anului 2024. Tensiunile din
plan politic si modificarea perspectivei pentru ratingul de tara din partea Fitch au amplificat aversiunea la
risc pe plan intern si regional pe parcursul lunii decembrie, astfel cd pe piata titlurilor de stat in lei am
asistat la o usoara crestere a randamentelor titlurilor de stat fata de luna anterioara, in special pe
maturitatile mai scurte de pana la 3 ani. Astfel, yield-urile obligatiunilor cu scadenta la 3 ani au inregistrat
o crestere cu 30 p.p., in timp ce yield-urile lungi pe 10 ani au inregistrat o crestere marginala (+0,5%) fata
de luna precedenta si au ajuns la 7,37%. Pe de alta parte, in termeni anuali se remarca o tendinta de
crestere semnificativa de peste 15% a randamentelor pentru maturitdtile de peste 3 ani fata de finalul
anului 2023. Astfel, randamentul obligatiunilor cu scadenta la 10 ani este echivalentul unei cresteri cu cca
114 p.p. fata de finalul anului 2023 (6,23%). Totodata, curba randamentelor a dat semne de normalizare
in ultimele luni ale anului 2024, in conditiile in care spread-uri intre maturitatile lungi si scurte a crescut
la cca 90 p.p. fata de cca 30 b.p. cat se inregistra la finalul anului 2023.
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Curba randamentelor Romania
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3. Evolutia pietelor de capital

Pietele globale Tn anul 2024

Pietele de actiuni au pasit cu dreptul Tn noul an si au Tnregistrat cresteri pe majoritatea burselor in luna
ianuarie 2024, cu avansuri in medie de peste 1% pentru indicii burselor dezvoltate. Optimismul
investitorilor a fost sustinut de rezultatele spectaculoase raportate de gigantii tech din SUA pentru ultimul
trimestru din 2023, precum si de ultimele date macroeconomice care releva o aterizare lind a economiei
globale in contextul reducerii presiunilor inflationiste in SUA si in Europa, fiind integrate asteptari pentru
scideri ale ratelor de dobanda, in special, in a ll-a parte a anului curent. Tn acest context, principalii indici
de pe Wall Street si-au continuat raliul din 2023 la noi maxime istorice si au inchis luna ianuarie pe verde,
cu cresteri in medie de +1,6%, in ciuda unor corectii de peste 1% in ultima zi a lunii dupa comentariile
guvernatorului FED care a mai temperat asteptarile pietelor privind o reducere a dobanzilor in viitorul
foarte apropiat. Pe continentul european, BCE nu a oferit surprize si a pastrat ratele de dobanda la acelasi
nivel, in timp ce indicii vest-europeni au atins noi varfuri istorice dupa cresteri in medie cu cca 1%. Foarte
aproape s-au pozitionat si pietele din vecindtatea Romaniei cu aprecieri de cca 2,8%, indicele ungar BUX
iesind in evidenta cu un salt de peste 5,6%. O situatie complet diferita s-a inregistrat in Asia, unde bursele
din China (-6,3%) si Hong Kong (-9,2%) au suferit ample scaderi datorita incertitudinilor economice din
China, in contrast cu indicele nipon Nikkei-225 care a urcat cu peste 8,4% atingand noi varfuri locale.

Luna februarie a fost caracterizata de cresteri cvasi-generalizate pentru pietele internationale de capital.
Optimismul investitorilor a fost sustinut de entuziasmul legat de cererea ridicata pentru construirea
centrelor de date pentru dezvoltarea noilor tehnologii Al si de ameliorarea indicatorilor macroeconomici
din SUA care reflecta o expansiune a economiei si o piata a muncii foarte rezilienta. Indicii bursieri din
SUA au avansat la noi maxime istorice dupa o crestere de cca 5,2% in luna februarie, fiind a 4-a luna
consecutiva de cresteri pentru indicele S&P 500, in timp ce indicele Nasdag Comp. a urcat cu 6,1%, tras
in sus de actiunile Nvidia care au urcat spectaculos dupa raportarea financiara pe ultimul trimestru si a
ajuns a 3-a cea mai mare corporatie din SUA. Pe plan european, bursele din Occident au Tnregistrat
aprecieri in medie de peste 3,5% in ultima luna in conditiile in care datele preliminare au aratat o anumita
imbunatatire a unor activitati economice in februarie, in special pe zona de servicii, iar rata anuala a
inflatiei in zona Euro s-a mentinut pe scadere. Totodata, bursa din Japonia si-a continuat raliul din acest
an si a urcat la peste 39.000 pct dupa un salt de 7.9% in februarie, in timp ce bursele din China au revenit
pe crestere dupa scaderi puternice in lunile precedente.
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Bursele externe de actiuni au incheiat primul trimestru al anului 2024 intr-o notda optimista si au
inregistrat cresteri semnificative de peste 3% in luna martie. Optimismul investitorilor a fost sustinut de
interesul ridicat pentru dezvoltarea noilor tehnologii din sfera Al si de stabilizarea ratei anuale a inflatiei
in SUA in proximitatea pragului de 3.2% la finalul lunii februarie, in timp ce guvernatorul FED a transmis
dupa ultima sedinta de politica monetara ca FED este pregatita sa inceapa ciclul de reducere a dobanzilor
din aceasta vara. Astfel, indicii bursieri din SUA au avansat la noi maxime istorice dupa o crestere de peste
3% 1n luna martie, fiind a 5-a lund consecutiva de cresteri pentru indicele S&P 500, in timp ce indicele
Nasdaq Comp. si-a incetinit ritmul de crestere si a avansat cu doar 1,8%, pe fondul marcarilor de profit pe
actiunile din sectorul semiconductorilor. Pe plan european, bursele din Vestul Europei au inregistrat
aprecieri in medie de peste 4% in ultima luna pe fondul cresterilor inregistrate de companiile din sectorul
auto si din sectorul bancar, in timp ce bursele din vecindtatea Romaniei au Tnregistrat cresteri minore de
sub 1%. Totodata, bursa din Japonia si-a continuat raliul din acest an si a urcat la peste 40.000 pct dupa
un avans cu 3,1% in martie, in timp ce bursele din China si Hong Kong au inregistrat o evolutie stagnanta
in ultima luna. Per ansamblul trimestrului | 2024, pietele internationale au finregistrat cresteri
impresionante atingand noi varfuri istorice, cu cresteri de 10,2% pentru indicele S&P 500 din SUA si +7%
pentru STOXX600 din Europa.

Dam valoare viitorului!

Pe parcursul lunii aprilie pietele internationale au inregistrat evolutii preponderent negative in contextul
cresterii randamentelor obligatiunilor pe 10 ani din SUA (peste nivelul de 4,7%) si pe fondul ingrijorarilor
legate de amanarea ciclului de tdieri a ratelor de dobanda de cdtre FED-ul american, in conditiile Tn care
ultimele date legate de inflatia anuala au fost peste asteptari (3,5% la finalul lunii martie 2024), iar
estimarile analistilor anticipeaza o singura reducere a dobanzilor abia Tn decembrie 2024, fata de un
numar de 3-4 taieri de dobanda prognozate la inceputul anului 2024. Astfel, pe bursa americang, indicele
S&P 500 a scazut cu 4.2% in aprilie, cel mai mare declin lunar din ultimele 6 luni, Tn timp ce indicele Dow
Jones Industrial Average (DOW-30) a scazut cu 5% pe fondul marcarilor de profit pe actiunile din sectorul
manufacturier si de asigurari de sanatate. O tendinta descendenta s-a manifestat si pe continentul
european, bursele din Vestul Europei, cu exceptia indicelui britanic FTSE-100 (+2,4%), inregistrand corectii
de cca 3% in ultima lunad pe fondul marcarilor de profit, in timp ce bursele din regiunea CEE au afisat o
rezilienta mai mare la scadere si au incheiat luna aprilie pe verde. Bursele asiatice au inregistrat de
asemenea evolutii mixte, scaderi de 4.9% pe bursa din Japonia si cresteri pe bursele din China (+2,1%) si
Hong Kong (+7,2%) ce vin dupa o perioada indelungata de scadere.

n luna mai, majoritatea pietelor financiare globale au inregistrat cresteri pe fondul revenirii apetitului la
risc al investitorilor, care afiseaza mai mult optimism cu privire la perspectivele economice in viitorul
apropiat si care a condus la avansuri de cca 3-4% pentru bursele dezvoltate din SUA si Europa. Economia
SUA a aratat semne de moderatie in luna mai, ultimele date PMI indicdnd o expansiune atat la nivelul
industriei manufacturiere, cat si in sfera serviciilor, iar rezultatele impresionante ale Nvidia pe ultimul
trimestru au propulsat indicii americani la noi varfuri istorice dupa o crestere cu 4.8% pentru S&P 500. Si
pe continentul european, activitatea economica in zona euro s-a imbunatatit, condusa de sectorul
serviciilor si o usoara crestere in sectoarele industriale, rezultand intr-o crestere a PIB-ului de 0,3% pe T1
2024. in acest context, actiunile europene au revenit in gratiile investitorilor si au inregistrat cresteri de
peste 3,2% pentru indicele german DAX-40, respectiv +1,6% pentru indicele britanic FTSE-100. in schimb,
in Asia s-au Tnregistrat evolutii mixte; scadere cu 0,6% pentru Shanghai Comp., desi datele din China au
fost optimiste, dar cererea internda a ramas slaba si imprima anumite indoieli asupra sustenabilitatii
redresarii, in timp ce Japonia s-a confruntat cu probleme ale sentimentului consumatorilor din cauza
slabiciunii yenului, determinand actiunile japoneze sa aiba o performanta destul de modesta (+1,2%) in
luna mai.

Ultima luna din trimestrul al ll-lea a fost caracterizata de evolutii mixte pe pietele externe de actiuni,
apetitul la risc fiind influentat de rezultatele alegerilor pentru Parlamentul European si de deciziile de
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politica monetara ale principalelor banci centrale: FED-ul american a mentinut nivelul dobanzii de politica
monetard argumentand faptul ca, desi inflatia e pe un trend descendent, ramane peste tinta de 2%, in
timp ce in Europa, BCE a redus dobanda de referintd cu 0,25% pentru prima datd din 2019. in acest
context, indicii din SUA si-au continuat parcursul ascendent la noi maxime istorice si au inregistrat cresteri
de 3,5% pentru S&P 500 si 5,9% pentru Nasdaqg Comp. pe fondul avansului actiunilor big-tech, in timp ce
bursele din Vestul Europei au inregistrat corectii usoare: DAX-40 (-1,4%), FTSE-100 (-1,3%) si ATX-30 (-
2,1%), in timp ce indicele francez CAC-40 a scazut cu 6,4% dupa dizolvarea Parlamentului de catre
presedintele Macron. Evolutii mixte s-au inregistrat si pe bursele din vecinatatea Romaniei, performerul
lunii fiind indicele maghiar BUX cu o crestere de 6,2%. Totodata, bursa din Japonia si-a continuat raliul din
acest an si a urcat cu 2,8% in iunie, in timp ce indicele Shanghai Comp. din China a suferit o scadere cu
3,9% datorita datelor macroeconomice sub asteptari din ultima perioada.

Dam valoare viitorului!

Pe plan international, iulie s-a dovedit a fi o luna volatild, deoarece pietele au digerat o serie de evolutii
economice si politice notabile. Un nivel mai redus al ratei anuale a inflatiei din SUA raportat la inceputul
lunii, combinat cu date mai slabe de pe piata muncii din SUA, a determinat o schimbare in perceptia
investitorilor cad Rezerva Federald (FED) va incepe in curand sa reduca ratele dobanzilor. Investitorii se
asteapta acum ca prima reducere a ratei FED sa aiba loc Tn septembrie si se estimeaza vor fi trei reduceri
ale ratei dobanzii in SUA in acest an. In acest context, actiunile de tip growth din SUA au avut o
performanta modesta, scazand cu 1%, pe masura ce investitorii au devenit mai sceptici cu privire la
potentialul de rentabilitate viitoare din investitiile in inteligenta artificiala (Al), interesul la cumparare fiind
mai pronuntat in sfera actiunilor de tip value si o orientare spre actiunile de mica capitalizare care sunt
mult mai sensibile la modificarea ratelor de dobanda. Drept urmare, performerul lunii iulie a fost indicele
Dow Jones Ind. Avg. cu o crestere cu 4,4% in timp ce indicele S&P 500 a avansat cu 1,1%, iar Nasdaqg Comp.
a ncheiat luna pe rosu (-0,8%). Pe continentul european, majoritatea burselor din Vest au inregistrat
evolutii pozitive: DAX-40 (+1,5%), FTSE-100 (+2,5%) si CAC-30 (+0,7%), in timp ce bursele din regiunea CEE
au inregistrat de asemenea aprecieri de cca 2%, mai putin indicele polonez WIG-30 care a scazut cu 5,1%
in ultima luna. Pe bursele din Asia, tendinta generala a fost una de scadere pe fondul marcarilor de profit:
-1,2% pentru indicele nipon Nikkei-225, -2,1% pentru Hang-Seng si -1% pentru indicele Shanghai Comp.
din China.

Luna august a reprezentat un adevarat roller-coaster pentru bursele de actiuni din Tntreaga lume,
sentimentul investitorilor globali schimbandu-se rapid intre agonie si extaz. Prima parte a lunii a fost
marcata de scaderi puternice generate, pe de o parte, de amplificarea temerilor privind intrarea n
recesiune a economiei SUA dupa ultimele date privind cresterea peste asteptari a ratei somajului si, pe
de alta parte, de decizia surprinzatoare a Bancii Japoniei de a creste dobanzile, cu implicatii puternice
asupra reversarii operatiunilor de tip carry-trade, pentru ca in a Il-a jumatate a lunii sa asistam la o
revenire la fel de spectaculoasa si o revenire in proximitatea maximelor istorice pe un val de optimism
generat de discursul guvernatorului FED de la conferinta Jackson Hole, care a semnalat inceperea ciclului
de scidere a dobanzilor in luna septembrie. Tn SUA, indicele compozit S&P 500 a fost performerul lunii
august, cu un avans de 2,4%, fiind urmat de indicele Dow Jones Ind. Avg. (+1,8%) si Nasdag Comp. (+0,6%).
Indicii din Europa au avut o performanta usor mai slabd, cu un randament mediu de 1.4%, in timp ce
indicele german DAX-30 a urcat la noi maxime istorice. Totodata, desi sectorul serviciilor din Franta a fost
impulsionat de Jocurile Olimpice, contextul economic general a ramas slab, iar castigurile companiilor
ciclice au dezamagit, astfel ca indicele CAC-40 a inchis luna cu castiguri reduse (+1,3%). Actiunile din Asia
(cu exceptia Japoniei) si majoritatea pietelor emergente au avut randamente pozitive de cca 1,8%, ajutate
de deprecierea dolarului american in concordanta cu asteptarile de reducere a dobanzilor de catre FED.
Bursele din vecindatatea Romaniei au fost foarte volatile si au inregistrat evolutii mixte la final de august.

Bursele internationale de actiuni au incheiat trimestrul al lll-lea din 2024 intr-o nota destul de optimista
si au Tnregistrat evolutii preponderent pozitive in luna septembrie. Inceperea mult asteptata a ciclului de
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reducere a ratelor de catre FED in luna septembrie, coroborat cu o abordare mai moderata din partea
Bancii Centrale din Japonia (BOJ) cu privire la Tndsprirea politicii monetare, precum si anuntul unor noi
masuri de stimulare economica in China, au contribuit la calmarea ingrijorarilor investitorilor si au sustinut
o dinamic3 ascendentd pe bursele externe in ultima luni. Tn SUA, Rezerva Federald (FED) a dat startul
ciclului de reducere cu o scadere de 0,5% in septembrie, in contextul Tn care rata somajului a crescut in
ultimele luni la 4,2%, iar oficialii FED au clarificat ca nu doresc o sldbire suplimentara a economiei si sunt
dornici sa readucad rapid ratele dobanzilor la niveluri mai putin restrictive. Indicii americani au avut o
reactie pozitiva si au urcat la noi varfuri istorice dupd un avans de 2% pentru indicele S&P 500. in Europa,
BCE a efectuat a ll-a reducere a dobanzii in septembrie, ducand ratele la 3,5%, favorizata de tendinta de
scadere a inflatiei. Indicii vest-europeni au inregistrat evolutii mixte, indicele german DAX-30 (+2,2%) a
urcat la noi maxime istorice, in timp ce indicele austriac ATX-30 s-a corectat cu 2%. in Asia, cu exceptia
bursei din Japonia (-1,9%), indicii din China au crescut puternic spre sfarsitul lunii septembrie, dupa ce
guvernul chinez a anuntat o serie de noi masuri de stimulare economica (reduceri de dobanzi, scaderea
avansului necesar pentru achizitiile de locuinte), conducand la cresteri de peste 17% la final de luna.

Dam valoare viitorului!

Sentimentul negativ de pe piete externe s-a propagat si in luna octombrie, Tn pofida datelor
macroeconomice solide venite din SUA (cresterea PIB-ului cu 2.8% in T3 si scaderea ratei somajului la
4.1%) si a rezultatelor peste asteptari ale bancilor si ale gigantilor din sectorul IT&C, investitorii globali
adoptand o pozitionare mai prudenta datorita incertitudinilor legate de rezultatul alegerilor prezidentiale
din SUA. Dupa ce au atins noi varfuri istorice pe parcursul lunii octombrie, indicii americani au incheiat
luna cu scaderi usoare (S&P500: -1,0%, Nasdaq Composite: -0,5% si Dow Jones Industrial Average: -1,3%),
in asteptarea alegerilor prezidentiale de la inceputul lunii noiembrie. Pe continentul european, decizia
BCE de a reduce cu 0,25% dobanda cheie pana la nivelul de 3,25% pe fondul reducerii inflatiei la 1,7% in
septembrie 2024 (sub tinta BCE), a generat un impuls pozitiv pe burse, dar care s-a consumat destul de
repede astfel ca indicii europeni au trecut pe rosu la finalul lunii: STOXX 600 (-3.3%), DAX-40: -1,2%, ATX-
30 (-3.5%) si CAC-40 (-3.74%). Bursele din regiunea CEE au inregistrat de asemenea evolutii mixte in luna
octombrie. Tn Asia, indicele nipon Nikkei 225 a inregistrat o crestere cu 3.2% in octombrie ce vine dupd 3
luni consecutive de scadere, in timp ce indicii din China Shanghai Composite (-1.7%) si Hang-Seng (-3.9%)
au inregistrat corectii moderate dupa saltul impresionant din luna septembrie (+17%) datorita pachetului
de stimuli economici acordat de guvernul de la Beijing.

Bursele internationale au inregistrat evolutii preponderent pozitive pe parcursul lunii noiembrie, pe
fondul valului de optimism indus de victoria lui Donald Trump in alegerile prezidentiale din SUA.
Perspectiva unor reduceri suplimentare de taxe si implementarea unei politici fiscale expansioniste a
impulsionat pietele de actiuni din SUA, indicii americani atingdnd noi varfuri istorice. Indicele S&P 500 a
incheiat luna cu un avans de 5,7%, in timp ce indicele Dow Jones Industrial Average a fost performerul
lunii cu un avans cu 7,5%, sentimentul pozitiv fiind alimentat si de o noua reducere cu 0.25% a ratei
dobanzii de referintd de citre FED la ultima sedinta. In afara pietelor din SUA, rezultatul alegerilor a fost
intdmpinat cu prudentd, astfel ca pietele emergente au avut performante mai slabe decat pietele
dezvoltate cu cca 9 p.p. Pe continentul european, cu exceptia bursei franceze (-1,6%), indicii vest-europeni
auinregistrat cresteri ceva mai temperate in noiembrie: DAX-40 (+2,8%), FTSE-100 (+2%), ATX-30 (+0,4%),
in timp ce bursele din vecinitatea Romaniei au inregistrat variatii reduse. In Asia, bursa din Japonia (-
2,2%) a fost influentata negativ de intarirea yenului japonez, in timp ce actiunile chinezesti (-4,4% pentru
Hang-Seng) au scdzut din cauza ingrijorarilor legate de un posibil conflict comercial cu SUA si lipsei de
incredere ca masurile de sprijin guvernamental anuntate anterior vor fi suficiente pentru a impulsiona
economia chineza.

Desi au incheiat anul 2024 cu cresteri consistente, bursele internationale au inregistrat evolutii mixte in
luna decembrie. Entuziasmul generat de victoria lui Donald Trump in alegerile prezidentiale din SUA a
impins indicii externi la noi maxime istorice Tn prima parte a lunii, insa elanul cumparatorilor a fost stins
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subit de tonul agresiv al Guvernatorului FED de la ultima sedinta de politica monetar3, in care a anuntat
o scadere cu 0,25% a dobanzii cheie, dar a semnalat ca vor fi mai putine reduceri in 2025 decat se astepta
anterior. Totodata, efectul “Santa Rally” nu si-a mai facut prezenta dupa sarbatorile de Craciun, astfel ca
presiunea la vanzare a influentat negativ evolutia preturilor actiunilor in ultimele zile ale anului. Tn acest
context, indicele american S&P500 a inregistrat o scadere lunara cu 2,5%, respectiv -5,3% pentru indicele
DJIA, in timp ce indicele Nasdag Comp. ainchis pe verde (+0,5%). La nivel anual, indicele S&P 500 a avansat
cu 23,3% Tn 2024, in timp ce DJIA a crescut cu doar 12.9%. Pe continentul european, indicii vest-europeni
au inchis luna decembrie pe plus: DAX-40 (+1,4%), CAC-40 (+2,0%), ATX-30 (+3,5%), fiind sustinuti de
deprecierea euro fata de dolarul american, care stimuleaza exporturile. Totodata, indicele german DAX-
40 a supraperformat restul pietelor europene in 2024, cu o crestere de 18.8%, in timp ce indicele francez
CAC-40 a scazut cu 2,2% in 2024, afectat de instabilitatea politica. Bursele din regiunea CEE au inregistrat
variatii reduse Tn decembrie, dar au incheiat anul 2024 cu aprecieri de peste 15%, cu exceptia bursei din
Polonia, care a incheiat anul pe rosu (-3,5%). Indicii din zona Asiei au urmat o traiectorie ascendenta si au
inregistrat variatii pozitive in ultima luna a anului 2024, indicele nipon Nikkei-225 supraperformand cu un
avans de 4,4% in decembrie si un randament anual de 19,2%.

Dam valoare viitorului!

. , . , , Anul

Tara Indice T1'24 T2'24 T3 '24 T4 '24 2024
Germania DAX-40 10,4% -1,4% 6,0% 3,0% 18,8%
Anglia FTSE-100 2,8% 2,7% 0,9% -0,8% 5,7%
Franta CAC-40 8,8% -8,9% 2,1% -3,3% -2,2%
Austria ATX 2,9% 2,1% 1,3% 0,2% 6,6%
ltalia FTSE-MIB 14,5% -4,5% 2,8% 0,2% 12,6%
Spania IBEX-35 9,6% -1,2% 8,5% -2,4% 14,8%
Polonia WIG-30 3,9% 5,9% -8,1% -4,6% -3,5%
Cehia PX 7.2% 2,0% 4,2% 9,2% 24,5%
Ungaria BUX 7,9% 10,3% 2,5% 7,3% 30,9%
Bulgaria SOFIX 5,5% 5,0% 1,3% 4,0% 16,7%
Dow Jones Ind. Avg. 5,6% -1,7% 8,2% 0,5% 12,9%

SUA S&P 500 10,2% 3,9% 5,5% 2,1% 23,3%
Nasdag Comp. 9,1% 8,3% 2,6% 6,2% 28,6%

Japonia Nikkei-225 20,6% -1,9% -4,2% 5,2% 19,2%
China Shanghai Comp. 2,2% -2,4% 12,4% 0,5% 12,7%
Hong Kong Hang Seng -3,0% 7,1% 19,3% -5,1% 17,7%

Din tabelul de mai sus se observa ca, cu putine exceptii, indicii burselor internationale de actiuni au
inregistrat cresteri semnificative per ansamblul anului 2024, dupa evolutii foarte bune si Tn anul 2023. Pe
continentul european, indicele BUX din Ungaria a fost performerul anului 2024 cu un avans cu 30,9%,
fiind urmat in topul cresterilor de indicele ceh PX (+24,5%) si de indicele bulgar SOFIX (+16,7%) in timp ce
la polul opus s-au aflat indicele polonez WIG-30 (-3,5%) si indicele francez CAC-40 (-2,2%) care au
inregistrat evolutii negative la finalul anului 2024. Indicii din SUA au incheiat anul 2024 cu cresteri
accentuate: +23,3% pentru indicele compozit S&P 500 si +28,6% pentru indicele de tehnologie Nasdaq
Comp. pe fondul evolutiilor spectaculoase inregistrate de gigantii tech de pe Wall-Street (Nvidia,
Microsoft, Apple, Meta, Alphabet, Tesla, etc), iar indicele Dow Jones Ind. Avg. a inregistrat o crestere ceva
mai modesta de 12,9%, avand o expunere mai redusa pe sectorul IT. Pe continentul asiatic s-au inregistrat
evolutii pozitive cu cresteri de doua cifre: +19,2% pentru indicele bursei din Japonia (Nikkei-225), +12,7%
pentru indicele Shanghai Compozite al bursei din China, si respectiv +17,7% pentru indicele Hang-Seng
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din Hong-Kong. Totodata, bursele din vecindatatea Romaniei au inregistrat evolutii strans corelate cu
bursele Vest-Europene in anul 2024 si au inregistrat aprecieri consistente in ultimul an.

Dam valoare viitorului!

Piata de capital din Romania in anul 2024

Piata de capital din Romania si continuat parcursul ascendent din anul 2023 si a inregistrat cresteri
moderate in anul 2024 dupa evolutii diametral opuse in cele doua jumatati ale anului. Primele 7 luni ale
anului au fost o perioada favorabila, cu noi recorduri impulsionate de contextul international, dividende
si achizitii ale fondurilor de pensii Pilon Il. A doua jumatate a anului a fost afectata de incertitudinea
politica, inclusiv anularea alegerilor prezidentiale, si de revizuirea negativa Fitch, ce a evidentiat riscuri
economice crescute pentru urmatorii ani. Balanta la final de an indica cresteri pe toti indicii Bursei de
Valori Bucuresti, cu un avans de 8,8% pentru indicele BET si +16,1% pentru indicele BET-TR, ce include si
dividendele distribuite in anul 2024.

Indice T124 T2'24 T3 ‘24 T424 Anul 2024
BET 10,8% 7,2% -3,4% -5,1% 8,8%
BET-FI 2,5% -3,3% 5,4% 0,2% 4,6%
BET-XT 9,8% 7,1% -2,5% -4,8% 9,2%
BET-NG 9,4% 5,8% -4,6% -3,1% 7,0%
BET-TR 11,3% 12,5% -2,3% -5,0% 16,1%

La inceput de an, bursa de la Bucuresti a replicat in mare masura evolutia burselor straine si a urmat un
traseu ascendent in luna ianuarie, pentru obtinerea unor randamente inalte din dividende a impulsionat
interesul la cumparare si a impins cotatiile indicilor BVB la noi maxime istorice, indicele BET, incheind luna
ianuarie pe verde, cu un plus de 0,9%, o nota discordanta ficand doar indicele BET-FI (-1,8%). La nivel
sectorial, printre actiunile care au supraperformat s-au numarat titlurile sectorului energetic, actiunile
SNG (+2,2%) tinand capul de afis dupa publicarea bugetului pentru anul 2024 care prevede o imbunatatire
a profitabilitatii, acestea fiind urmate de actiunile SNP (+1,2%) si SNN (+0,4%), in timp ce actiunile H20 au
inregistrat o corectie cu 2,5% sub impactul preturilor tinta in scadere date de catre unii analisti din SUA.
Totodata, actiunile sectorului de utilitati au continuat sa se bucure de o atentie deosebita, fapt care s-a
reflectat prin avansuri pozitive pentru actiunile din acest sector: COTE (+2,7%), TEL (+2,0%) si TGN (+1,5%).
n acelasi timp, la nivelul sectorului bancar am avut parte de evolutii mixte, corectia ex-dividend avand o
influenta negativa asupra cotatiei BRD (-2,2%) in timp ce titlurile TLV au urcat in luna ianuarie cu 2,5% pe
fondul negocierilor de preluare a OTP Bank Roménia. in cadrul sectorului fondurilor de investitii
alternative (FIAIR), cu exceptia actiunilor FP (+1,0%), am asistat la evolutii negative, titlurile EVER
inregistrand cea mai ampla scadere (-5,5%) dupa inchiderea ofertei publice de rascumparare de actiuni
proprii care a fost suprasubscrisa de peste 20 ori, fiind urmate in topul scaderilor de actiunile INFINITY (-
5,0%) si TRANSI (-4,0%) in timp ce titlurile SIF4 au inregistrat o scadere marginala (-0,3%).

n februarie, indicii Bursei de Valori Bucuresti si-au continuat traseul ascendent cu avansuri in medie de
cca 2%, iar indicele BET a bifat un nou maxim istoric la cca 16.000 pct, interesul investitorilor pe partea
de cumparare fiind sustinut de rezultatele preliminare aferente anului 2023, care au fost in majoritate
peste asteptari, in special, pentru actiunile din sectorul bancar si din sectorul energetic. La nivel sectorial,
actiunile bancare au fost printre performerele lunii februarie, actiunile BRD (+10,7%) tinand capul de afis
dupa publicarea raportului preliminar pentru 2023 cand a anuntat o crestere a profitabilitatii si a propus
distribuirea a 60% din profit ca dividende in acest an, in timp ce actiunile TLV au avansat cu 4,6% dupa
anuntul achizitiei grupului OTP Bank. Alte evolutii pozitive notabile au fost observate la actiunile AQ
(+7,7%), DIGI (+7%) si SFG (+6,2%), interesul la cumparare fiind sustinut de publicarea rezultatelor

11



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI B RO K E R SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, ROS5BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
g Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJROSSAIR/120031/29.01.2013

Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017
financiare preliminare pentru anul 2023. Tn schimb, in sectorul energetic am remarcat evolutii mixte:
actiunile SNP s-au apreciat cu 6,4%, sustinute de propunerea de a distribui dividende suplimentare si in

Dam valoare viitorului!

acest an, in timp ce actiunile SNG s-au corectat cu 2,3% in ciuda rezultatelor in crestere publicate la final
de 2023, iar actiunile SNN (-4,3%) si H20 (-0,6%) au fnregistrat de asemenea scaderi pe fondul unor
asteptari mai reduse privind profiturile bugetate pentru 2024. Actiunile din sectorul financiar au
inregistrat evolutii mixte, cea mai ampla scadere a fost consemnata de titlurile FP (-5,6%) in contextul in
care la ultima AGEA actionarii FP nu au aprobat propunerea administratorului Franklin Templeton privind
vanzarea celor mai importante participatii minoritare din portofoliul Fondului. Totodata, in topul
scaderilor regasim actiunile SIF4 (-5,3%), INFINITY (-3,0%) si TRANSI (-1,3%).

Pe parcursul lunii martie, bursa de la Bucuresti si-a continuat ascensiunea din acest an si in luna martie,
indicele BET urcand peste pragul de 17.000 pct, la noi maxime istorice, dupa o crestere cu 7,1% in ultima
lund, Tn contextul Tn care interesul investitorilor locali a fost alimentat de publicarea convocatoarelor
pentru AGA Tmpreuna cu propunerile de dividend care urmeaza sa fie distribuite din profiturile pe 2023.
Dintre sectoarele prezente, actiunile bancare au ramas in gratiile cumparatorilor si au inregistrat aprecieri
spectaculoase in martie: BRD (+11,9%), EBS (+10,3%) si TLV (+7,1%). Totodata, la nivelul sectorului
energetic, mentinerea cotatiilor la titei peste nivelul de 80 USD/bbl a sustinut un interes sporit pentru
actiunile SNP, care au inregistrat o crestere cu 9,2%, in timp ce actiunile SNG au urcat la noi maxime
istorice dupa un avans cu 12,2%, iar titlurile H20 au crescut cu 8% dupa anuntul privind distribuirea unui
dividend brut de 13,99 lei/actiune. Tn sectorul de utilititi s-au inregistrat evolutii mixte: crestere
accelerata pe actiunile EL (+13,8%), sustinuta de includerea in indicii globali FTSE-Russell, crestere usoara
pe TGN (+2,1%) si o scadere cu 6% pentru titlurile TEL datoritda randamentului redus al dividendului propus
pentru acest an. Dintre actiunile financiare, titlurile LION au supraperformat cu o crestere de 13,1%, fiind
urmate de actiunile EVER (+8,7%), INFINITY (+6,9%), TRANSI (+6,1%) si SIF4 (+3,8%). Totodata, decizia
Curtii de Apel Bucuresti privind anularea operatiunii de majorare a capitalului social al Aeroporturi
Bucuresti SA si propunerea unui nou dividend de 0,06 lei/actiune au sustinut interesul la cumparare
pentru actiunile Fondul Proprietatea, cotatia FP avansand cu 4,3% in martie.

Dupa cresterile accentuate din primul trimestru al anului curent, Bursa de Valori Bucuresti a experimentat
o corectie in aprilie, indicii BVB aratand semne de stabilizare, cu performante mixte intre sectoare.
Actiunile SFG au avut cea mai buna performanta din BET, cu o crestere de 15% pe fondul anuntului ca
intentioneaza sa propuna dividende suplimentare, in timp ce titlurile DIGI au crescut cu 12,4% dupa
vanzarea unei retele de fibra optica in Spania, iar MedLife a inregistrat o crestere de 6,7%, anticipand o
crestere a veniturilor si a profitabilitatii in 2024. In cadrul sectorului bancar, am asistat la evolutii diferite:
+2% pentru actiunile TLV si -4,1% pentru actiunile BRD pe fondul aprobarii unui dividend mai mic in AGA
din aprilie. Evolutii mixte s-au inregistrat si in sectorul energetic, unde titlurile SNP au afisat o crestere cu
2,6% dupa anuntul rezultatelor pe T1 2024 si asteptarea unui dividend suplimentar, in timp ce actiunile
SNG au scazut cu 6,4% datorita dividendului mai mic aprobat in AGA, iar actiunile H20 au stagnat la nivelul
de 134 lei. Nuclearelectrica si Conpet au propus dividende atractive, in timp ce actionarii Transgaz si
Transelectrica au aprobat dividende cu randamente relativ modeste, insa pretul actiunilor TEL a crescut
cu 4,6%. Culoarea rosie a fost predominanta si in cadrul sectorului fondurilor de investitii, cu exceptia
actiunilor SIF4 (+1,3%), celelalte actiuni au evoluat pe o pantd descendenta in luna aprilie, cea mai
pronuntata scadere fiind Tnregistrata de actiunile LION (-2,4%), TRANSI (-1,2%), EVER (-1,1%) si FP (-0,6%).

Pe parcursul lunii mai, principalii indici de la BVB au evoluat pe o panta ascendenta si au atins noi recorduri
istorice pe fondul publicarii rezultatelor financiare pentru primul trimestru din 2024 si al unei tendinte
pozitive pe pietele internationale. Indicele BET-XT, care include cele mai lichide 30 de actiuni, a crescut
cu 2,6%, iar BET-XT-TR, care include dividendele, a avut un avans de cca 5%. Printre actiunile cu cele mai
mari cresteri in luna mai s-au numarat actiunile MedLife (M), cu un salt de 23,5%, datorita rezultatelor
financiare peste asteptari si achizitiilor de catre investitori institutionali. Actiunile DIGI au urcat cu 19,2%,
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sustinute de includerea in indicii MSCI si de planurile de extindere in Belgia, in timp ce titlurile TGN au
inregistrat o crestere cu 18,9% pe fondul dublérii profitului trimestrial. in sectorul bancar, actiunile TLV
au avut un avans de 9,9%, datorita unui profit in crestere pe T1 si planurilor de a distribui dividende, in
timp ce actiunile BRD au scazut cu 8,7% dupa corectia ex-dividend si diminuarea profitului pe primul
trimestru. La nivelul sectorului energetic, actiunile H20 si SNN au inregistrat scaderi moderate, reflectand
scaderi ale preturilor energiei si profitului in T1 2024, in timp ce actiunile SNG (+3,4%) si SNP (+1,7%) au
incheiat luna pe verde. Per ansamblu, indicele BET-NG, care cuprinde companiile energetice si de utilitati,
a crescut cu 1,8% in luna mai, in timp ce indicele BET-FI a scazut cu 2,3%, afectat de declinul cu 10,4% al
titlurilor FP cauzat de corectia ex-dividend (0,06 lei/actiune).

Dam valoare viitorului!

Tendinta ascendenta a bursei de la Bucuresti a continuat in luna iunie, sustinuta de reinvestirea
dividendelor incasate de la marile companii. Astfel, indicele BET a depasit pragul de 18.000 pct dupa un
avans de 3,7% in ultima luna, indicele BET-TR a urcat cu 6,4%, in timp ce indicele compozit BET-XT a
crescut cu 4,2% in iunie. Actiunile TEL au tinut capul de afis in iunie cu o crestere de 27%, pe fondul unui
interes ridicat la cumparare din partea investitorilor, fiind urmate in topul cresterilor de actiunile M, care
au urcat cu 16,9% in iunie dupa o crestere cu 23,5% in luna precedenta, in timp ce actiunile EL au atins
noi maxime istorice dupa un avans de 12,6% 1in iunie. Actiunile bancare au ramas in gratiile
cumparatorilor, titlurile BRD au avansat cu 10%, in timp ce pretul actiunilor TLV a crescut cu 2,6% in ciuda
corectiei ex-dividend si a vAnzarii accelerate initiate de BERD la finalul lunii. Tn sectorul energetic, actiunile
SNP au crescut cu 8,9% pe fondul aprecierii cotatiilor internationale ale titeiului Brent si a propunerii de
distribuire a unui dividend special de 0,03 lei/actiune, in timp ce actiunile SNG au crescut cu 9,8%, iar
titlurile H20 au scazut cu 6,6% dupa corectia ex-dividend. La polul opus, actiunile FP au inregistrat cea
mai slaba evolutie din indicele BET cu o scddere de 14,7% in ultima lund, pe fondul cresterii presiunii la
vanzare Tn conditiile in care fondurile de pensii au raportat o reducere a expunerii pe acest emitent in
ultimele luni.

n debutul trimestrului al Ill-lea optimismul s-a mentinut si bursa de la Bucuresti si-a continuat turul de
forta si a avansat la noi maxime istorice, bifand a 9-a luna consecutiva de crestere. Indicele compozit BET-
XT a inregistrat o crestere cu 2%, in timp ce indicele BET-TR a avansat cu 2.4%, sustinut, in principal, de
aprecierea cotatiilor actiunilor bancare si din sectorul de utilitati. Actiunile AQ (+8,6%) au fost cele mai
performante actiuni din indicele BET in ultima luna, pe fondul asteptarilor de imbunatatire a rezultatelor
financiare datorita cresterii consumului intern, precum si interesului ridicat din partea unor investitori
institutionali mari. Actiunile bancare si-au continuat traseul ascendent in iulie: BRD (+5,7%) si TLV (+4%),
n ton cu dinamica bancilor europene incluse in indicele Euro Stoxx Banks (+5,8%). in sectorul energetic,
actiunile SNP au tinut capul de afis cu o crestere cu 3.1%, sustinut de rezultatele solide din S1 si de
aprobarea dividendului suplimentar, in timp ce actiunile H20 au stagnat la acelasi nivel, iar titlurile SNG
au scazut usor (-0,5%). Evolutii foarte bune au inregistrat si actiunile din utilitati: TEL (+8,3%), EL (+4,5%)
si TGN (+3,6%), pe fondul anunturilor privind cresterea tarifelor reglementate de citre ANRE. in cadrul
sectorului fondurilor de investitii, actiunile FP au avansat cu 6.3% in iulie, dupa comunicatul privind
intentia de a derula o oferta publicd de rascumparare la un pret superior celui din piata, in timp ce alte
cresteri notabile s-au inregistrat in dreptul actiunilor SIF4 (+6,9%), EVER (+5,7%) si INFINITY (+3%).

in luna august, bursa locald a urmat indeaproape tendinta descendentd de pe pietele globale si a
inregistrat prima luna de scaderi dupa 9 luni consecutive de apreciere. Indicele compozit BET-XT a
inregistrat o scadere cu -2,2%, in timp ce indicele BET-TR s-a corectat cu 1,8%. Actiunile AQ (+6,1%) au
fost cele mai performante actiuni din indicele BET in ultima luna, in ciuda unor rezultate semestriale sub
asteptari; investitorii institutionali (Metropolitan Life) au continuat sa achizitioneze actiuni AQ. Evolutii
pozitive au inregistrat si actiunile SFG (+1,2%) si M (+1,7%), care au raportat profituri semnificative si sunt
preferate de fondurile de pensii. n sectorul energetic, actiunile SNP au scizut cu 4,3%, influentate de
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scaderea pretului titeiului pe piata internationala, precum si datorita corectiei ex-dividend suplimentar,
n timp ce actiunile SNG (-2,9%), SNN (-5,2%) si H20 (-1,5%) au inregistrat scdderi ale cotatiilor pe fondul
unor rezultate in scadere raportate pentru T2 2024. Principalele banci de la BVB au avut deprecieri usoare:
TLV (-0,9%) si BRD (-2,7%), in ton cu evolutia sectorului la nivel european, in ciuda faptului ca TLV si-a
majorat profitul cu 36% in ultimul trimestru, in vreme ce BRD a raportat un profit mai micin T2 2024. Cu
exceptia actiunilor TEL (+2,9%), care au raportat venituri si profituri in crestere accelerate fata de S1 2023,
actiunile din sectorul de utilitati au inregistrat, de asemenea, scaderi: EL (-9,8%), TGN (-2,0%), pe fondul
rezultatelor modeste raportate in ultimul trimestru. Totodata, in cadrul sectorului fondurilor de investitii,
actiunile FP au scazut cu 8,7%, in contextul in care fondurile de pensii au continuat sa-si reduca din
detineri, in timp ce titlurile INFINITY au fost performerele lunii august, cu un avans cu 10,3%, in contextul
convocarii AGEA pentru rascumpdrarea a maxim 9% din actiunile emise.

Dam valoare viitorului!

Pe fondul framantarilor legate de adancirea deficitului bugetar si, in lipsa unor noi vectori de crestere pe
termen scurt, secventa corectiva a indicilor BVB a continuat in luna septembrie, iar indicele BET a
inregistrat o scidere cu 2,9%, marcand cea mai severd corectie lunard din ultimii doi ani. in sectorul
energetic, actiunile H20 s-au remarcat cu o crestere lunara de 2% dupa schimburi ridicate de pachete in
zona pragului de 120 lei. In schimb, evolutia negativa a preturilor titeiului Brent pe piata internationald (-
7%) s-a reflectat negativ asupra cotatiei actiunilor SNP (-3,4%) in ultima luna, Tn timp ce actiunile SNG (-
3,4%) au urmat un trend similar, desi pretul gazelor a ramas relativ constant in septembrie. Lipsa de
convingere la cumpadrare s-a putut observa si in cazul actiunilor bancare, care au inregistrat scaderi la
nivelul cotatiilor: TLV (-3,8%), BRD (-2,3%) si EBS (-0,7%). Presiunea la vanzare s-a manifestat si in sectorul
de utilitati: EL (-6,7%), TGN (-4,4%) si TEL (-22,5%), desi aceasta din urma a raportat rezultate excelente la
finele primelor 6 luni. Pe de alta parte, actiunile ATB (+12,6%) si PE (+2,9%) au fost printre cele mai
performante actiuni din luna septembrie, evolutie sustinutd, in principal, de includerea acestor companii
n cosul indicelui BET, in timp ce actiunile DIGI (+4,7%) si M (+3,7%) s-au mentinut pe un trend ascendent
dupa publicarea unor rezultate in crestere la final de S1 2024. Actiunile din sectorul fondurilor de investitii
au Tnregistrat o evolutie pozitiva in luna septembrie, cu exceptia titlurilor FP, care au pierdut 3,6% din
valoare dupa incheierea ofertei publice de rascumparare, care a fost suprasubscrisa de peste 6.8 ori.
Actiunile INFINITY (+6,7%) au fost performerele lunii septembrie, in contextul in care AGEA a aprobat un
program de rascumparare a maxim 45 milioane actiuni (9,5% din capitalul actual), fiind urmate in topul
cresterilor de actiunile EVER (+2,1%), SIF4 (+1,7%) si TRANSI (+1,7%).

Indicii bursieri de la BVB s-au mentinut pe o traiectorie descendenta in luna octombrie si au inregistrat
scaderi de 1,1% pentru BET-XT, respectiv -1% pentru indicele BET, in ton cu evolutiile din plan extern si
pe fondul unei prezente tot mai discrete din partea cumparatorilor institutionali. Actiunile Transelectrica
(TEL) au fost performerele lunii octombrie, cu un avans de 8%, recuperand o parte din scdderea severa (-
22,5%) din luna precedentd, fiind urmate de actiunile TGN (+3%) si SFG (+2,5%), care au beneficiat de
anunturi pozitive in ultima luna. La nivelul sectorului energetic, actiunile SNP au captat atentia, cu o
crestere de 1,4%, raportand un profit robust de 3,9 miliarde lei in primele trei trimestre, amplificat de
eliminarea contributiilor de solidaritate, in timp ce actiunile SNG s-au corectat cu 2,3%. Totodata, titlurile
Hidroelectrica s-au depreciat cu 3,2% dupa publicarea datelor operationale pe T3, care au indicat o
scadere cu 22% a productiei de energie electrica, in timp ce titlurile SNN s-au apreciat cu 2%, in asteptarea
semndrii contractului de constructie a reactoarelor 3 si 4 de la Cernavod. Tn sectorul bancar s-au
inregistrat evolutii mixte: actiunile TLV au crescut cu 2,2% in anticiparea unor rezultate foarte bune in T3
2024, in timp ce actiunile BRD s-au depreciat cu 3,3% dupa publicarea rezultatelor financiare care au
relevat o scadere cu 11% a profitului la 9 luni, datorita provizioanelor de risc si a taxei pe cifra de afaceri.
Actiunile din sectorul fondurilor de investitii au inregistrat evolutii mixte in octombrie: actiunile FP s-au
depreciat cu 10,2%, sub presiunea vanzarilor efectuate de catre investitorii institutionali romani
(fondurile de pensii), care continua sa-si reducad in mod agresiv expunerea pe acest emitent, in timp ce
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titlurile LION si TRANSI s-au plasat in topul cresterilor lunare, cu avansuri de 2,8%, iar actiunile INFINITY
s-au apreciat cu 2,1% in asteptarea Deciziei ASF pentru lansarea unei oferte publice de rascumparare.

Dam valoare viitorului!

Sentimentul de neincredere si teama investitorilor s-a intensificat si mai mult pe parcursul lunii noiembrie,
pe fondul incertitudinilor de pe scena politica si a rezultatelor surprinzatoare din primul tur al alegerilor
prezidentiale. n acest context, indicele BET a incheiat luna noiembrie cu o scidere cu 6,3%, in conditiile
n care toate cele 20 de actiuni din cosul indicelui au Tnregistrat evolutii negative in ultima luna. Titlurile
companiei Transport Trade Services (TTS) au inregistrat cel mai amplu declin lunar (-38,5%) dupa ce a
raportat pierderi de 7.9 milioane lei pe T3, fiind urmate in acest top de actiunile ONE (-17,5%) si ATB (-
16%), in cazul celei din urma scaderea fiind influentatd de ABB-ul derulat de Infinity Capital Investments,
prin care a vandut un pachet de 16% din Antibiotice. in cadrul sectorului energetic, actiunile H20 si-au
dovedit profilul defensiv si au inregistrat o scddere minora (-1,3%), in ciuda unor rezultate mai slabe pe
primele 9 luni, in timp ce actiunile SNN s-au depreciat cu 7%. Totodata, actiunile SNP (-3,5%) si SNG (-8%)
au Tnregistrat scaderi semnificative pe fondul scaderii rezultatelor operationale pe ultimul trimestru. Nici
sectorul de utilitati nu a fost ferit de scaderi in noiembrie: TGN (-7%), EL (-3,1%), TEL (-5,2%), in ciuda
faptului ca Transelectrica a raportat o triplare a profitului in T3, semn ca rezultatele fundamentale au fost
complet umbrite de teama indusa de rezultatul alegerilor prezidentiale din primul tur. O situatie similara
s-a Inregistrat si in sectorul bancar, unde actiunile TLV au incheiat luna pe rosu (-6,5%), desi raportase
rezultate record pe primele 9 luni ale anului, in timp ce actiunile BRD s-au depreciat cu 11,4%, partial
influentate de rezultatele modeste raportate in ultimul trimestru. Cu exceptia titlurilor TRANSI, care au
inchis Tn teritoriu pozitiv (+0,5%), fiind sustinute de programul zilnic de rascumparari, celelalte actiuni din
sectorul fondurilor alternative de investitii au cunoscut deprecieri ale cotatiilor: FP (-7,5%), EVER (-4,4%),
LION (-3,8%), LONG (-2,0%) si INFINITY (-1,6%).

Pe final de an, prima jumatate a lunii decembrie a fost dominata de incertitudinile cu privire la alegerea
noului presedinte si formarea unui nou Guvern dupa alegerile parlamentare, insa decizia CCR de anulare
a alegerilor prezidentiale a generat o reactie pozitiva pe bursa, ce a contrabalansat scaderile anterioare
si a ajutat indicii bursieri sa inchida luna decembrie pe verde, cu aprecieri in medie de peste 2%. Dupa un
declin accelerat de -38,5% in luna precedentd, titlurile companiei Transport Trade Services (TTS) au
inregistrat cel mai bun avans in decembrie (+11,9%) dintre componentele indicelui BET, fiind urmate in
topul cresterilor de actiunile SFG (+8,3%). In sectorul de petrol si gaze, actiunile SNG au inregistrat o micd
revenire (+2,9%) dupa corectia semnificativa din noiembrie, in timp ce actiunile SNP s-au depreciat usor
(-0,6%) pentru a ll-a luna la rand. Pe de alta parte, actiunile H20 au revenit timid in gratiile cumparatorilor
si au inregistrat un avans cu 2,2%, in vreme ce titlurile SNN s-au apreciat cu 3,6% in decembrie. Actiunile
celor doud mari banci din Romania au inregistrat, de asemenea, cresteri moderate: TLV (+2,3%), BRD
(+3,7%), insa departe de performanta de exceptie a actiunilor EBS (+15,5%). Nevoia unui refugiu a
determinat un interes crescut in randul investitorilor pentru actiunile sectorului de utilitati, cu cresteri
pentru toate titlurile: TGN (+6,3%), EL (+7,0%) si TEL (+1,8%). lar in ceea ce priveste actiunile sectorului
financiar, actiunile LONG au fost performerele lunii, cu un avans de 12,5% dupa Decizia ASF de aprobare
a unei oferte publice de rascumparare la pretul de 1.95 lei, fiind urmate de actiunile EVER (+4,6%), FP
(+2,6%) si LION (+1,8%), in timp ce titlurile INFINITY si TRANSI au avut o evolutie neutra.

4. Obiectivele de investitii

Obiectivele fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati
superioare ratei inflatiei si dobanzii medii pentru depozitele bancare prin efectuarea plasamentelor in
conditiile mentinerii unui portofoliu echilibrat si diversificat, respectiv in actiuni cotate pe o piata
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reglementatd sau care urmeaza sa intre pe o piata reglementata, in obligatiuni sau alte titluri de credit
tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de catre autoritati ale administratiei publice
centrale sau locale, in obligatiuni corporative si in depozite bancare constituite la institutii de credit din
Romania.

" Dam valoare viitorului !

Referitor la obiectivele Fondului mentionam ca FDI FORTUNA Classic este un O.P.C.V.M. care isi propune
sa investeasca intr-un mix de instrumente financiare format din: actiuni, obligatiuni emise de institutii de
credit si corporative, obligatiuni si titluri de creanta emise sau garantate de administratia publica centrala
si locala, depozite bancare, organisme de plasament colectiv, alte organisme de plasament colectiv
publice sau private.

in conformitate cu prevederile art. 13 din Regulamentul delegat (UE) 2365/2015, SAl Broker SA nu
utilizeaza SFT (tehnici de administrare eficienta a portofoliului) si instrumente de tip total return swap in
sensul definitiilor prevazute de art. 3 pct. 7-18 din Regulamentul delegat (UE) 2365/2015.

La 31.12.2024, valoarea activului net al fondului FDI FORTUNA Classic se ridica la 8.231.477 lei comparativ
cu 8.239.710 lei la finele anului 2023, in timp ce valoarea unitara a activului net este de 8,22 lei si
inregistreaza o diminuare cu 0,2% fata de anul precedent.

5. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si consta in mobilizarea resurselor financiare disponibile de la
persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitati de fond si investirea acestor resurse
preponderent in valori mobiliare, in conditii de rentabilitate si pe principiul administrarii prudentiale, a
diversificarii si diminudrii riscului, conform reglementarilor A.S.F. si a politicii de investitii a Fondului.

De la momentul preluarii in administrare a fondului, strategia investitionald s-a axat pe realizarea unui
management activ al portofoliului orientat, in principal, pe identificarea unor oportunitati de investitii pe
piata actiunilor cotate la Bursa de Valori Bucuresti si efectuarea unor plasamente in depozite bancare si
in instrumente cu venit fix pentru reducerea riscului total la nivelului portofoliului de active financiare.
Investitiile Tn actiuni au ca obiectiv obtinerea de castiguri de capital din aprecierea preturilor precum si
obtinerea de venituri fixe din dividende. Tn selectia actiunilor se urméaresc o serie de criterii cu privire la:
lichiditate, alocare sectoriala, dimensiune, performanta financiara si perspective de dezvoltare a
afacerilor in viitor.

Administrarea activelor fondului in anul 2024

n prima lund a anului 2024 strategia de investitii a fost orientatd preponderent pe diminuarea expunerii
pe actiuni listate la 74,11% din total active (vs 75,63% in decembrie 2023) avand ca scop marcarea
profitului acumulat prin vanzarea partiala a detinerilor de actiuni DIGI care au inregistrat cresteri
accentuate in ultimele saptamani, si reducerea expunerii pe titlurile BIO, precum si vanzarea partiala de
actiuni EVER cu ocazia inchiderii ofertei publice de rascumparare de actiuni proprii la un pret superior
cotatiilor din piata. Operatiunile desfasurate in luna februarie au vizat balansarea portofoliului de actiuni
prin diminuarea expunerii si marcarea partiala a profitului pe titlurile SNG si BRD, concomitent cu
acumularea de actiuni din sectorul financiar (EVER, INFINITY) care se tranzactioneaza la discounturi de
peste 60% fata de valoarea activului net din ultima raportare lunara. De asemenea, din considerente de
natura tehnica pe parcursul lunii au fost efectuate operatiuni de vanzare pe simbolul WINE. Drept
urmare, expunerea pe actiuni a scazut la 72,74% din totalul activelor detinute de Fond ajuns la final de
luna. Pe parcursul lunii martie am adoptat o strategia de investitii pasiva ce a vizat mentinerea relative
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neschimbata a structurii de portofoliu pe care o consideram suficient de robusta si echilibrata pentru
contextul actual de piata.

Dam valoare viitorului!

n luna aprilie, strategia de investitii a fost orientata pe majorarea expunerii pe actiuni listate la bursa prin
achizitia de actiuni ONE in cadrul ABB derulata de membrii fondatori la un pret atractiv si acumularea de
actiuni ALR in contextul aprecierii cotatiilor Aluminiului pe bursa de marfuri de la Londra. Totodata, au
fost derulate cateva operatiuni de vanzare pentru diminuarea expunerii pe titlurile DIGI si SFG care au
inregistrat cresteri accentuate in ultimele luni si au atins niveluri tehnice de rezistenta. Prin urmare,
expunerea pe actiuni a ajuns la 74,37% din total portofoliu de active financiare la final de aprilie.
Obiectivele strategice din luna mai au vizat diminuarea expunerii pe actiuni listate la 70,06% din total
active avand ca scop marcarea profitului acumulat prin vanzarea partiala a detinerilor de actiuni DIGI, EL,
SFG si TLV care au inregistrat cresteri accentuate de la inceputul anului curent. Totodata, au fost derulate
operatiuni de acumulare de actiuni ONE care au fost penalizate dur de investitori Tn ultima luna desi
fundamentale companiei rAiman in continuare solide. Tn ultima lund din trimestrul al ll-lea am continuat
linia strategica din luna precedenta cu focus pe optimizarea structurii de portofoliu. Operatiunile
desfasurate Tn ultima luna din primul semestru al anului curent au vizat diminuarea expunerii pe
componenta de actiuni la 70,80% din totalul activelor Fondului prin marcari de profit pe actiunile din
sectorul de utilitati (TEL). Tn subsidiar, s-a urmarit balansarea portofoliului de obligatiuni prin cresterea
Duratei si diminuarea riscului la reinvestire, respectiv achizitia de titluri de stat cu scadente mai mari de
2 ani cu randamente panad la maturitate de peste 6,7%, in schimbul cedarii unor obligatiuni de stat care
se apropie de scadenta.

La Tnceputul trimestrului al lll-lea strategia de investitii a fost orientatd pe balansarea portofoliului de
actiuni prin achizitia de actiuni PE, INFINITY si ONE in contrapartida cu diminuarea expunerii pe actiunile
EL si BRD care au inregistrat cresteri accentuate in ultimele saptamani si au ajuns intr-o zona de
supraevaluare prin prisma datelor fundamentale. n prima parte a lunii august s-a urmarit cresterea
expunerii pe componenta de obligatiuni prin achizitia de titluri de stat Fidelis care ofera randamente pana
la maturitate de peste 7,1%. In a ll-a parte a lunii s-au implementat strategii de rotatii intra-sectoriale prin
achizitia de actiuni din sectorul financiar (LION, INFINITY) si diminuarea expunerii pe titlurile din sectorul
bancar (BRD) si energetic (SNG) precum si din sectorul farmaceutic (RMAH) astfel incat ponderea
investitiilor in actiuni s-a diminuat la 67,88% in total active fatd de 70,86% la finalul lunii iulie 2024. Tn
septembrie, am urmarit lichidarea integrala a detinerii de actiuni RMAH si marcarea partiald a profitului
pe actiunile INFINITY care au inregistrat o evolutie puternic ascendenta in ultima luna.

Pe parcursul lunii octombrie, strategia de investitii a fost orientata preponderent pe diminuarea expunerii
pe actiuni listate la 67,06% din total active fata de 68,24% in septembrie avand ca scop marcarea profitului
acumulat prin vanzarea partiald a detinerilor de actiuni SFG si LION care au inregistrat cresteri accentuate
n ultimele saptdmani. in luna noiembrie focusul investitional a fost orientat pe aplicarea unor strategii
de rotatii intra-sectoriale prin achizitia de actiuni din sectorul farma (ATB) si diminuarea expunerii pe
titlurile din sectorul HoReCa (TUFE) precum si vanzarea partiala de actiuni INFINITY cu ocazia inchiderii
ofertei publice de rascumparare de actiuni proprii la un pret superior cotatiilor din piata. La inceputul lunii
decembrie strategia de investitii a vizat o usoara diminuare a expunerii pe actiuni listate in contextul
turbulentelor generate de scrutinul electoral pentru alegerea noului presedinte si a rezultatului alegerilor
parlamentare. Astfel, au fost realizate operatiuni de vanzare si marcari partiale de profit pe actiunile ATB,
BRD si TLV precum si vanzarea partiald de actiuni EVER cu ocazia inchiderii ofertei publice de
rascumparare de actiuni proprii la un pret superior cotatiilor din piatd. Spre finalul lunii am initiat
operatiuni de acumulare de actiuni din sectorul de real-estate (ONE) care au ajuns intr-o zona de
subevaluare din perspectiva analizei financiare. Chiar si Tn acest context, expunerea totald pe actiuni
listate la BVB s-a diminuat la 67,63% din total active fatd de 68,78% la finalul lunii noiembrie.
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* Dam valoare viitorului!

Evolutia indicelui de cost

Luna ian.24 feb.24 mar.24 apr.24 mai.24 iun.24
0,781% 0,788% 0,775% 0,801% 0,791% 0,776%
Luna iul.24 aug.24 sep.24 oct.24 nov.24 dec.24
0,789% 0,792% 0,778% 0,778% 0,794% 0,789%

Indicele de cost reflecta costurile lunare curente ale fondului ca procent din activul net mediu aferent
fiecarei luni calendaristice. In anul 2024, media lunar3 a indicelui de cost s-a mentinut relativ constant
la 0,78% pe luna.

Structura lunara a activelor Fondului in anul 2024

. Titluri de . Disponibilitati
Luna Actiuni Obligatiuni Depozite plasament Prepturl de banesti sisume  Total
bancare la OPC Incasat in decontare?
lanuarie 74,11% 13,82% 7,19% 4,80% 0,00% 0,09% 100%
Februarie 72,74% 13,75% 7,88% 4,85% 0,00% 0,77% 100%
Martie 74,33% 12,83% 7,88% 4,86% 0,00% 0,09% 100%
Aprilie 74,37% 12,93% 6,87% 4,90% 0,00% 0,94% 100%
Mai 70,06% 12,35% 11,63% 4,93% 0,71% 0,32% 100%
lunie 70,80% 11,96% 11,98% 4,85% 0,05% 0,36% 100%
lulie 70,86% 11,75% 12,15% 4,80% 0,13% 0,31% 100%
August 67,88% 12,35% 12,92% 4,93% 1,57% 0,34% 100%
Septembrie  68,24% 12,45% 12,25% 4,95% 0,00% 2,11% 100%
Octombrie 67,06% 12,56% 13,31% 4,99% 0,14% 1,94% 100%
Noiembrie 68,78% 12,84% 13,51% 5,06% 0,00% -0,18% 100%
Decembrie 67,63% 12,83% 13,95% 5,08% 0,00% 0,50% 100%

Analizand structura plasamentelor fondului pe parcursul anului 2024, se pot trage urmatoarele concluzii:

4+ Portofoliul de actiuni a detinut o pondere majoritara in portofoliul fondului, expunerea pe actiuni
variind intre 67% si 74% in functie de asteptarile cu privire la evolutiile bursiere pe termen scurt;

#+ Ponderea portofoliului de obligatiuni (titluri de stat, obligatiuni municipale, obligatiuni emise de
administratii publice locale si obligatiuni coporative) in total active s-a diminuat usor de la 13,70%
la 12,83% in conditiile in care cupoanele Tncasate au fost plasate in depozite bancare

4+ Ponderea depozitelor bancare in total active a crescut la 13,95% in decembrie 2024 fata de un
procent de 7,19% in ianuarie, in conditiile in care au fost efectuate operatiuni de vanzare de
actiuni pe parcursul anului 2024.

17n aceasta categorie sunt incluse sumele din conturile bancare curente, sumele in decontare, sumele aflate in
tranzit si sume la intermediai (SSIF)
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4+ Ponderea titlurilor de plasament la OPC (unititi de fond detinute la alte fonduri deschise de
investitii) in total active a variat intre 4,8% si 5,1%, iar detinerea acestor plasamente in portofoliul

" Dam valoare viitorului !

fondului se justifica prin prisma efectului de diversificare a investitiilor si mentinerea unui grad
ridicat de lichiditate al activelor.

Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

La 31.12.2024, principalele elemente din portofoliul fondului se prezinta astfel:

1. Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
sau sistem alternativ din Romania si pe alte piete reglementate din UE a fondului FDI FORTUNA Classic se
cifreaza la 5.610.132,85 lei, ceea ce reprezinta o pondere de 67,63% in activele totale ale fondului.

2. Depozitele bancare detin o pondere de 13,95% in total active la sfarsitul perioadei de raportare,
fiind reprezentate de sumele plasate in depozite pe termen scurt la mai multe banci comerciale, precum
si dobanzile aferente calculate pana la data de 31.12.2024.

3. Valoarea de piata a portofoliului de obligatiuni tranzactionate pe o piata reglementata existente
n portofoliul fondului se cifreaza la 1.064.573,82 lei si reprezinta o pondere de 12,83% in activul total al
fonduluila 31.12.2024.

4. Titlurile de participare la OPC — constand in unitati de fond detinute la FDI Transilvania si FDI
Tehnoglobinvest sunt evaluate la 421.458,76 lei si reprezinta 5,08% in activul total al fondului.

5. Disponibilul in conturi curente, numerarul si sumele in curs de decontare au o pondere de 0,50%
in total active la data de 31.12.2024. Totodata, pe tot parcursul anului s-a urmarit realizarea unui
management activ al portofoliului prin care sa se realizeze o corelare optima intre platile efectuate de
catre fond si scadentele plasamentelor la termen, pe conturile curente pastrandu-se sume mici de bani,
pentru a obtine un randament cat mai Tnalt pentru investitorii fondului.

Structura plasamentelor fondului la 31.12.2024
Obligatiuni,
12.8%
Disp banesti 5i sume

in decontare,
0.5%

Diepozite,
13.9%

Unitati de fond,
5.1%

Actiuni, 67.6%

n ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementat sau sistem
alternativ din Romania si pe alte piete reglementate din UE al fondului FDI FORTUNA Classic, acesta
detinea actiuni la un numar de 22 emitenti la data de 31 decembrie 2024. Principalele investitii au fost
efectuate in actiuni din sectorul financiar datorita nivelului ridicat de subevaluare si in actiuni din sectorul
energetic (prin prisma dividendelor generoase care le pot acorda aceste companii).
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Dam valoare viitorului !

Structura portofoliului de actiuni

Finandiar Dupa sectoare Dupa capitalizare

Energie- 12.7%
Productie 20.3%
Larze Caps
Energie- 43.2% 3IBEH

LHilitati A.0% Mid Caps

Bancar

Industrial 4.5%
14.1%

Altale

n ceea ce priveste structura portofoliului de actiuni la 31.12.2024, Fondul pastreazi o expunere ridicata
de 24,7% pe sectorul financiar-bancar, un procent de 17,8% pe sectorul energetic si utilitati si 14,1% pe
sectorul industrial.

Principalele detineri din portofoliul de actiuni al Fondului la finalul anului 2024 sunt reprezentate in
tabelul de mai jos:

Top 5 detineri actiuni (%) din activ
BIO 7,71%
TEL 6,36%
CMP 6,19%
ONE 6,10%
EVER 5,41%

Situatia detaliata a activelor Fondului la 31.12.2024 se prezinta in Anexa 10, raportare certificata de
Depozitarul Fondului, BRD — Groupe Societe Generale.

Performantele obtinute

Per ansamblul anului 2024, valoarea unitara a activului net al Fondului a inregistrat o diminuare cu 0,20%
pana la 8,22 lei, evolutie influentata de dinamica nefavorabila a bursei de la Bucuresti din ultimele luni
ale anului.

Evolutie zilnica VUAN in anul 2024
a.00 max: 8.97 lai
830
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* Dam valoare viitorului!

Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate Tn circulatie

La 31.12.2024, valoarea activului net al fondului se ridica la 8.239.710 lei fata de 8.239.710 lei la finele
anului 2023, in timp ce valoarea unitara a activului net este de 8,22 lei si inregistreaza o diminuare cu
0,20% fata de nivelul de la inceputul anului 2023.

Evolutie lunara a activului net a FDI FORTUNA Classic in anul 2024
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La 31.12.2024 numarul de unitati de investitie aflate in circulatie este de 1.000.867,7344084 fata de
1.000.867,7344084 la sfarsitul anului 2023.

Evolutia fluxurilor de capital si a numarului de investitori

Pe parcursul anului 2024 nu s-au inregistrat operatiuni de subscriere si nici operatiuni de rascumparare
de unitati de fond. Totodata, numarul de investitori in Fond a ramas constant la 22.685 fata de finele
anului 2023. Analizat pe structurd, fondul inregistreaza un numar de 22.628 investitori persoane fizice si
57 investitori persoane juridice.

Date financiare aferente perioadei de raportare

Per ansamblul anului 2024 veniturile nete ale fondului s-au cifrat la 790.290 lei fata de 2.059.601 lei in
anul precedent. Evolutia pozitiva a portofoliului de active financiare pe parcursul anului 2024 a generat
castiguri financiare nete in valoare de 512.002 lei comparativ cu castiguri financiare nete in valoare de
1.570.127 lei inregistrate in anul anterior. De asemenea, veniturile din dividendele incasate de la
societatile unde Fondul detine actiuni s-au cifrat in anul 2024 la suma de 168.601 lei comparativ cu o
suma de 402.493 lei incasata pe parcursul anului precedent in timp ce veniturile din dobanzi aferente
instrumentelor financiare cu venit fix s-au ridicat la valoarea de 109.687 lei fata de o suma de 86.934 lei
inregistrata in anul 2023.

Cheltuielile operationale ale Fondului s-au cifrat in anul 2024 la suma totala de 798.523 lei comparativ cu
693.399 lei la finele anului precedent. Totodata, cheltuielile cu administrarea fondului s-au ridicat la
761.923 lei in anul 2024 comparativ cu 664.218 lei la sfarsitul anului precedent.
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FDI FORTUNA Classic a incheiat anul 2024 cu un rezultat negativ de -8.233 lei comparativ cu un profit net
de 1.366.202 lei Tnregistrat in anul 2023. Conform prospectului de emisiune, Fondul nu distribuie
veniturile ci le reinvesteste n totalitate.

Dam valoare viitorului !

La 31.12.2024, valoarea nominala a contului de capital este de 4.794.156 lei si corespunde unui numar de
1.000.867,7344084 unitati de fond aflate in circulatie, in timp ce primele de emisiune corespunzatoare
acestora sunt in valoare de 3.437.321 lei.

Situatia sumelor imprumutate de Fond

n perioada de raportare nu au fost ficute imprumuturi in numele FDI FORTUNA Classic.

6. Modificari ale prospectului de emisiune

n perioada avuta in vedere de prezentul raport anual nu au fost realizate modificiri ale documentelor de
constituire si functionare a Fondului Deschis de Investitii FORTUNA Classic.

7. Informatii cu privire la politica de remunerare din cadrul SAl Broker SA.
Valoarea remuneratiei aferente exercitiului financiar 2024

Sume aferente Sume platite Sume de platitin

. . activitatii efectivin cursul | cursul anului de .
Indicatori/sume . o . . Numar

desfasurate in anul anului supus transmitere a ..

brute . . o . beneficiari

supus raportarii raportarii raportarii (2025)

(2024) (lei) (2024) (lei) sau amanate (lei)

1. Remuneratii 3 (membri CA)
acordate 2 (cond. executivd)

6 (angajati)

2 (functii

externalizate)

13 (numar total

beneficiari)

intregului
personal SAI 1.704.048 1.704.048 0
Broker SA
(inclusiv functiile
externalizate)

Remuneratii fixe 1.704.048 1.704.048 0

Remuneratii variabile
excepténd
comisioanele de 273.216 273.216 0
performantd, din
care:

- numerar

- alte forme
(cu indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd
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2. Remuneratii
acordate
personalului
identificat al SAI
Broker SA
(inclusiv functiile
externalizate)

A. Membri CA,
din care:

184.574

184.574

3 (membri CA)

Remuneratii fixe

174.348

174.348

Remuneratii variabile
excepténd
comisioanele de
performantd, din
care:

10.226

10.226

- numerar

- alte forme
(cuindicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd

B. Directorii, din
care:

687.490

687.490

2 (conducerea
executivd)

Remuneratii fixe

575.503

575.503

Remuneratii variabile
exceptdnd
comisioanele de
performantd, din
care:

111.987

111.987

- numerar

- alte forme
(cuindicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantad

C. Functiicu
atributii de
control (sunt
incluse:
auditul
intern,
control intern
si responsabil

348.206

348.206

3 (audit intern,
RCcl/o0.C.,
persoand
responsabila cu
administrarea
riscului)
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administrarea
riscului):

Remuneratii fixe

279.091

279.091

Remuneratii variabile
excepténd
comisioanele de
performantd, din
care:

69.115

69.115

- numerar

- alte forme
(cu indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd

D. Alte functii
decat cele
indicate la lit.
A-C, incluse
in categoria
personalului
identificat
(sunt incluse:
Dir. Directia
Analiza
Oportunita-
tilor
Investitionale
side
Plasament,
Dir. Directia
Evaluarea
Evaluarea
Portofoliilor,
Angajat in
Serviciu de
Analiza a
Oportunita-
tilor
investitionale
, Contabil Sef,
Responsabil
IT):

483.778

483.778

5 (Dir. Directia
Analiza
Oportunitdtilor
Investitionale si de
Plasament, Dir.
Directia Evaluarea
Evaluarea
Portofoliilor,
Angajat in Serviciu
de Analizd a
Oportunitdtilor
investitionale,
Contabil Sef,
Responsabil IT)

Remuneratii fixe

401.890

401.890

Remuneratii variabile
exceptdnd
comisioanele de
performantd, din
care:

81.888

81.888

- numerar
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- alte forme
(cu indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantad

3. Calculul remuneratiilor si beneficiilor in cadrul SAl Broker SA

La nivelul SAl Broker SA au fost intocmite si implementate proceduri si reglementari interne de
remunerare. In cadrul SAl Broker SA, salariul de baza reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta
cerintele functiei, performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului, evidentiate prin
sistemul de evaluare a personalului.

Structura remuneratiei variabile este urmatoarea: beneficii monetare (sume de bani). In prezent,
personalul SAl Broker SA nu primeste vreo parte a remuneratiei sale sub forma unor instrumente legate
de actiuni sau titluri de participare.

Remuneratia variabila platita Tn decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii, nu
poate depdsi 75% din remuneratia fixa anuald primitd de catre angajat, respectiv director. Prezenta
prevedere se aplica si in cazul angajatilor cu functii de control sau aflate in functii de administrare a
riscurilor si asigurare a conformitatii/personalului identificat.

Nu se acorda angajatilor si directorilor SAlI Broker SA o remuneratie variabild in functie de performantele
vreunui Fond administrat sau in functie de vanzirile Fondurilor administrate. in cazul in care societatea,
prin analiza criteriilor relevante la nivel de organizatie, va opta si pentru acordarea unor remuneratii
variabile in functie de performantele vreunui Fond administrat, Consiliul de Administratie are obligatia
actualizarii procedurilor interne specifice, prin includerea criteriilor care stau la baza determinarii acesteia
si @ modului de evaluare a performantei Fondului in cauza.

La momentul intocmirii prezentului raport, activitatea SAl Broker SA, prin prisma dimensiunii sale si a
dimensiunii  FIA/OPCVM-urilor administrate, a organizarii interne si a complexitatii structurii
organizatorice si a activitatilor prestate, nu este necesar instituirea unui Comitet de remunerare. Un astfel
de comitet de remunerare poate fi constituit la initiativa Consiliului de Administratie a SAlI Broker SA.

4. Regulile si procedurile de remunerare din cadrul SAl Broker SA au fost adoptate Tn vederea inregistrarii
SAl Broker SA ca AFIA. Aceste proceduri interne au intrat Tn vigoare odata cu inregistrarea societatii de
adminstrare ca AFIA (atestatul ASF nr.24/05.07.2017), ultima lor forméa fiind adoptata in data de
02.03.2021.

5. De la data adoptarii primei forme a procedurilor si regulilor de remunerare din cadrul SAI Broker SA si
pana in prezent nu au fost realizate modificari semnificative, cu toate acestea retinem modificarea
procentului aferent remuneratiei variabile ce poate fi platita in decursul unui an calendaristic angajatilor
si directorilor societatii.

8. Situatii potential generatoare de conflict de interese

La nivelul administratorului fondului (SAl Broker SA) a fost retinut drept situatie potential generatoare de
conflict de interes relatia dintre SAI Broker SA si SSIF BRK Financial Group SA. Astfel, precizam ca Fondul
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are incheiat cu SSIF BRK Financial Group SA un contract de intermediere pentru servicii de intermediere
a tranzactiilor realizate pe piata administrata de Bursa de Valori Bucuresti. Facem precizarea ca selectia

Dam valoare viitorului!

intermediarului pentru aceste operatiuni respects regulile si procedurile interne ale SAI Broker SA. in
decursul anului 2024, Fondul a platit catre intermediarul SSIF BRK Financial Group SA comisioane de
tranzactionare 1n valoare totala de 9.324,25 lei, reprezentand 0,11% din activul net al fondului calculat
pentru data de 31.12.2024.

De asemenea, precizam ca SSIF BRK Financial Group SA detine o participatie de 99,98% din SAI Broker SA.
Totodata, SSIF BRK Financial Group SA detine investitii Tn 6 din Fondurile administrate de SAl Broker SA.

Afost retinuta ca potentiald situatie de conflict de interes o tranzactie intre contul de active al FDI Fortuna
Classic, in data de 19.07.2024, cumpadrare actiuni ONE, tranzactie ce a avut drept contraparte, partial,
contul propriu al SSIF BRK Financial Group SA. Mentionam ca SSIF BRK Financial Group SA are, pentru
aceste instrumente financiare, calitatea de market-maker.

9. Diverse
Politici privind exercitarea dreptului de vot si implicarea

Conform politicilor proprii, SAl Broker SA isi va exercita in mod obligatoriu dreptul de vot in adunarile
generale ale actionarilor emitentilor la care fondurile administrate detin cumulat mai mult de 5% din
capitalul social, iar pentru restul detinerilor doar atunci cand conducerea executiva considera oportun
acest lucru.

SAl Broker SA va participa n numele fondurilor administrate Tn adunarile generale ale societatilor in ale
caror instrumente financiare au fost realizate investitii, Tn functie de importanta aspectelor supuse
votului. Totodata, SAl Broker SA analizeaza individual fiecare rezolutie supusa votului si are o abordare
standard cu privire la urmatoarele aspecte:

- in privinta propunerilor de repartizare a profitului, SAlI Broker SA va vota pentru repartizarea acestuia
sub forma de dividende daca pozitia financiara a Emitentului nu este influentata negativ de aceste iesiri
de capital sau, in situatii particulare, pentru repartizarea profitului catre Alte rezerve si utilizarea acestora
pentru derularea unor programe de rascumparari de actiuni proprii.

- in cazul propunerilor de alegere a administratorilor, SAl Broker SA isi va exprima votul in urma evaluarii
individuale a expertizei si reputatiei fiecarei persoane care candideaza pentru pozitia de administrator.

- In orice alte situatii, SAl Broker SA va vota astfel incat, bazat pe informatiile si analizele disponibile pana
la data exercitarii, sa maximizeze avantajele obtinute de fondurile administrate.

Referitor la majorarile de capital cu aport, SAl Broker SA va subscrie actiuni doar in situatia n care pretul
de subscriere este inferior pretului de tranzactionare de pe piata principala, si cand Emitentul raporteaza
rezultate pozitive din activitatea sa operationald, sau prezinta perspective favorabile de dezvoltare, in
special, Tn cazul companiilor de tip start-up sau scale-up. Cu exceptia situatiei in care un fond detine o
participatie semnificativa de peste 10% din capitalul social, SAl Broker SA va evita implicarea Tn activitatea
societatilor emitente ale unor instrumente financiare detinute in portofoliile entitatilor administrate de
catre SAIl Broker SA altfel decat prin exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a acestora.
Totodata, in exprimarea votului in Adunarile Generale ale Actionarilor organizate de catre societatile
emitente ale unor instrumente financiare detinute in portofoliile entitatilor administrate, SAl Broker SA
nu va utiliza serviciile consilierilor de vot.

n anul 2024, SAI Broker SA, in calitate de administrator al FDI FORTUNA Classic, a participat la adunirile
generale ale urmatorilor emitenti, si a votat la punctele principale astfel:

Evergent Investments SA — AGOA 29 aprilie 2024 — vot prin corespondenta: aprobarea Situatiilor
financiare individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2023 - “Pentru”; aprobarea repartizarii
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profitului obtinut in anul 2023 si distribuirea de dividende - “Pentru”; aprobarea Programului de activitate
2024 - “Pentru”; aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2024 - “Pentru”.

Evergent Investments SA — AGEA 29 aprilie 2024 — vot prin corespondenta: aprobarea reducerii capitalului
social ca urmare a anularii a unui numar de 52.725.000 de actiuni proprii dobandite de companie -
“Pentru”; aprobarea derularii a trei programe de rascumparare de actiuni proprii "Programul 10",
"Programul 11" si "Programul 12" - “Pentru”.

INFINITY Capital Investments — AGOA 29 aprilie 2024 — vot prin corespondenta: aprobarea Situatiilor
financiare individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2023 - “Pentru”; aprobarea repartizarii
profitului obtinut in anul 2023 la Alte rezerve — “Pentru”; aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si
a Strategiei pentru anul 2024 - “Pentru”; aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru
activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2023 — “Pentru”.

INFINITY Capital Investments — AGEA 29 aprilie 2024 — vot prin corespondenta: aprobarea modificarilor
la Actul constitutiv - “Pentru”; aprobarea derularii unui nou program de rascumparare de actiuni proprii
pentru un numar maxim de 2.000.000 actiuni - “Pentru”.

INFINITY Capital Investments — AGOA 01 august 2024 — vot prin corespondenta: alegerea membrilor
Consiliului de Administratie - “Pentru”; aprobarea formei contractului de administrare pentru membrii
Consiliului de Administratie - “Pentru”.

INFINITY Capital Investments — AGEA 30 septembrie 2024 — vot prin corespondenta: aprobarea derularii
unui nou program de rascumpadrare de actiuni proprii pentru un numar maxim de 45.000.000 actiuni -
“Pentru”.

Dam valoare viitorului!

Aspecte privind riscurile legate de durabilitate

Conform definitiei art.2, pct.22 din Reg. UE nr. 2088/2019, riscul legat de durabilitate reprezinta un
eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea
cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscul de durabilitate
se poate manifesta ca un risc propriu sau poate avea un impact si poate contribui semnificativ la alte
categorii de riscuri, cum ar fi riscul de piat3, riscul de lichiditate, riscul de credit si contrapartida, riscul de
emitent sau riscul operational.

SAl Broker SA apreciaza cad, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt relevante pentru
activitatea de administrare pe care societatea o desfasoara. Prin urmare, precizam ca, la data prezentului
raport, riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale SAl Broker SA.

Luarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate

SAl Broker SA nu ia in considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii pentru FIA
administrate asupra factorilor de durabilitate din urmatoarele motive:

4 Dimensiunea SAl Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA
este o societate de administrare a investitillor ce nu se incadreaza in categoria entitatilor
semnificative, nu administreaza conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in
administrarea sa au o politica de investitii ce vizeaza, preponderent, instrumente financiare
autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele Fondurilor administrate sunt luate in baza
unor reguli si proceduri interne ce stipuleaza modalitatea prin care sunt selectate si verificate, in
prealabil, investitiile realizate in numele unui Fond administrat. Acest proces de selectie a
investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

27



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI B RO KER SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, ROS5BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAI) PJROSSAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

4 Informatiile necesare pentru o analiza eficienta a riscurilor legate de durabilitate, pentru

4
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emitentii din Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi
incomplete, estimate, neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de
date/rapoarte specifice pentru economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele
identificate, nu prezinta suficiente garantii cu privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din
aceste considerente, credem ca evaluarea riscurilor legate de durabilitate Th baza unor informatii
nesatisfacdtoare din punct de vedere cantitativ si calitativ, conduce la o analiza lipsita de rezultate
reprezentative.

4 Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAl Broker SA
contin mentiuni cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate
investi. Investitiile realizate in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de
investitii declarata in documentele de constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de
fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate Tn administrarea SAI Broker SA nu are ca obiectiv
realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o
combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a investitiilor realizate in numele
Fondurilor administrate, SAl Broker SA considera ca riscurile de durabilitate se suprapun riscurilor
legislative si riscurilor de piata, pe care societatea le are in vedere la realizarea unei investitii. Astfel,
consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor — specific riscurilor de
durabilitate, nu se justifica la acest moment.

SAIl Broker SA are in vedere evaluarea in mod continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si
intentioneaza ca in viitor, pe masurd ce emitentii publica suficiente informatii pentru realizarea unor
analize corespunzatoare a impactului deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii
detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezinta un interes investitional sa fie evaluati pe baza unui
rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).

10. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

Situatii financiare la 31 decembrie 2024 intocmite conform IFRS;
Anexa 10 conform Regulamentului ASF Nr. 9/2014,

Presedinte CA,

Adrian Danciu
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ANEXA NR. 10

SAI: SAT BROKER SA Fortuna Classic
Decizie autorizare: 71/29.01.2013 Cod inscriere: PIROSSAIR/29.01.2013 Decizie autorizare: 4524/18.12.2003

CUI: 30706475 Inregistrare ONRC: J12/2603/2012 Cod inscriere: CSCO6FDIR/120008

Capital social: 2206180 Adresa: Calea Motilor, nr. 119, etaj IV, Cluj-Napoca, jud. Cluj

Situatia activelor si obligatiilor in perioada 01.01.2024 - 31.12.2024

Denumire element Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei e raportare
2 di::t"i‘"" g dit::l“"“] Valuta (RON) Lei 2 di::t"i‘"" Valuta (RON) Lei Diferenta (lei)
I Total active 8.303.113,18 8.303.113,18 8.294.823,09 8.294.823,09 -8.290,09
1 Valori mobiliare si instrumente ale pictei monetare, din care: 90,034272% | 89.325615% 741680694 741680694  81,087594% |  80.468343% 6.674.706,66 6.674.706,66 74210028
L1 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care: 82,678210% |  82,027453% 6.810.832,26 681083226  78,288582% |  77.690706% 6.444.306,66 6.444.306,66 -366.525,60
L1 actiuni tranzactionate 72,574143% [ 72,002915% 5.978.483,53 597848353  62,767091% |  62.287750% 5.166.638,66 5.166.638,66 -811.824,87
112, actiuni netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0,000000% | 0,000000% 0,00 000|  2,588529%|  2.568761% 213.074,18 213.074,18 213.074,18
L14. obligatiuni, din care: 10,104067% | 10,024538% 832.348,73 832.348,73|  12.932062%|  12.834196% 1.064.573,82 1.064.573,82 232225,09
L14.1.  obligatiuni corporative cotate 0916241% | 0,909029% 75.477,72 7547772 0.924588%|  0917527% 76.107,26 76.107,26 629,54
1142, obligatiuni municipale cotate 6.059438% | 6,011744% 499.161,92 499.161,92|  9,006851%|  9.027380% 748.805,19 748.805,19 249.643.27
1143, obligatiuni de stat cotate 3,128388% | 3,103765% 257.709,09 257.709.09|  2911523%|  2,889289% 239.661,37 239.661,37 -18.047,72
12 val mob si instrum alc pictei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din state membre: 3645008% | 3,616318% 300.267,00 300267,00|  2,799012% | 2,777636% 230.400,00 230.400,00 -69.867,00
12.1. actiuni tranzactionate 3,645008% | 3,616318% 300267,00 300267,00|  2,799012% | 2,777636% 230.400,00 230.400,00 -69.867,00
14 valori mobiliare nou emise, din care: 3711054% | 3,681844% 305.707,68 305.707,68|  0,000000%|  0,000000% 0,00 0,00 -305.707,68
142, obligatiuni municipale necotate 3711054% | 3,681844% 305.707,68 305.707,68|  0,000000% |  0,000000% 0,00 0,00 -305.707,68
2 Disponibil in cont curent si numerar, din care: 0,081445% | 0,080804% 6.709,28 670928 0,505912%|  0,502049% 41.644,07 41.644,07 34.934,79
2.12 BRD Euro 0017509% | 0,017372% 1.442,39 144230 0451821%|  0.448371% 37.191,54 37.191,54 35.749,15
2.17 Libra Bank 0,000889% |  0,009812% 814,67 814,67  0,005643%|  0,005600% 464,53 464,53 350,14
2.5 BT 0,001581%|  0,001568% 130,20 13020 0,004325% | 0,004292% 355,98 355,98 225,78
2.9 Firstbank 0027930%|  0,027710% 2.300,80 230080  0,025036%|  0,024844% 2.060,80 2.060,80 240,00
29.1 Techventures Bank SA 0,024536% | 0,024343% 202122 202122 0,019088%|  0,018942% 157122 157122 450,00
3 Depozite bancare, din carc: 5.897285% |  5,850867% 485.804,14 485.804,14|  14,055972%|  13.948629% 1157.014,13 1.157.014,13 671.200,99
3.1 depozite bancare la institutii bancare din Romania 5897285%|  5,850867% 485.804,14 485.804,14|  14,055972%|  13,948629% 1157.014,13 1157.014,13 671.209,99
312 depBT 0742222% | 0,736380% 61.142,45 6114245 0771550% | 0,765658% 63.509,05 63.509,05 2.367,50
313 depBRD 2420069%|  2.401914% 199.433,63 199.433,63  10,400947%|  10.321517% 856.151,59 856.151,59 656.717,96
3.2.0 depLibra 2,734004% | 2.712574% 22522806 22522806  2.883475%|  2.861455% 237352,59 237352,59 12.124,53
7 Titluri de participare la OPCVM/AOPC 4780345% | 4.742719% 393.793,34 30379334 5,120087%|  5.080985% 421458,75 421458,75 27.665,41
9 Alte active, din care: -0,000006% [ -0,000006% 0,52 052 -0,000006%|  -0,000006% 0,52 0,52 0,00
9.1 Sume in tranzit -0,000006% [ -0,000006% 0,52 052 -0,000006%|  -0,000006% 0,52 0,52 0,00
II Total obligat 65.353,48 65.353,48 63.346,06 63.346,06 -2.007,42
1 CHELTUIELILE FONDULUI (sold obligatii) 0,793340% | 0.787096% 65.353,48 6535348 0,769559% | 0,763682% 63.346,05 63.346,05 2.007,43
1.1 Comisioane datorate soc. de admin. 0,773194% | 0.767108% 63.693,87 63.693,87|  0,752039% |  0,746295% 61.903,88 61.903,88 -1.789,99
1110, cheltuieli audit 0,005712% | 0,005667% 470,50 470,50|  0,005708% | 0,005664% 469.86 469.86 0,64
112 Comisioanc datorate depozitarului 0011189%|  0,011101% 921,76 21,76 0,009192%|  0,009121% 756,60 756,60 -165,16
113 Taxa CNVM 0,000000% |  0,000000% 0,00 000 0,000000%|  0,000000% 0,00 0,00 0,00
114 Comisioanc datorate intermediarilor 0,000000% | 0,000000% 0,00 000 0,000000%|  0,000000% 0,00 0,00 0,00
115 VG 0,000000% | 0,000000% 0,00 000 0,000000%|  0,000000% 0,00 0,00 0,00
1.6 Comision rascumparari 0,000000% | 0,000000% 0,00 000 0,000000%|  0,000000% 0,00 0,00 0,00
1138 Comisioane custodic procesare 0,003245% | 0,003220% 267,35 26735 0.002621%|  0,002601% 215,71 215,71 5164
11 Valoarea activului net (I - IT) 8.237.759,70 8.237.759,70 8.231.477,03 8.231.477,03 -6.282,67
Director general, Control intern, Contabil sef,

Danciu Adrian Tlies Bogdan Rusu Alexandra




Fortuna Classic - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.2024
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Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element La data de 31.12.2024 La data de 31.12.2023 Diferente
Valoare activ net 8.231.477,04 8.239.709,96 -8.232,92
Numar unitati de fond/actiuni in circulatie 1.000.867,73440840 1.000.867,73440840 0,00000000
Valoarea unitara a activului net 8,22 8,23 -0,01

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

AnT-2 AnT-1 AnT
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Valoare Activ Net 6.878.683,2000 8.239.709,9600 8.231.477,0400
Valoare Unitara a Activului Net 6,8700 8,2300 8,2200
Director general, Control intern, Contabil sef,
Danciu Adrian Ilies Bogdan Rusu Alexandra




A JPAROMANIA
JPA

INTERNATIONAL

Experience that counts

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Investitorii Fondului Deschis de Investitii FDI Fortuna Classic administrat de

S.A.l. Broker S.A.

Opinie asupra situatiilor financiare individuale

1. Am auditat situatiile financiare ale Fondului Deschis de Investitii FDI Fortuna
Classic (,,fondul”) administrat de S.A.l. Broker S.A. (,,societatea”), care cuprind
situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2024 si situatia profitului sau a
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor
proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data
respectiva, si notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile
semnificative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2024 se identifica astfel:
e Capitaluri proprii 8.231.478 lei
e Pierdere -8.233 lei

3. In opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara a societatii la data de 31 decembrie 2024, si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat
la data respectiva, in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (,,Norma 39/2015”).

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(ISA-uri). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat
in sectiunea Responsabilitatile auditorului intru-un audit al situatiilor financiare din
raportul nostru. Suntem independenti fata de societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele
Internationale de Etica pentru Contabili, coroborat cu cerintele etice relevante pentru
auditul situatiilor financiare din Romania si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA. Credem ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit
5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru

profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor

MEMBER OF THE

B-dul Mircea VVoda 35, etaj 3, 140/8639/2002 Tel.; 021 3275234 /35 =
Sector 3, CP 4-178 VAT No. RO14863621 Fax: 021 327 52 36 & ForuM OF FIRMS
Bucuresti, ROMANIA CECCAR/CAFR/ANEVAR office@jpa.ro WWW.jpa.ro

JPA Romania is a trademark of JPA Audit & Conultanta S.R.L.



A
AA
JPA

INTERNATIONAL

financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o
opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspectele principale care au fost luate in considerare au fost:

Aspectul cheie

Evaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Fondul detine active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere
asa cum se descrie in Nota 6 ,,Active
financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere”, clasificate
conform politicilor contabile incluse in
Nota 2.2 ,lInstrumente financiare”
drept active financiare recunoscute la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

Evaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere a
fost consideratd aspect cheie al
auditului datoritd ponderii acestor
active financiare in activul net al
Fondului.

Politica Fondului pentru determinarea
valorii juste a activelor financiare si
valorile acestora sunt prezentate in
Nota 3.3 ,,Estimarea valorii juste”.

Raspunsul la aspectul evidentiat

Am evaluat si testat pe bazd de esantion
modul de functionare si eficacitatea
controalelor cheie, legate de principalele
activitati efectuate de Fond cu privire la
activele financiare la valoarea justd prin
profit sau pierdere cum ar fi: achizitii si
vanzari de instrumente financiare si
evaluarea instrumentelor financiare la
valoarea justa.

Am efectuat proceduri de confirmare a
acestor detineri cu depozitarul Fondului.
Am efectuat proceduri cu privire la
evaluarea la valoare justd a instrumentelor
financiare prin validarea modului de
determinare a valorii juste de catre
conducerea Societatii.

Alte informatii - Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile

financiare

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii.

Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor SAIl Broker SA, dar nu
cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte
informatii si cu exceptia cazului iIn care se mentioneaza explicit in raportul nostru,
nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2024, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul
auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost
intocmit, Tn toate aspectele semnificative, Tn conformitate cu cerintele
Regulamentului ASF nr. 5/2018 si ale Normei ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
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Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare.

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost iIntocmite situatiile financiare individuale sunt Tn
concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare
individuale.

b) Raportul administratorilor a fost Tntocmit, Tn toate aspectele semnificative, n
conformitate cu cerintele Regulamentului ASF nr. 5/2018 si ale Normei ASF
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite Tn cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2024, ni se cere sa raportim daca am
identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea corecta si fidela a
situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite Intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea
capacitatii societatii de a-Si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza
continuitdtii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in

care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
3



A
AA
JPA

INTERNATIONAL

11.

care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA-urile va detecta Tntotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulate, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri
de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al societatii.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii
realizate de catre conducere

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre
conducere a contabilitdtii pe baza continuitatii activitdtii si determinam, pe
baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea societatii de a-Si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare
individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile
financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care
realizeaza prezentarea fidela.

12. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria

planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale
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13.

14.

15.

16.

17.

auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care
sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada
curenta si care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste
aspect in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile
interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem
de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Am fost numiti auditori de catre S.A.l. Broker S.A. pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2024. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru
este de 1 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024.

In desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fati de entitatea
auditata.

Confirmam ca nu am furnizat pentru societate serviciile non audit interzise,
mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

In numele Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
JPA Audit si Consultanta S.R.L. Activit3tii de Audit Statutar (ASPAAS)
Bd. Mircea Voda 35, etaj 3, sector 3 Bucurest . |F i;";a de Audit: "
Inregistrati la ASPAAS FA319 s s i

Registrul Public Electronic: FA 319

w—

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a

Reprezentata prin Activit3tii de Audit Statutar (ASPAAS) Nr: JPA#307
Florin Toma Auditor financiar: FLORIN TOMA Bucure§t|
ASPAAS AF1747 Registrul Public Electronic: AF 1747 30 aprilie 2025
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Situatia pozitiei financiare

La 31 decembrie

In lei Nota 2024 2023
Active
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau
pierdere 6 7,096,165 7,810,413
Plasamente pe termen scurt (depozite bancare pe termen scurt,
exclusiv depozite cu scandenta<3 M) 7 0 0
Creante fata de brokeri si sume in decontare
Numerar si echivalente de humerar 8 1,198,658 492,444
Total active curente 8,294,824 8,302,857
Capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond
Capital 9 4,794,156 4,794,156
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de
rezultatele perioadei 10 3,437,321 3,445,554
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond 8,231,478 8,239,710
Datorii
Datorii curente
Cheltuieli acumulate 11 63,346 63,147
Alte datorii 11 0 0
Total datorii 63,346 63,147
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond si datorii 8,294,824 6,932,642

Notele cuprinse Tn paginile 8 - 23 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Contabil sef
Danciu Adrian Rusu Alexandra
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Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
In lei

Venituri

Castiguri financiare nete alte decat dividendele
Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Venituri nete din diferente de schimb valutar

Venituri din rascumparari de unitati de fond

Total venituri nete

Cheltuieli
Cheltuieli de administrare a fondului
Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de reglementare

Alte cheltuieli operationale
Cheltuieli financiare nete

Cheltuieli nete din diferente de schimb valutar
Total cheltuieli operationale

Profitul perioadei

Alte elemente ale rezultatului global

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere

Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare desemnate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei

Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
aferente perioadei

Profit/pierdere pe actune -de baza si diluat (lei/ unitate de fond)

Nota

2024 2023
512,002 1,570,127
109,687 86,934
168,601 402,493

0 47
790,290 2,059,601

-761,923 -664,218
-22,393 -19,360
-14,191 7,121

0 0

-16 -2,700
-798,523 -693,399
-8,233 1,366,202

0 0

-8,233 1,366,202
-0.0082 1.3647

Notele cuprinse Tn paginile 8 - 23 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA,
Danciu Adrian

Contabil sef
Rusu Alexandra



FDI Fortuna Classic - Situatii financiare anuale IFRS

Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru anul 2024

In lei

Sold la 1 ianuarie 2024
Total rezultat global aferent perioadei

Profit sau pierdere
Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor
financiare desemnate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Miscari in cadrul contului de profit sau
pierdere global
Transferul rezultatului la prime de emisiune

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu detinatorii de unitati de fond,
inregistrate direct in capitalul atribuit
detinatorilor de unitati de fond

Contributii de la si distribuiri catre detinatorii
de unitati de fond

Subscrieri de unitati de fond

Rascumparari de unitati de fond
Distribuiri de dividende

Total contributii de la si distribuiri catre
detinatorii de unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2024

Rezultat

_ o reportat Total ca_pitgl Alte elemente
Capital atribuibil provenit din atribuit ale
detinatorilor de unitati Prime de Rezerve de  Rezultatul trecerea la  detinatorilor de rezultatului
de fond emisiune valoare justa reportat IFRS unitati de fond global
4,794,156 3,445,554 0 0 0 8,239,710
-8,233 -8,233
0
- 8,233 0
8,233
0
0 -8,233 0 0 0 -8,233
0 0
0
0 0 0 0 0 0
4,794,156 3,437,321 0 0 0 8,231,478
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Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru anul 2023

Total capital
Rezul S
ree;:rtgf[ atribuit Alte
Capital atribuibil Rezerve provenit din detinatorilor  elemente ale
detinatorilor de Primede devaloare Rezultatul trecerea la de unitati de rezultatului
In lei unitati de fond emisiune justa reportat IFRS fond global
Sold la 1 ianuarie 2023 4,797,604 2,081,079 0 6,878,683
Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere 1,366,202 1,366,202
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare 0
desemnate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global
Miscari in cadrul contului de profit sau pierdere global
Transferul rezultatului la prime de emisiune 1,366,202 -1,366,202 0
Total rezultat global aferent perioadei 0 1,366,202 0 0 0 1,366,202
Tranzactii cu detinatorii de unitati de fond, inregistrate
direct in capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond
Contributii de la si distribuiri catre detinatorii de unitati
de fond
Subscrieri de unitati de fond 0
Rascumparari de unitati de fond -3,448 -1,727 -5,175
Sold la 31 decembrie 2023 4,794,156 3,445,554 0 8,239,710

Notele cuprinse Tn paginile 8 - 23 sunt parte integranta a acestor situatii financiare
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Situatia fluxurilor financiare

Pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie
In lei 2024 2023

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare

Cumparare unitati de fond 0 -199,986
Vanzare unitati de fond 0 0
Cumparare de actiuni &obligatiuni -1,663,920 -1,415,643
Vanzare de actiuni &obligatiuni 2,890,154 1,081,207
Variatia depozitelor pe termen scurt exclusiv depozite cu scandenta

<3M 0 345,409
Dividende primite 168,601 402,493
Dobanzi primite 109,687 81,761
Cheltuieli operationale platite -798,308 -681,511
Flux de numerar net din activitati de exploatare 706,214 -386,270

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Intrari din emiteri unitati de fond 0 0
Rascumparari unitati de fond 0 -5,175
Flux de numerar net din activitati de finantare 0 -5,175
Influenta diferentelor de curs valutar -2,700
Variatia neta a numerarului si a echivalentelor de numerar 706,214 -394,145
Numerar si echivalent de numerar la 1 ianuarie: 492,444 886,589
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 1,198,658 492,444

Notele cuprinse Tn paginile 8 - 23 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Contabil sef,
Danciu Adrian Rusu Alexandra

W
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1. Informatii generale

Fondul Deschis de Investitii Fortuna Classic a fost constituit la initiativa societatii de administrare a
investitiilor SAT TARGET ASSET MANAGEMENT S.A., conform prevederilor O.U.G. nr.
32/2012 si ale Regulamentului A.S.F. nr.9/2014, in baza unui Contract de societate. Ulterior, ca
urmare a avizului ASF nr. 328/14.12.2016, administrarea acestui Fond a fost preluatd de catre
societatea SAIl Broker SA.

Scopul constituirii acestui Fond este exclusiv si constd in mobilizarea resurselor financiare
disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o ofertd publicd continud de unitdti de fond si
investirea acestor resurse preponderent in valori mobiliare, in conditii de rentabilitate si pe principiul
administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform reglementarilor A.S.F. si a
politicii  de  investitii ~a  Fondului  Deschis de  Investitii  Fortuna  Classic.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital in vederea obtinerii unei rentabilitati
superioare ratei inflatiei si dobanzii medii pentru depozitele bancare. Fondul Deschis de Investitii
Fortuna Classic este un fond cu plasamente diversificate si se adreseaza acelor investitori care doresc
obtinerea unor rentabilitd{i superioare inflatiei si dobanzii medii bancare.

Prin politica sa privind investitiile, Fondul Deschis de Investitii Fortuna Classic se adreseaza, cu
precadere investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu. Persoanele interesate pot deveni
investitori ai Fondului dupa ce au citit si inteles continutul Prospectului de emisiune si a celorlalte
documente ale fondului, au fost de acord cu acestea si au achitat contravaloarea unitatilor de fond.

Administrarea fondului este realizatda de SAI Broker SA autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, fiind
inscrisa in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJROSSAIR/120031 si avand durata de functionare
nedeterminata. Adresa sediului social este Cluj-Napoca, str Motilor nr 119, etaj 1V.

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridica roméana, cu sediul
in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJR10/DEPR/400007.

Situatiile financiare ale FDI Fortuna Classic administrat de catre SAI Broker SA au fost intocmite
conform Normei nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Prezentele situatii financiare au fost autorizate pentru publicare in data de 29 aprilie 2025 de catre
Consiliul de Administratie al SAl Broker SA, fara a exista posibilitatea modificarii lor dupa aceasta
data.

2. Sumarul politicilor contabile semnificative

In cele ce urmeaza sunt prezentate principalele politici aplicate pentru intocmirea acestor situatii
financiare. Aceste politici au fost aplicate Tn mod consecvent tuturor perioadelor prezentate, dacd nu
este precizat Tn mod expres altfel.

2.1. Bazele intocmirii situatiilor financiare

(a) Declaratie de conformitate
Situatiile financiare ale fondului au fost intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS).
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(b) Bazele evaluarii
Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia situatiilor in care s-a
procedat la reevaluarea zilnica a activelor financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

(c) Moneda functionali si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (RON), aceasta fiind si moneda functionala a entitatii.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei (RON), rotunjite la cea mai apropiatd unitate,
daca nu se specifica altfel.

(d) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS necesiti de obicei utilizarea anumitor
estimari contabile. De asemenea necesitd in unele cazuri exercitarea rationamentului in procesul de
aplicare a policilor contabile. Prezentele situatii financiare nu prezintd cazuri pentru care sa fie
necesar un rationament profesional semnificativ si care sa necesite o prezentare distincta.

Pentru cazul fondului, impactul semnificativ al IFRS este asupra modului de intocmire si prezentare
a situatiilor financiare si a notelor explicative la acestea.

(e) Standarde si modificari noi — aplicabile de la 1 ianuarie 2024

Urmatoarele standarde si interpretari se aplicd pentru prima datd pentru perioadele de raportare
financiara care incep la sau dupa 1 ianuarie 2024:

(1 Clasificarea datoriilor ca fiind curente sau necurente — 1AS 1

Modificarile aduse IAS 1 clarifica faptul ca drepturile de amanare a decontarii datoriei existente
la data raportdrii determind clasificarea datoriilor. Aceste drepturi nu sunt influentate de asteptarile
entitatii sau de evenimente ulterioare. De asemenea, au fost introduse cerinte de dezvaluire in cazul
in care datoriile necurente sunt conditionate de respectarea unor clauze restrictive pe termen scurt.
Se solicita indicarea valorii datoriei, a naturii clauzelor si a eventualelor riscuri privind nerespectarea
acestora. Aceste modificari se aplica retroactiv.

[l Acorduri de finantare cu furnizorii — IAS 7 si IFRS 7

Entitatile trebuie acum sa dezvaluie detalii despre acordurile de finantare incheiate cu furnizorii,
cunoscute sub denumirea de ,,supplier finance arrangements” (SFAs). Sunt necesare informatii
privind termenii acestor acorduri, valoarea datoriilor implicate si sumele deja achitate furnizorilor de
catre finantatori. Aceste dezvaluiri ajuta utilizatorii situatiilor financiare sa evalueze impactul acestor
acorduri asupra fluxurilor de numerar si a riscurilor de lichiditate.

Standarde si modificari emise, dar neaplicabile inca

Desi nu sunt Incd obligatorii pentru perioada curenta, urmétoarele standarde au fost emise si pot
fi aplicate anticipat, daca entitatea decide astfel.

-----

01 1AS 21 — Lipsa convertibilitatii

Incepand cu 1 ianuarie 2025, modificirile la IAS 21 introduc cerinte clare pentru situatiile in care
o moneda nu este convertibild in mod liber in alta moneda. Acestea ajuta entitatile sa stabileasca rata

.....

U IFRS 9 si IFRS 7 — Clasificarea si mdasurarea instrumentelor financiare
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Modificarile prevazute sa intre in vigoare de la 1 ianuarie 2026 includ clarificari privind
momentul recunoasterii si scoaterii din evidentd a instrumentelor financiare, evaluarea conditiei
SPPI (plati exclusiv de principal si dobanda), cerinte noi privind dezvaluirea instrumentelor ESG si
actualizari ale dezvaluirilor pentru instrumentele de capital evaluate la valoare justd prin alte
elemente ale rezultatului global.

[ 1FRS 18 — Prezentarea si dezvdluirea in situatiile financiare

Acest nou standard, aplicabil de la 1 ianuarie 2027, inlocuieste IAS 1 si aduce schimbari
semnificative in structura situatiei profitului sau pierderii. Sunt introduse subtotaluri standardizate,
reguli mai clare pentru clasificarea cheltuielilor si cerinte privind prezentarea unor indicatori de
performanta utilizati in afara situatiilor financiare.

[ IFRS 19 — Subsidiarii fara responsabilitate publica: dezvaluiri

Standardul ofera posibilitatea entitatilor subsidiare care nu au responsabilitate publica si care fac
parte dintr-un grup care aplica IFRS sa utilizeze un set redus de cerinte de prezentare. Scopul este
reducerea sarcinii de raportare, fara a compromite calitatea informatiilor pentru utilizatori.

Fondul considera ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari, nu a avut un impact
semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale. De asemenea, Fondul estimeaza ca adoptarea
acestor standarde si amendamente ale standardelor existente, nu va avea impact semnificativ asupra
situatiilor sale financiare anuale in anul in care acestea se vor aplica pentru prima data.

2.2. Instrumente financiare
(i) Clasificare
Fondul Tsi clasifica activele financiare si datoriile financiare in umatoarele categorii, in conformitate
cu IFRS 9.
IFRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare:
e Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere (FVPL);
e Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI);
e Active financiare la cost amortizat.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca indeplineste ambele conditii prezentate mai
jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueazd la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global numai daca
indeplineste ambele conditii prezentate mai jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv este Indeplinit atat
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea activelor financiare si
-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobéanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
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Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justa prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiald, Societatea poate desemna in
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa
prin profit sau pierdere, daca acest lucru elimina sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta
contabila care ar aparea daca s-ar proceda in alt mod.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piatd activd. Asemenea active sunt recunoscute inifial la valoarea justd plus orice costuri de
tranzactionare direct atribuibile.

(ii) Recunoastere, derecunoastere si evaluare

Achizitiile si vanzarile de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionarii, data la care
Fondul se angajeaza pentru achizitia sau vanzarea activului respectiv. Activele financiare sunt
recunoscute initial la valoarea justa plus costurile tranzactiei pentru toate activele financiare
neinregistrate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere. Activele financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit si pierdere sunt recunoscute initial la valoarea justa iar costurile
de tranzactionare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. Activele financiare sunt
derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din activele financiare au expirat
sau atunci cand Fondul a transferat in substantd toate drepturile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate.

Creditele si creantele sunt recunoscute initial la data la care au fost initiate.

Toate celelalte active financiare (inclusiv activele desemnate la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere) sunt recunoscute initial la data cand fondul devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

Evaluarea ulterioara

Activele financiare sunt inregistrate ulterior la valoarea justa. Castigurile si pierderile rezultate din
modificarile valorii juste sunt prezentate in contul de rezultat global in cadrul pozitiei Modificari nete
ale valorii juste ale activelor financiare la valoarea justa, in perioada n care apar.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ.

Veniturile din dividende aferente activelor financiare inregistrate la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere sunt recunoscute in contul de rezultate global la pozitia Venituri din dividende cand
este stabilit dreptul fondului de a Tncasa respectivele dividende.

2.3. Numerar si echivalente de numerar
Pozitia Numerar §i echivalente de numerar include numerarul, depozitele pe termen scurt cu

eqe oy

2.4. Capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond
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Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisd oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care
subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumpdrare calculat pe baza activelor din ziua
creditarii contului Fondului.

Pretul de cumparare este pretul de emisiune platit de investitor si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor din
ziua n care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale Fondului la care se adauga comisionul de
cumparare, daca este cazul.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage Tn orice moment doresc. Ei pot solicita
rascumpdrarea oricarui numar din unitatile de fond detinute. Rascumpararea unui numar de unitd{i de
fond din cele detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor,
atata timp cat acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere la pretul de rascumparare. Prin pretul de rdscumparare
se intelege pretul cuvenit investitorului la data cererii de rascumparare si este format din valoarea
unitard a activului net calculate de SAI Broker SA si certificat de depozitarul fondului.

Pretul de rascumparare al unui titlu de participare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rascumparare. Din valoarea rascumparata se scade comisionul de rascumparare,
precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de emisiune.

2.5. Venituri din dobanzi si dividende

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente.

Veniturile din dividende sunt recunoscute Tn contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste

dreptul Fondului de a incasa dividendele, care Tn cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

2.6. Cheltuieli financiare

Cuprind cheltuiala cu dobanda aferenta imprumuturilor, modificarile valorii juste a activelor
financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activelor financiare, cheltuieli cu diferente de schimb valutar.
Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar sunt raportate pe baza neta.

2.7. Taxe privind impozitul pe profit/venit

Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii. Fondul, fiind societate fara personalitate
juridica, nu intra sub incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit.



FDI Fortuna Classic - Note la situatiile financiare IFRS 14

3. Riscuri financiare

3.1. Factori de risc financiar

Investitiile In fonduri deschise de investitii comportd avantaje specifice dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al diminuérii valorii unitare a activului net.

Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp, ceea ce inseamna ca valoarea unor investitii
poate creste in timp ce valoarea altor investitii scade, In functie de termenii 1n care acestea au fost
facute si in functie de evolutia pietei financiare sau a conjuncturii economice generale. Modificarea
ratelor de dobanda bancara si a cursurilor de schimb valutar pot influenta de asemenea valoarea
activului net. In categoria altor factori care pot determina schimbari in evolutia pietelor intrd si
evenimentele din plan international sau conjunctura economica interna si internationala.

Riscurile legate de stadiul incipient de dezvoltare a pietei de capital din Romania, cu un grad de
lichiditate relativ redus si instrumente financiare cotate pe piata locala de capital cu o volatilitate mai
mare decat instrumentele similare listate pe pietele dezvoltate, pot genera variafii mai mari de pret
ale unitatii de fond.

Nu exista nicio asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii
activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea
investitionala a administratorului.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitional a acestuia, Fondul are un grad de
risc mediu. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional cu gradul de
risc asociat acesteia.

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile 1n Fond sunt:

3.1.1. Riscul de piata (sistematic) - reprezintd riscul de a inregistra pierderi (incertitudinea
veniturilor viitoare) ca urmare a modificarilor adverse ale preturilor de piata sau ale parametrilor de
piatad (factorii de piatd standard sunt: cursul de schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piata
caracterizeaza intreaga piatd si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este generat de
modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza
piata in ansamblul ei.

Politica fondului este de a gestiona riscul de pret prin diversificare si selectia valorilor mobiliare si a
altor instrumente in anumite limite definte in Prospectul de emisiune.

Astfel, instrumentele Tn care va investi Fondul, sunt:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata;

b) wvalori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-0
tara tertd sau negociate pe o altd piata reglementata dintr-o tara tertd, care opereazd in mod
regulat i este recunoscutd si deschisa publicului, cu condifia ca alegerea bursei sau a pietei
reglementate sa fie aprobata de A.S.F.

c) valori mobiliare nou emise, cu respectarea urmatoarelor conditii:

1. conditiile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform céruia se va cere admiterea
la tranzactionare, pe bursa sau pe o alta piatd reglementata care opereaza regulat si este
recunoscutd si deschisa publicului, cu conditia ca, alegerea bursei sau a pietei reglementate
sa fie aprobata de A.S.F.

2. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;
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d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau A.O.P.C. stabilite sau nu in state membre cu
Tndeplinirea urmatoarelor:

1. Caracteristici:

1.1 au ca unic scop efectuarea de investitii colective, plasind resursele banesti in instrumente
financiare lichide si operand pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale;

1.2 titlurile de participare sunt, la cererea detinatorilor, rascumparabile continuu, direct sau indirect,
din activele respectivelor Fonduri. Activitatea O.P.C.V.M. de a se asigura ca valoarea titlurilor sale
de participare pe o piatd nu variaza semnificativ in raport cu valoarea activului net unitar poate fi
consideratd echivalenta a operatiunii de rascumparare.

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de
retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de
credit sa fie situat in Roménia ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afl intr-0
tard tertd, institufia de credit trebuie sa fie supusd unor reguli prudentiale evaluate de catre
A.S.F. ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor
fonduri banesti, tranzactionate pe o piata reglementata.

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care
sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora.

Diversificare prudenta:
Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale
pietei monetare emise de acelasi emitent.

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate.

Fondul poate sa detina conturi curente si numerar in lei si Tn valuta in valoare de maximum 5% din

activul sdu. Aceasta limitd poate fi depdsita pana la maximum 20%, cu Indeplinirea cumulativd a

urmatoarelor conditii:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

In calculul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de Societatea de

administrare in cazul investitiilor pentru Fond in instrumente financiare derivate.

Prin exceptie, limita de 20% de mai sus poate fi depasitd pand la maximum 60% cu Indeplinirea

cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de
participare la Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 20% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt O.P.C.V.M. sau A.O.P.C cu conditia sd nu
plaseze mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare ale aceluiasi O.P.C.V.M., respectiv
10% fin titluri de participare ale aceluiasi A.O.P.C. Detinerea in titluri de participare emise de
A.O.P.C. nu poate depasi, in total, 30% din activele respectivului fond.

Fondul nu poate detine mai mult de:
a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;
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b) 10% din obligatiunile unui emitent;
C) 25% din titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. sau A.O.P.C.
d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

3.1.2. Riscul specific (nesistematic) - reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite
instrumente financiare datorita evolutiei unor factori specifici acestora.

3.1.3. Riscul de rata a dobanzii - reprezinta riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor
senzitive la rata dobanzii, ca urmare a variatiei ratelor dobanzii.

3.1.4. Riscul de credit - reprezinta riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii
contrapartidei sau emitentului respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legatura
cu orice fel de creantd, si consta in riscul ca debitorii, s nu fie capabili sa-si indeplineasca obligatiile
(la timp sau in totalitatea lor) din cauza lipsei de solvabilitate, a falimentului sau a altor cauze de
aceeasl natura.

Fondul va investi in depozite constituite la institutii de credit cu conditia ca sediul social al institutiei
de credit sa fie situat In Romania ori intr-un stat membru, care sunt rambursabile la cerere sau ofera
dreptul de retragere, cu scadenta care nu depaseste 12 luni.

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi entitate

3.1.5. Riscul de contrapartida - se referd la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii,
inclusiv depozite bancare, instrumente financiare derivate, falimentul sau deteriorarea ratingului de
credit al unei contrapartide, inclusiv bancile. Riscul de contrapartida include toate tranzactiile si
produsele care dau nastere unor expuneri.

3.1.6. Riscul valutar - reprezinta riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor
denominate intr-o altd valuta decit cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii cursului
valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate in lei respectiva valuta nu sunt
acoperite.

3.1.7. Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar/pozitie detinutd farda a afecta semnificativ pretul acestuia (nu exista cerere
pentru acel instrument financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

3.1.8. Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi din (i) distributia neomogena a
expunerilor fata de contrapartide, (ii) din efecte de contagiune intre debitori sau (iii) din concentrare
sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

3.1.9. Riscul de decontare: reprezinta riscul ca o contraparte sa nu isi indeplineasca obligatia de
livrare a instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora in conformitate cu termenii tranzactiei
efectuate, dupd ce contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de livrare a banilor/instrumentelor
financiare conform intelegerii.

3.1.10. Riscul operational: riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
care este determinat de derularea neadecvata a proceselor interne, existenta unui personal sau a unor
sisteme informatice necorespunzatoare sau de factori externi (conditii economice, schimbari in
mediul investitional, progrese tehnologice etc.). Riscul juridic este o componentd a riscului
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operational, aparut ca urmare a neaplicarii sau aplicdrii defectuoase a dispozitiilor legale sau
contractuale si care produc un impact negativ asupra operatiunilor.

3.1.11. Riscul reputational: riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizdrii profiturilor estimate, ca
urmare a lipsei de incredere a publicului si a altor terte parti (clienti, actionari, creditori, angajati etc)
in integritatea companiei. Pierderea reputatiei poate avea un efect negativ (direct sau indirect) asupra
valorii companiei. De pilda, ar putea afecta capacitatea companiei de a demara noi servicii si relatii
de afaceri, ar putea duce la scdderea bazei de clienti, la actiuni legale sau alte pierderi financiare.

3.1.12. Riscul legislativ - reprezinta posibilitatea ca o schimbare bruscd a legislatiei sa afecteze
randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.

Societatea de administrare isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinata, in
conformitate cu obiectivele Fondului si in stransa corelatie cu gradul de risc al Fondului.

Analiza de senzitivitate

Performanta anuala a fondului n ultimii 10 ani

FDI FORTUMA Classic

_ 19.9%
13.5%
) 10.0% S
0%
-0.2%
-3.0% -3.0% 27% -2.8%
-1
-15.0%
=20
2015 2016 2017 2018 2019 2020 201 2022 2023 2024
Analiza de scenarii
Scenariul Pesimist Scenariul de baza Scenariul Optimist
-18,1% +1,9% +21,9%

Luand in considerare rentabilitatea medie anuala (1,90%) si volatilitatea anuala (10,21%) care au
fost determinate in baza rentabilitatilor lunare din ultimii 5 ani si cu un grad de siguranta de 95%,
rentabilitatea fondului estimata pentru urmatorul an se va plasa in intervalul (-18,1%; 21,9%).
Scenariile determinate in baza unui interval de 95% incredere sunt:

v’ scenariul cel mai probabil: +1,9%,

v’ scenariul cel mai pesimist: -18,1%,
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v" scenariul cel mai optimist: +21,9%.

Avand Tn vedere ca fondul efectueaza plasamente in actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti a
fost determinat coeficientul Beta in raport cu indicele BET la valoarea de 0,47. Altfel spus, la o

variatie de £10% a indicelui BET, valoarea unitara a activul net a Fondului va inregistra o variatie de
+4,7%.

3.2. Managementul riscului capitalurilor

Capitalurile fondului sunt reprezentate de activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond
rascumparabile. Suma activului net atribuibil detinatorilor de unitati de fond se poate modifica in
mod semnificativ de la o perioada la alta deoarece fondul este subiect al rascumpararilor si
subscrierilor la optiunea detinatorilor de unitati de fond. Obiectivul fondului in scop de gestiune al
capitalurilor este de a asigura abilitatea fondului de a-si continua activitatea in scopul producerii de
venituri pentru detinatorii de unitati de fond si pentru a-si mentine o baza stabila de capitaluri pentru
a sustine dezvoltarea activitatilor de investitii ale fondului.

3.3. Estimarea valorii juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare. Diferitele nivele au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe picte active.
Pentru titlurile la valoare justa prin contul de rezultate, pretul este cel de la sfarsitul perioadei, din
ultima zi de tranzactionare.

Nivelul 2: Date de intrare altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1. Aici sunt cuprinse titluri
necotate pentru care s-au aplicat metode de evaluare ce contin valori observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

Nivelul 3: Date neobservabile, obtinute prin tehnici de evaluare.

Fondul considera date observabile acele date de piatd care sunt imediat disponibile, credibile si
verificabile de surse independente care sunt activ implicate pe piata relevanta.

Nivelul

In lei Nivelul 1 Nivelul 2 3 Total
31 decembrie 2024
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata
cotata 5,610,133 5,610,133
Obligatiuni admise la tranzactionare 1,064,574 1,064,574
Titluri de participare la OPCVM 421,459 421,459

6,674,707 421,459 7,096,165
In lei Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

31 decembrie 2023
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Actiuni admise la tranzactionare pe o piata

cotata 6,278,751 6,278,751
Obligatiuni admise la tranzactionare 1,137,869 1,137,869
Titluri de participare la OPCVM 393,793 393,793

7,416,620 393,793 7,810,413

Valoarea justd a activelor financiare evaluate prin contul de profit si pierdere se stabileste pe baza
cotatiei de Inchidere la data raportarii.

La 31 decembrie 2024, investitiile in alte fonduri (FDI Transilvania si FDI Tehnoglobinvest)
reprezentau 5,08% din activele totale ale Fondului (comparativ cu 4,74% in 2023). Aceste investitii
nu sunt listate pe o piatd activa, iar evaluarea lor se bazeaza pe valoarea unitard a activului net,
comunicatd de administratorul fondului.

4. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi prezentate in contul de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului
global sunt aferente atat depozitelor constituite la banci cat si obligatiunilor.

Venituri din dobanzi

In lei 2024 2023
Depozite constituite la banci 1,154,347 482,829
Venituri din dobanzi bancare 41,772 35,047
Venituri din dobanzi aferente obligatiunilor 67,915 51,887
Total venituri din dobanzi 109,687 86,934

5. Profitul pe unitate de fond de baza

Calculul profitului pe unitate de fond de baza s-a bazat pe datele legate de profitul atribuibil
detinatorilor de unitati de fond si pe numarul mediu ponderat al unitatilor de fond existente in sold
la finalul fiecarei zile din cursul exercitiului financiar, prezentate mai jos:

(i) Profit atribuibil detinatorilor de unitati de fond (de baza)

In lei 2024 2023

Profit atribuibil detinatorilor de unitati de fond (8,233) 1,366,202

(i) Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond (de baza)

Nr unitati de fond 2024 2023

Unitati de fond la 1 ianuarie 1,000,868 1,001,587
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Efectul unitatilor de fond emise / rascumparate in cursul

exercitiului, ponderat cu perioada

20

0 -475

Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond la 31 decembrie

1,000,867.7344 1,001,112.2478

6. Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In lei

Actiuni admise la tranzactionare pe o piata cotata
Obligatiuni admise la tranzactionare

Titluri de participare la OPC

Total

2024 2023
5,610,133 6,278,751
1,064,574 1,137,869

421,459 393,793
7,096,165 7,810,413

La 31 decembrie 2024, portofoliul de actiuni listate pe o piatd reglementatd din Romania al FDI
Fortuna Classic avea o valoare de piatd de 5.610.133 lei, echivalentul a 67,63% din activele totale
ale fondului (comparativ cu 75,62% in 2023). Fondul detinea actiuni la 22 de emitenti inregistrati pe

piata reglementata.

Valoarea obligatiunilor listate detinute de fond era de 1.064.574 lei, reprezentand 13,70% din totalul
activelor (identic cu ponderea din 2023). Aceste plasamente au fost realizate Tn principal in
obligatiuni municipale, corporative cotate si titluri de stat cotate.

La aceeasi data, titlurile de participare la alte organisme de plasament colectiv, respectiv unitdtile de
fond detinute la FDI Transilvania si FDI Tehnoglobinvest, erau evaluate la 421.459 lei, reprezentand
5,08% din activul total al fondului (fatd de 4,74% in 2023).

In cele ce urmeaza sunt prezentate unele date sintetice privind fondurile la care se detin participatii:

Date la 31.12.2024

Tn lei

Activul net al fondului
Numar de unitati de fond in circulatie
Valoarea unitara a activului net

Date la 31.12.2023
in lei
Activul net al fondului

Numar de unitati de fond in circulatie
Valoarea unitara a activului net

Fdi Transilvania

Fdi Tehnoglobinvest

33,888,658
532,083
63.6905

Fdi Transilvania

34,625,549
584,202
59.2698

6,456,073
3,962
1629.6671

Fdi
Tehnoglobinvest

6,402,080
4,123
1552.648
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7. Plasamente pe termen scurt
In lei 2024 2023

Depozite bancare pe termen scurt, exlusiv depozite
cu scandenta<3 M 0 0

Plasamentele pe termen scurt cuprind depozitele pe termen scurt, cu scadente cuprinse intre 3M si
12M.
8. Numerar si echivalente de numerar

Pentru scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalente de numerar contin
urmatoarelor solduri cu scadenta sub 3 luni:

In lei 2024 2023
Depozite la banca pe termen scurt 1,154,347 482,829
Disponibilitati in banca 41,644 6,709
Dobanzi aferente depozitelor 2,667 2,906
Numerar si echivalente de numerar 1,198,658 492,444

Pozitia de numerar si echivalente de numerar include si depozitele bancare pe termen scurt, cu
scadenta de pana la 3 luni.

La finalul perioadei de raportare, valoarea plasamentelor Fondului in astfel de depozite se ridica la
1.157.014 lei, reprezentand 13,95% din totalul activelor (comparativ cu 5,85% in 2023). Aceste
sume sunt distribuite in depozite la mai multe banci comerciale si includ dobanzile calculate pana la
data de 31.12.2024.

Sumele disponibile in conturile curente reprezentau 0,5% din activele totale la aceeasi datd (fatd de
0,08% in 2023).

9. Unititi de fond rascumparabile

Titlurile care atestd participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitatile de Fond.
Achizitionarea de Unitati de Fond reprezinta unica modalitate de investire in Fond. Fondul emite un
singur tip de instrumente financiare, respectiv Unitatile de Fond.

Unitatile de fond reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului iar achizitionarea lor
reprezintd unica modalitate de a investi In fond. Numarul de unitati de fond si volumul total al
activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atat din oferta publicd continua si din
plasamentele realizate de Fond, cat si din exercitarea dreptului de rdscumpdrare a unitatilor de fond
emise anterior §i care se afla in circulatie.

Valoarea initiala a unitatii de fond, la data autorizarii initiale a Fondului a fost de 10.000 lei vechi
(respectiv 1 RON) egala cu valoarea unitara a activului net la data constituirii Fondului. La data de
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02/01/2004 a avut loc conversia unitatilor de fond cu factorul de conversie 30, astfel incat valoarea
unitatii de fond la data conversiei a fost de 47.891 lei vechi (respectiv 4,7891 RON).
Valoarea unitatii de fond se exprima in lei (RON).

Unitatile emise de catre Fond prezintd urmatoarele caracteristici:

Sunt emise in forma dematerializatd, de un singur tip, fiind inregistrate in contul
investitorului si denominate in lei;

Nu sunt tranzactionate pe o piatd reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;

Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si obligatii egale;
Unitatile de fond sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea detinatorilor;

Valoarea initiala a unitatii de fond este de 1 leu.

Unitatile de fond rascumparabile autorizate de fond sunt reprezentate de 1.000.867,7344084 unitati
cu o valoare nominala de 1 leu/unitate de fond, toate cu drepturi egale si sunt indreptatite la o cota
proportionala din activele nete ale fondului atribuite detinatorilor de unitagi de fond. Miscarile
relevante ale unitatilor de fond in cursul anului sunt prezentate in Situatia modificarii capitalurilor
proprii. Tn cursul anului incheiat la 31 decembrie 2024, numarul unititilor de fond emise,
rascumpdrate si ramase in sold au fost urmatoarele:

Numar unitati de fond 2024 2023
La 1 ianuarie 1,000,868 1,001,587
Unitati de fond emise 0 0
Unitati de fond rascumparate 0 -720
La 31 decembrie 1,000,868 1,000,868

10. Prime de emisiune

Primele de emisiune contin sumele achitate de detinatori cu ocazia achizitiei unitatilor de fond peste
valoarea nominala a acestora, pentru a compensa rezultatele acumulate de fond pana la acea data.

Caracteristica fondurilor este ca, valoarea de rascumparare se calculeaza zilnic, iar rezultatele
inregistrate se inchid Tn conturile de prime de emisiune. Din acest motiv, pozitia , Prime de
emisiune” este afectatd de rezultatele perioadelor precedente si curente.

In lei 2024 2023
Prime de emisiune la 01 ianuarie 3,445,554 2,081,079
Prime de emisiune afectate de rezultatele perioadelor, -8,233 1,364,475
din care:
Prime din subscrieri UF 0 0
Prime din rascumparari UF 0 -1,727
Rezultatul perioadei -8,233 1,366,202

Prime de emisiune la 31 decembrie 3,437,321 3,445,554
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11. Datortii
In lei 2024 2023
Datorii fata de societatea de administrare 61,904 61,701
Datorii fata de depozitarul fondului 972 977
Datorii privind auditul financiar 470 469
Alte datorii
Sume in decontare 0 0
Datorii 63,346 63,147
din care curente: 63,346 63,147

12. Tranzactii cu parti legate

O parte se considera a fi 1n relatie cu o alta parte daca are abilitatea de a controla cealalta parte sau sa
exercite o influentda semnificativa asupra deciziilor financiare sau operationale.

(a) Comisionul de administrare

Fondul este gestionat de catre SAI Broker SA, care este 0 societate de administrare a investitiilor
inregistrata in Cluj-Napoca, judetul Cluj. In baza prevederilor contractului de administrare, fondul a
angajat SAI Broker SA sa-i furnizeze servicii de administrare a activelor, Tn schimbul unui comision

care se calculeaza in baza volumului activelor gestionate.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.l. Broker S.A. incaseaza un comision de 0.75% pe
luna aplicat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

Valoarea incasata de SAIl Broker SA pentru anul 2024 a fost de 721.923 lei (2023: 664.218 lei).

13. Evenimente ulterioare datei de raportare

Nu au aparut evenimente semnificative in masura sa necesite prezentari.

Presedinte CA, Contabil sef,
Danciu Adrian Rusu Alexandra
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