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" Dam valoare viitorului!

1. Informatii generale

Prezentul raport prezintd evolutia Fondului deschis de investitii Prosper Invest (denumit in cele ce
urmeaza ,FDI Prosper Invest”) pe parcursul anului 2025.

FDI Prosper Invest este un organism de plasament in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) avand ca stat de origine
Romania, constituit prin contract de societate civila fara personalitate juridica conform prevederilor art.
1491 - 1531 ale Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr.
32/2012 si ale Regulamentului 15/2004.

FDI Prosper Invest a fost lansat la data de 11.05.2015 si are o durata de viata nedeterminata.

in prezent, Fondul functioneaza in baza Autorizatiei Autorititii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) nr.
44/20.03.2015 si este inscris in Registrul A.S.F sub nr. CSCO6FDIR/120093.

Avand in vedere obiectivele Fondului si politica de investitii, acesta se adreseaza investitorilor cu un apetit
relativ crescut fata de risc, ce urmaresc sporirea averii personale pe termen lung si diversificarea
portofoliului de investitii.

Durata minima recomandata este de minim 24 luni. Cu toate acestea, unitatile de fond pot fi
rascumparate in orice moment.

Societatea de administrare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Motilor
nr 119, etaj IV, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J2012002603123 la data de 30.05.2025,
cod unic de inregistrare 30706475, avand o durata de functionare nelimitata, cu un capital social subscris
si varsat de 2.206.180 lei.

SAI Broker SA a fost autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013
in conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 32/2012, fiind inscrisd in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJRO5SAIR/12003. De asemenea, SAl Broker SA a fost autorizata de A.S.F. in calitate de A.F.l.A. prin
Atestatul nr. 24 din 05.07.2017, fiind inscrisa in registru A.S.F. (A.F.I.A.) sub nr. PJRO71 AFIAI/120003 din
05.07.2017.

in prezent, SAIl Broker SA administreaza 11 fonduri de investitii, din care 7 fonduri publice (5 fonduri
deschise si 2 fonduri alternative de investitii destinate investitorilor de retail) si 4 fonduri de investitii
alternative cu capital privat, valoarea activelor totale aflate in administrare fiind de peste 60 milioane lei.

Depozitarul Fondului

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridica romana, cu sediul n
Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/608/1991, cod unic de finregistrare R361579, inregistratd in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJR10/DEPR/400007.

Date privind distributia de unitati de fond ale Fondului
Operatiunile de subscriere si rascumparare de unitati de fond pot fi efectuate astfel:
¢ Prin intermediul subunitatilor SSIF BRK Financial Group SA;

* Prin intermediul SAI Broker SA.
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2. Tendinte in plan macroeconomic

Dam valoare viitorului !

Conform celor mai recente date publicate de Institutul National de Statistica (INS), economia Romaniei a
performat sub asteptari in anul 2025 si a crescut cu doar 0,7% fata de 2024, fiind al doilea an consecutiv
de crestere slaba, ritmul de crestere temperandu-se in comparatie cu avansul deja modest de 0,8%
inregistrat in anul 2024. De remarcat faptul ca la inceputul anului 2025, Comisia Europeana (CE) prognoza
o crestere reald a PIB-ului pentru Romania de 2,5%, in timp ce in luna noiembrie 2025 prognoza a fost

revizuita drastic la 1,7%, dar rezultatul final anuntat de INS a fost chiar sub acest nivel.

Din punct de vedere trimestrial, economia Romaniei a avansat cu doar 0,2% in trimestrul al IV-lea din
2025 comparativ cu T4 2024 (serie bruta), confirmand o decelerare severa (avans de 1,7% in T3 2025 vs
T3 2024). Pe seria ajustata sezonier, economia a inregistrat o scadere de 1,9% in T4 2025 fata de T3 2025,
marcand intrarea oficiala in recesiune tehnica dupa doua trimestre consecutive de contractie.

Evolutia PIB (%) - trimestrial (an/fan)
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Din punct de vedere al utilizarii PIB, consumul final al gospodariilor populatiei s-a majorat cu 4,8% per
ansamblul anului 2025, aducand un aport de +3,0% la cresterea PIB, desi ritmul a incetinit semnificativ
spre finalul anului. Pe de alta parte, spre deosebire de declinul din anul precedent, formarea bruta de
capital fix (investitiile) a devenit motorul principal de sustinere a economiei, inregistrand o crestere
de 8,7% si contribuind pozitiv cu +2,2% la evolutia PIB in 2025. Totodata, cheltuielile pentru consum final
ale administratiilor publice au avut o contributie negativa de -0,3%, pe fondul eforturilor de consolidare
fiscald, volumul acestora scazand cu 1,1% in 2025. Cel mai sever impact negativ asupra PIB in 2025 a fost
generat de variatia stocurilor (-3,6 puncte procentuale). in ceea ce priveste sectorul extern, exportul net a
continuat sa aiba o contributie negativa de -0,6%, desi mai atenuata fata de 2024, ca urmare a unei scaderi
a volumului exporturilor de 1,9% corelata cu o contractie a importurilor de 0,7%.

Din perspectiva categoriilor de resurse care au contribuit la formarea si cresterea PIB-ului in anul 2025,
dinamica a fost urmatoarea: cresterea a fost sustinuta, Tn principal, de constructii, care au avut o
contributie de +0,7%, si de sectorul agriculturii, care a revenit cu o contributie pozitiva de +0,2%. De
asemenea, o influenta favorabila a venit din partea activitatilor profesionale si serviciilor
administrative (+0,3%). Tn contrast cu anul anterior, impozitele nete pe produs au avut o contributie
negativa de -0,3%, pe fondul incetinirii consumului in a doua parte a anului. Pe de alta parte, industria a
continuat sa apese negativ asupra economiei, cu o contributie de -0,4%, reflectand declinul productiei
industriale. Sectorul IT&C, dupa ani de avans constant, a inregistrat o stagnare cu o contributie neutra
(0,0%), in timp ce comertul si sectorul HoReCa au avut o influenta negativa de -0,1%, resimtind epuizarea

3


http://www.insse.ro/

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI B RO K E R SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, ROS5BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
4 Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAI) PJROSSAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

modelului de crestere bazat pe consum. Tranzactiile imobiliare au continuat sa influenteze negativ PIB-ul
(-0,1%), mentinand tendinta de scadere a volumului de activitate.

Dam valoare viitorului!

Conform celor mai recente previziuni economice publicate in raportul "Regional Economic
Prospects" din 26 februarie 2026, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) si-a
revizuit in sens negativ estimarile privind evolutia economiei romanesti in anul 2026 la o crestere de
doar 1,2%, cu 0,4% mai putin decat estimarea de 1,6% prognozata in septembrie 2025. Primele semne de
optimism real sunt proiectate abia pentru anul 2027, cand se anticipeaza un avans economic de 2,2%,
sustinut de varful absorbtiei fondurilor europene.

Pe piata muncii, pe fondul intrarii economiei Tn recesiune tehnica, rata somajului a suferit o usoara
deteriorare pe parcursul anului, urcand la 5,5% in decembrie 2025, fata de nivelul de 5,2% inregistrat la
finalul anului 2024. Tn ceea ce priveste veniturile, salariul mediu net pe economie si-a incetinit
semnificativ ritmul de crestere, avansand cu doar 4,8% in 2025 (fata de +11,1% in 2024). Astfel, la finalul
lunii decembrie 2025, salariul mediu net a ajuns la suma de 5.914 lei (comparativ cu 5.645 lei in dec.24).
Prin urmare, indicele castigului salarial real, calculat ca raport intre indicele castigului salarial mediu net
si indicele preturilor de consum, a fost de 95,5% la final de 2025 fata de decembrie 2024, ceea ce
inseamna ca puterea de cumpadrare a salariilor a scazut fata de aceeasi luna a anului trecut.

Din perspectiva preturilor de consum, anul 2025 a fost marcat de un nou soc inflationist, generat in
principal de scumpirea masiva a energiei electrice (+61%), cresterea cotelor TVA si a accizelor, dar si de
amplificarea presiunilor inflationiste de baza. Astfel, conform INS, la finalul lunii decembrie 2025, rata
anuala a inflatiei a urcat la 9,69%, aproape dublu fata de nivelul de 5,14% inregistrat la sfarsitul anului
2024. Aceasta reprezinta al cincilea an consecutiv in care tinta de inflatie este ratata. Totodat3, indicele
armonizat al preturilor de consum (IAPC) a ramas la un nivel ridicat de 8,6% comparativ 5,5% la finalul
anului 2024, Romania inregistrand cea mai mare inflatie din Uniunea Europeana.

Conform Raportului asupra inflatiei din februarie 2026, BNR a revizuit in crestere prognoza de inflatie
pentru 2026 la 3,9%, cauzata de persistenta inflatiei de baza si a avertizat ca aceasta ar putea atinge un
varf temporar de 9,8% in iunie 2026 inainte de a relua scaderea. BNR anticipeaza ca inflatia va cobori
la 2,9% spre finalul anului 2027 la 2,9%, intrand ferm in intervalul tinta de 2,5% %1 punct procentual, Tnsa
acest parcurs depinde critic de eliminarea plafonarilor la energie si de politicile fiscale ale guvernului.

Evolutia ratei inflatiei (%) - in anul 2025

Rata anuala a inflatiei nflatia medie anuala
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n ciuda asteptdrilor de relaxare monetard, Banca Nationald a Romaniei (BNR) a mentinut rata dobanzii
de referinta la nivelul de 6,50% pe tot parcursul anului 2025. Desi la inceputul anului existau sperante
pentru noi reduceri, persistenta presiunilor inflationiste (rata a inflatiei a sarit de 9% inca din luna august
2025) a determinat Consiliul de Administratie sa stopeze ciclul de taieri initiat in vara lui 2024. Astfel, BNR
a ales sa pastreze dobanda de politicda monetara neschimbata la 6,50% (fata de nivelul stabilit Tn august
2024), avand ca obiectiv principal contracararea socului preturilor la energie si ancorarea asteptarilor
inflationiste care s-au deteriorat sever in a doua jumatate a anului. Aceasta decizie a fost influentata si de
incertitudinile fiscale majore si de derapajul deficitului bugetar. Totodatd, BNR a optat pentru mentinerea
neschimbata a ratelor rezervelor minime obligatorii (RMO) la depozitele in valuta la 5%, respectiv 8% la
depozitele in lei, pentru a asigura stabilitatea lichiditatii Tn sistemul bancar.

Dam valoare viitorului !

Pe piata monetara, anul 2025 a fost marcat de o volatilitate accentuata, trecand de la o stabilitate
fragila la un soc de lichiditate sever, urmat de o perioada de corectie spre finalul anului. Dupa o evolutie
plata in primele 4 luni din primul semestru al anului 2025, ratele de dobanda pe piata monetara au intrat
pe un trend clar ascendent in luna mai, odata cu aparitia unui deficit sever de lichiditate in sistemul
bancar. Incertitudinea politica din preajma alegerilor prezidentiale din mai 2025 si iesirile de capital au
comprimat lichiditatea si au determinat interventii ale BNR pe piata valutard pentru a stabiliza cursul. Tn
paralel, deteriorarea deficitului bugetar a Tmpins in sus primele de risc, iar randamentele titlurilor de stat
au crescut in perioada mai—iunie, mentinand cotatiile ROBOR la niveluri ridicate.

Din datele furnizate de BNR, se observa faptul ca rata de dobanda de referinta (ROBOR) la 3 luni a incheiat
prima jumatate a anului curent in crestere pana la un nivel de 7,09% (comparativ cu 5,92% la inceputul
anului 2025), in timp ce ROBOR la 6 luni a avansat pana la nivelul de 7,17% (fata de 5,98% in decembrie
2024). Ulterior, incepand cu lunaiulie, pe masura ce tensiunile politice s-au disipat si lichiditatea din piata
s-a Imbunatatit, ratele au intrat pe o traiectorie descendenta constanta. Astfel, la finalul lunii decembrie
2025, indicatorii au Tnregistrat urmatoarele valori: ROBOR la 3 luni a coborat la aproximativ 6,14%,
ramanand cu circa 22 p.p. peste nivelul de la finele anului 2024; ROBOR la 6 luni s-a situat la circa 6,28%,
in scadere fata de varful din vara, dar peste valoarea de 5,98% din decembrie 2024 in timp ce ROBOR la
12 luni a incheiat anul 2025 la pragul de 6,48%, reflectand o asteptare de mentinere a dobanzilor la un
nivel restrictiv pe termen mediu din cauza inflatiei ridicate, dupa cum se observa in graficul urmator.

Evolutia ratelor de dobanda interbancare - ROBOR (%) - in anul 2025

ROBOR 1lurd s ROBOR 3 buni e P OB.OR 6 Ui ROBOR 12 luni
8D BO
75 75
70 70
65 65
50 i — 60
55 55
50 50
45 45
a0 40

Dec-24  Jan-25 Feb25  Mar25  Apr2S5  May25  Jun-25 Julk25 Aus-25 Sep-25 Oct-25 Now-25 DS

Sursa: http://www.bnr.ro; Prelucrdri proprii

5


http://www.bnr.ro/

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI B RO KER SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, ROS5BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
4 Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAI) PJROSSAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Randamentul titlurilor de stat cu scadenta pe 10 ani a scazut la 6,72% la finalul anului 2025, marcéand o
corectie semnificativa fata de nivelul de 7,37% inregistrat la sfarsitul anului 2024. Evolutia de pe parcursul
anului a fost Tnsa marcata de volatilitate: in prima parte a anului, am asistat la o crestere a randamentelor
in perioada premergatoare alegerilor din mai 2025, pe fondul incertitudinilor fiscale si politice care au
amplificat aversiunea la risc a investitorilor. Ulterior acestui varf, piata a intrat pe o traiectorie de relaxare,
astfel ca la finalul lunii decembrie 2025, randamentele au inregistrat scideri generalizate. In termeni
anuali, se remarca o tendinta de scadere solida, de aproximativ 8-9% pe toate segmentele de maturitate
fata de finalul anului 2024. Astfel, yield-ul pe 10 ani a coborat cu circa 65 puncte de baza (de la 7,37% la
6,72%), in timp ce pe scadenta de 3 ani randamentul a ajuns la 6,50%. Totodata, curba randamentelor a
prezentat o traiectorie mai aplatizata in 2025 fata de anul precedent. Desi se mentine o panta pozitiva
(normalizata), spread-ul intre maturitatile lungi (10 ani) si cele scurte (6 luni) s-a restrans la aproximativ 75
puncte de baza la 31 decembrie 2025, fata de diferenta de circa 90 puncte de baza inregistrata la finalul
anului 2024, reflectand o stabilizare a asteptarilor privind costurile de finantare pe termen lung ale
Romaniei.

" Dam valoare viitorului!

Curba randamentelor Romania
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3. Evolutia pietelor de capital

Pietele globale Tn anul 2025

Bursele internationale de actiuni au inregistrat cresteri cvasi-generalizate in prima luna a anului 2025, cu
aprecieri mai Tnsemnate pentru indicii majori din Europa comparativ cu indicii bursieri din SUA.
Optimismul investitorilor a fost sustinut de revenirea la Casa Alba a presedintelui Donald Trump si de
promisiunile privind dereglementarea si reducerile de taxe, insa avansul indicilor bursieri din SUA s-a
temperat semnificativ pe final de luna, odata cu aparitia companiei chineze de inteligenta artificiala (Al)
DeepSeek, care a produs un sell-off agresiv pe sectorul tech si care pune sub semnul intrebarii nivelul
ridicat al evaludrilor marilor companii din acest sector. in acest context, indicele Nasdag Comp. a
subperformat in ianuarie cu o crestere de doar 1,6%, comparativ cu un avans de 2,7% pentru S&P 500 si
+4,7% pentru indicele DJIA, si subliniaza o preferinta pentru actiunile de tip value in dauna celor de tip
growth. Decizia BCE de a reduce dobanda cheie cu 0,25% pana la 2,75%, fiind a 5-a taiere de dobanda de
la inceputul ciclului de relaxare a politicii monetare, pentru a stimula economia zonei euro, a fost primita
cu entuziasm de catre investitori si a condus la cresteri accentuate pentru indicii din Vest: DAX-40 (+9,2%),
CAC-40 (+7,7%), ATX-30 (+5,5%). Cu exceptia indicelui bulgar SOFIX (+0,0%), bursele din vecinatatea
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Romaniei au replicat Tn mare masurd impulsul ascendent si au inregistrat aprecieri semnificative de peste
6% 1n ianuarie. Pe de alta parte, incertitudinile cu privire la un nou razboi comercial cu China din partea
administratiei Trump 2.0 au avut un efect negativ asupra burselor din China (-3% pentru Shanghai Comp.),
in timp ce indicele nipon Nikkei-225 s-a corectat cu 0,8% dupa cresterile impresionante din 2024.

Dam valoare viitorului!

Luna februarie a fost caracterizata de evolutii mixte pe bursele globale de actiuni, Tn contextul in care
incertitudinea tot mai mare cu privire la impactul agendei politice a administratiei Trump 2.0 afecteaza
mediul de afaceri si erodeaza increderea consumatorilor, iar ingrijorarile legate de o potentiala recesiune
au Tnceput si reapara. In mod surprinzitor, bursele europene au depisit performanta indicilor din SUA
pentru a ll-a luna la rand, in conditiile in care actiunile marilor banci europene au ramas in gratiile
cumparatorilor iar actiunile din domeniul apararii europene au beneficiat de o atentie sporita oferind
randamente de peste 9%. In acest context, indicele spaniol IBEX-35 a fost performerul lunii februarie cu
avans de 7,9%, fiind urmat de indicele austriac ATX-20 (+7,3%) si de cel italian FTSE-MIB (+6%). Totodats,
bursele din regiunea CEE, si-au continuat parcursul ascendent si au fnregistrat cresteri semnificative de
peste 5% in februarie. In SUA, actiunile din sectorul de tehnologie au inregistrat evolutii modeste datorit3
ingrijordrilor privind supraevaluarea acestora in ciuda unor rezultate foarte bune raportate pe ultimul
trimestru, fiind observata si o rotatie spre actiunile de tip value din sectoare precum bunurile de larg
consum, energia si imobiliarele care au obtinut randamente pozitive consistente pe parcursul lunii. Astfel,
indicele S&P 500 a incheiat luna februarie cu o scadere de 1,4% in timp ce indicele Nasdag Comp. a pierdut
4%. Pe continental asiatic, entuziasmul generat de lansarea DeepSeek si alte modele Al si de initierea unor
discutii la nivel Tnalt dintre presedintele Chinei si reprezentantii mediului de afaceri a propulsat indicele
Hang-Seng cu 13,4% in timp ce indicele nipon Nikkei-225 a scazut cu 6,1%, fiind sensibil la intarirea yenului
japonez fata de dolarul american.

Bursele de actiuni au incheiat trimestrul | din 2025 intr-o nota destul de pesimista si au inregistrat scaderi
cvasi-generalizate Tn luna martie, pe fondul cresterii aversiunii la risc a investitorilor. Aceasta evolutie a
fost alimentata de accentuarea temerilor cu privire la o noua criza economica la nivel global, datorita
amenintarilor presedintelui Trump de a impune tarife reciproce asupra ,tuturor tarilor”, amplificarea
pozitiilor geopolitice intre SUA, Europa si China, si pericolul cresterii presiunilor inflationiste Tn cazul unui
rézboi comercial global. in acest context, indicii americani de pe Wall-Street au evoluat pe un trend
descendent in martie, indicele Nasdag Comp. fiind cel mai afectat, cu o scadere de 8.2% in martie, in timp
ce indicele compozit S&P 500 a pierdut 5,5% din valoare Tn ultima luna. Pe continentul european, cu
exceptia indicelui polonez WIG-30 (+4,6%), majoritatea indicilor bursieri au Tncheiat luna martie in
teritoriu negativ, cu scaderi in medie de cca 2%, in timp ce indicele nipon Nikkei-225 a scazut cu 4,1%,
fiind sensibil la intdrirea yenului japonez fatd de dolarul american. Tn mod surprinzitor, bursele din
regiunea CEE au supraperformat in raport cu bursele din Vest si au inregistrat variatii usor pozitive in luna
martie. Per ansamblul primului trimestru, in mod contraintuitiv, tindnd cont de politica ,,America First” a
administratiei Trump 2.0, indicii burselor din SUA au performat cel mai slab, cu scaderi de 5,8% pentru
indicele S&P 500, respectiv -8.2% pentru Nasdag Comp., in timp ce in Europa, indicele compozit STOXX600
a avansat cu 5,2% fata de inceputul anului, iar indicele german DAX-40 a crescut cu 11,3%, pe fondul
planurilor Consiliului European de a lansa un program de investitii de 800 miliarde euro pentru
dezvoltarea capacitatilor de aparare militara a blocului comunitar.

Luna aprilie a reprezentat un adevarat roller-coaster pentru bursele de actiuni din intreaga lume, prima
parte a lunii fiind marcata de anuntul presedintelui Trump privind un set de tarife comerciale mai extinse
decat era estimat si care au condus la scaderi ample pe toate pietele, iar indicele VIX, care masoara
volatilitatea pietei din SUA, a urcat la peste 60 puncte, cel mai ridicat nivel de la inceputul pandemiei
COVID-19. Mai apoi bursele de actiuni au recuperat o mare parte din pierderi dupa ce presedintele Trump
a adoptat o abordare mai temperata, anuntand o pauza de 90 de zile in implementarea tarifelor reciproce
pentru tarile care inca nu au adoptat masuri de retaliere si eliminarea tarifelor pentru o serie de produse
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electronice, in timp ce tensiunile comerciale dintre SUA si China s-au diminuat intr-o oarecare masura, pe
fondul unui ton mai conciliant din partea administratiei americane. Astfel, indicii americani au avut o
evolutie mai slaba prin comparatie cu alte burse si au incheiat luna aprilie cu variatii mixte: S&P 500 (-
0,8%), DJIA (-3,2%), Nasdaq Comp. (+0,8%). Pe continentul european, revirimentul din a Il-a jumatate a
lunii a fost mult mai puternic si a fost potentat de decizia BCE de a taia dobanda cheie cu inca 0,25% astfel
ca balanta la final de luna arata astfel: DAX (+1,5%), ATX (+0,6%), WIG-30 (+2,7%), CAC-40 (-2,5%). Evolutii
mixte s-au inregistrat si pe bursele din Asia: +1,2% pentru indicele nipon Nikkei-225 si -1,7% pentru
indicele chinez Shanghai Comp. in timp ce la nivelul burselor din vecinatate surprinde saltul spectaculos
al indicelui ungar BUX (+4%).

Dam valoare viitorului!

Pietele financiare globale si-au continuat redresarea in luna mai, consolidand impulsul ascendent inceput
la mijlocul lunii aprilie, pe masurda ce sentimentul consumatorilor s-a Tmbunatatit, iar tensiunile
comerciale s-au atenuat. Totodatd, progresul in negocierile comerciale ale SUA cu UE si amanarea
temporara a majorarii tarifelor planificate au redus temerile privind o recesiune globala si au alimentat
cresteri generalizate ale burselor de actiuni in luna mai. in acest context, indicii din SUA au revenit in prim-
plan si au inregistrat cresteri de peste 6,2% pentru S&P 500 si respectiv +9,6% pentru Nasdag Comp.,
propulsat de rezultatele financiare ale gigantilor tech (MAG7) pe ultimul trimestru care au depasit
asteptarile, in timp ce indicii vest-europeni au urmat, de asemenea, o tendintd ascendenta pronuntata,
culminand cu atingerea unor noi varfuri istorice pentru indicii DAX-40 (+6,7%) si ATX (+8%). Bursele din
vecinatatea Romaniei au urmat acelasi traseul ascendent, performerul lunii mai fiind indicele bulgar SOFIX
cu o crestere de peste 12,8%. Pe continentul asiatic, verdele a fost culoarea dominanta fiind Tnregistrare
aprecieri de 5,3% atat pentru indicele nipon Nikkei-225 cat si pentru Hang-Seng, in timp ce indicele chinez
Shanghai Comp. a avut o crestere mai modesta de doar 2,1%.

Conflictul militar izbucnit intre Iran si Israel, alaturi de tensiunile comerciale persistente dintre SUA si
China, au amplificat riscurile globale in ultima luna din trimestrul al ll-lea, insa pietele de actiuni au reusit
sa raspunda pozitiv, sustinute de interesul investitorilor fata de activele de risc. Pe piata americana,
principalii indici — S&P 500 (+5,0%), Nasdaq Composite (+6,6%) si DJIA (+4,3%) — au incheiat luna cu
aprecieri semnificative, reflectand optimismul generat de acordul comercial si rezistenta la turbulentele
internationale. Indicii asiatici au urmat de asemenea un traseu ascedent in luna iunie fiind inregistrare
aprecieri de 6,6% pentru indicele nipon Nikkei-225 si cresteri de peste 2,9% pentru indicii din China
Shanghai Comp., respectiv +3,4% pentru Hang-Seng. Europa, in schimb, a consemnat corectii usoare:
Stoxx 600 (—1,2%), DAX (-0,4%), CAC 40 (-1,1%), insa a beneficiat de un interes sporit din partea
investitorilor, atrasi de stabilitatea relativa a regiunii. Banca Centrala Europeana a redus dobanda de
referinta la 2,0%, marcand a opta scadere din iunie 2024, in timp ce presedinta Christine Lagarde a sugerat
o posibila pauza in ciclul de relaxare monetara, in contextul apropierii inflatiei de tinta propusa. Bursele
din regiunea CEE a inregistrat cresteri usoare de cca 2% in luna iunie in timp ce per ansamblul primului
semestru 2025, indicele polonez WIG-30 conduce topul cresterilor cu un avans de 31,8%, fiind urmat de
indicele ungar BUX (+23,1%) si de indicele bursei de la Praga (+22,6%).

in iulie, increderea investitorilor a crescut odatd cu clarificarea directiei viitoare a politicilor comerciale si
fiscale din SUA, ceea ce a dus la aprecieri aproape generalizate pe pietele bursiere internationale. Sezonul
raportdrilor financiare pentru T2, cu rezultate peste asteptari in special in sectorul tehnologic, a
impulsionat apetitul pentru risc, in timp ce FED si BCE au pastrat o abordare prudenta (,,data-dependent”),
evitand s3 ofere un calendar clar pentru eventuale reduceri de dobanda. in SUA, principalii indici au inchis
luna in crestere: S&P 500 (+2,2%), Nasdag Composite (+3,8%) si DJIA (+0,1%), sustinuti de performantele
solide ale marilor companii tech si din domeniul Al, in timp ce sectoarele sensibile la dobanzi au avut o
evolutie mixta. Tn Europa, avansul a fost inegal: FTSE 100 (+4,2%) a beneficiat de sectorul energie/minerit
si de atractivitatea companiilor cu randamente ridicate ale dividendelor, iar in zona euro, cererea externa
slaba si datele macroeconomice usor sub asteptari au temperat cresterile indicilor: DAX (+0,7%), CAC 40
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(+1,4%). Bursele din regiunea CEE au performat mai bine, sustinute de sectoarele ciclice si banci: PX
(+3,9%), BUX (+3,7%) si WIG-30 (+2,8%). Pe continentul asiatic, verdele a fost culoarea dominanta fiind
inregistrate aprecieri cu 3,7% pentru ndicele chinez Shanghai Comp. in timp ce indicele nipon Nikkei-225
a avut o crestere mai modesta de doar 1,4%.

Dam valoare viitorului!

Pe parcursul lunii august, investitorii au navigat intre optimismul generat de datele macroeconomice
reziliente la nivel global si asteptarile privind o reducere a dobanzii FED, ceea ce a condus la aprecieri
semnificative in SUA si Asia, dar la evolutii mixte in Europa. Pe continentul american, indicele Dow Jones
a fost performerul lunii cu avans de 3,2%, fiind urmat de S&P 500 (+1,9%) si Nasdaq Comp. (+1,5%),
sustinute de raportari trimestriale peste asteptari si de indicii privind o relaxare monetara in septembrie.
La simpozionul Jackson Hole, guvernatorul FED, J. Powell, a subliniat ca echilibrul riscurilor economice s-
a schimbat dupa raportarea privind numarul locurilor de munca create in iulie si evolutia inflatiei,
sugerand necesitatea unei ajustari prudente a politicii monetare, fiind de asteptat ca FED sa reduca rata
de politica monetara cu 0,25% la sedinta din septembrie. Indicii din Europa de Vest au inregistrat evolutii
mixte: ATX (+2,1%), FTSE-100 (+0,6%), in timp ce DAX (-0,7%) si CAC 40 (-0,9%) au inchis pe minus, sub
impactul incertitudinilor politice si al datelor macro usor dezamagitoare. Pe bursele din Europa Centrala
si de Est, evolutiile bursiere au fost divergente: SOFIX +4,0%, PX +1,2% si BUX +1,3% au recuperat teren,
nsd WIG-30 a suferit un recul abrupt de 4,6%. in schimb, pe pietele asiatice, apetitul pentru risc a fost
puternic, Hang Seng avansand cu 8,0%, Nikkei-225 cu 4,0% si Shanghai Composite cu 1,2%.

n septembrie, pietele globale au continuat s3 fie dominate de asteptarile privind politica monetar3 si de
entuziasmul pentru tehnologiile emergente din sfera Al. in SUA, principalii indici bursieri au marcat noi
maxime istorice, sustinuti de reducerea dobanzii de cadtre FED si de optimismul puternic pentru sectorul
inteligentei artificiale. Nasdag Comp. a fost liderul lunii, cu un avans de 6,5%, urmat de S&P 500 (+4,3%)
si Dow Jones Ind. Avg. (+2,4%). Cresterile au venit pe fondul revizuirii semnificative in sus a PIB-ului pentru
T2 la +3,8% — cel mai ridicat nivel din ultimii doi ani in timp ce la sedinta din 17 septembrie, FED a redus
rata de politicda monetara cu 0,25%, si a semnalat posibilitatea unor noi reduceri, presedintele FED
subliniind Tns& caracterul prudent si dependent de date al deciziilor viitoare. in Europa, evolutiile au fost
mai temperate, investitorii orientandu-se catre sectorul apararii dupa declaratiile presedintelui SUA,
privind sprijinul pentru Ucraina. Indicele STOXX 600 a urcat cu 1,5%, indicele francez CAC-40 cu 2,5%, in
timp ce DAX-40 din Germania a stagnat, in contextul in care BCE a mentinut dobanzile neschimbate, in
contextul unei inflatii de baza stabile la 2%. Pe continental asiatic apetitul pentru risc a fost ridicat,
sustinut de lansarea unor noi softuri Al si de masurile de stimulare fiscald adoptate de Guvernul chinez.
Astfel, Hang Seng a castigat 7%, in timp ce indicele nipon Nikkei 225 a avansat cu 5% pe parcursul lunii.
Pe bursele din Europa Centrala si de Est, evolutiile bursiere au fost mixte, indicele din Cehia a crescut cu
2,8% 1n septembrie Tn timp ce indicele ungar BUX a scazut cu 3,6%.

Sentimentul pozitiv de pe piete externe s-a mentinut siin luna octombrie, pietele internationale de actiuni
inregistrand evolutii preponderent pozitive, sustinute de ameliorarea perspectivelor economice globale,
relaxarea tensiunilor comerciale dintre SUA si China si semnalele tot mai clare privind apropierea de
finalul ciclului de Tnasprire monetara al marilor banci centrale. Reducerea dobanzii cheie de catre FED cu
0,25%, si anuntul privind incheierea programului de indsprire cantitativa (QT) la 1 decembrie au
impulsionat sentimentul investitorilor, oferind un suport consistent pietelor de actiuni. Indicii din SUA au
inregistrat cresteri pe linie: S&P 500 (+2,3%), Dow Jones Industrial Average (+2,5%), iar Nasdaq
Composite, sustinut de companiile de tehnologie si Al, a urcat cu 4,7%. In Europa, evolutiile au fost
pozitive in ansamblu, desi cu intensitati diferite intre piete. Indicele paneuropean STOXX 600 a avansat
cu 2,5%, iar la nivel national s-au remarcat: BUX (Ungaria), cu un avans puternic de 8,5%, WIG-30 (Polonia)
cu 5,3%, FTSE-100 (Marea Britanie) cu 3,9%, IBEX-35 (Spania) cu 3,6%, si ATX (Austria) cu 3,7%. CAC-40
(Franta) a castigat 2,9%, in timp ce DAX-40 (Germania) a ramas aproape neschimbat (+0,3%), afectat de
incetinirea activitatii industriale. Tn regiune, indicele SOFIX (Bulgaria) a consemnat o usoard scadere (-
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0,5%), reflectand o performanta mai modesta fata de vecinii sdi. Pe pietele asiatice, dinamica a fost
puternic divergenta. Indicele nipon Nikkei-225 a condus topul global al cresterilor, cu un salt spectaculos
de 16,6%, stimulat de deprecierea yenului si de rezultatele solide ale exportatorilor, in timp ce indicele
Shanghai Comp. a crescut modest (+1,9%), iar Hang Seng din Hong Kong a continuat sa scada (-3,5%), pe
fondul incertitudinilor legate de redresarea economica a Chinei.

Dam valoare viitorului!

Luna noiembrie a fost caracterizata de o evolutie mixta pe bursele internationale de actiuni, in contextul
in care incertitudinile macroeconomice si presiunile din sectorul tehnologic au temperat entuziasmul
investitorilor dupa parcursul foarte bun din primele zece luni ale anului. Desi sezonul de raportari
financiare pentru T3 a fost unul robust — peste 80% dintre companiile americane depasind asteptarile
analistilor — acest lucru nu a fost suficient pentru a impulsiona un nou raliu bursier, deoarece investitorii
au devenit tot mai atenti la riscurile generate de evaludrile ridicate si de incetinirea cererii globale. Tn SUA,
principalii indici au avut o evolutie aproape stagnanta: S&P 500 a inchis luna cu o variatie marginal pozitiva
(+0,1%), in timp ce Nasdaq Comp. a corectat cu 1,5%, afectat de sectorul tehnologic pe fondul temerilor
privind supraevaluarea companiilor expuse pe segmentul Al. in contrast, indicele DJIA (+0,3%) a afisat o
rezilienta mai bund, sugerand o rotatie continua a investitorilor dinspre actiunile growth catre cele value.
in Europa, pietele au evoluat intr-o manierd stabild, cu variatii reduse ale indicilor majori. STOXX 600 a
avansat usor (+0,8%), in timp ce DAX (-0,5%) si CAC 40 (+0,0%) au evoluat modest, reflectand presiunea
generata de Incetinirea economiilor mari din zona euro si de dinamica slaba din sectorul auto. Bursele din
regiunea CEE au consemnat evolutii similare climatului continental, cu variatii moderate, intre stagnare
si cresteri de circa 1-2%. In Asia, evolutiile au fost divergente. Nikkei 225 a inregistrat o corectie de
aproximativ -4%, investitorii ajustand expunerile in contextul cresterii randamentelor obligatiunilor locale
si al discutiilor privind directia politicii Bancii Centrale din Japonia. in China, indicatorii macro au continuat
sa semnaleze slabiciune, PMI-ul manufacturier ramanand sub pragul de 50, ceea ce a determinat o
scadere a indicelui Shanghai Comp. (-1,7%). Hang Seng a stagnat (-0,2%), afectat de sectorul imobiliar si
de iesirile de capital.

Ultima luna a anului 2025 a fost marcata de o evolutie mixta pe pietele internationale de actiuni, intr-un
context Tn care optimismul initial din SUA — unde principalii indici au atins noi maxime istorice — s-a
estompat pe finalul lunii pe fondul marcarilor de profit si al optimizarii fiscale de vanzare a pozitiilor
pierzatoare, ducand la o inchidere aproape plata pentru S&P 500 (-0,1%) si la o corectie moderata pentru
Nasdagq Comp. (-0,5%), in timp ce Dow Jones a inregistrat un avans modest (+0,7%) in decembrie.
Contextul macro a ramas, per ansamblu, favorabil activelor de risc: FED a redus dobanda cu 0,25 pp (a
treia tdiere din 2025), iar datele privind inflatia din luna noiembrie au iesit sub asteptari, coborandla 2.7%
la nivel annual. in Europa, sentimentul a fost mai clar pozitiv, cu aprecieri vizibile pe bursele din Vest si un
final de an puternic: DAX-40 (+2,7%), FTSE-100 (+2,2%), iar indicii din regiunea CEE au supraperformat: PX
Praga (+7,7%), ATX Viena (+6,3%), WIG-30 Polonia (+5,8%) si SOFIX (+6,3%). Mesajele privind temperarea
inflatiei Tn zona euro au ajutat apetitul pentru risc, chiar daca investitorii au ramas atenti la semnalele
bancilor centrale pentru 2026. in Asia, evolutiile au fost neuniforme: Shanghai Comp. a crescut (+2,1%),
Nikkei-225 a ramas aproape plat (+0,2%), iar Hang Seng a inchis usor pe minus (-0,9%), pe fondul unui mix
intre semnale de stabilizare economica si episoade de marcare a profiturilor. Per ansamblu, anul 2025
ramane un an foarte bun pentru actiuni la nivel global, cu performante de exceptie, in special, pentru
majoritatea pietelor europene care au avansat cu peste 20%.

. . . . , Anul
Tara Indice T1'25 T2'25 T3'25 T4'25 T
Germania DAX-40 11,3% 7,9% -0,1% 2,6% 23,0%
Anglia FTSE-100 5,0% 2,1% 6,7% 6,2% 21,5%
Franta CAC-40 5,6% -1,6% 3,0% 3,2% 10,4%
Austria ATX 11,3% 8,7% 4,6% 14,9% 45,4%
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Dam valoare viitorului!

ltalia FTSE-MIB 11,3% 4,6% 7,4% 5,2% 31,5%
Spania IBEX-35 13,3% 6,5% 10,6% 11,8% 49,3%
Polonia WIG-30 22,3% 7,7% -0,9% 11,5% 45,7%
Cehia PX 19,7% 2,4% 8,0% 15,2% 52,6%
Ungaria BUX 11,8% 10,1% 1,2% 12,3% 40,0%
Bulgaria SOFIX 1,2% 13,5% 4,6% 7,8% 29,5%

Dow Jones Ind. Avg. -1,3% 5,0% 5,2% 3,6% 13,0%
SUA S&P 500 -4,6% 10,6% 7,8% 2,3% 16,4%

Nasdag Comp. -10,4% 17,7% 11,2% 2,6% 20,4%
Japonia Nikkei-225 -10,7% 13,7% 11,0% 12,0% 26,2%
China Shanghai Comp. -0,5% 3,3% 12,7% 2,2% 18,4%
Hong Kong Hang Seng 15,3% 4,1% 11,6% -4,6% 27,8%

Din tabelul de mai sus se observa ca, in pofida socurilor generate de anunturile privind tarifele vamale si
a tensiunilor geopolitice, pietele internationale au inregistrat cresteri impresionante in anul 2025
atingand noi maxime istorice, sustinute de investitiile masive Tn sectorul inteligentei artificiale si de
planurile Consiliului European de a lansa un program de investitii de 800 miliarde euro pentru dezvoltarea
capacitatilor de aparare militara a blocului comunitar, precum si de relaxarea politicii monetare prin
reducerea dobanzilor, in principal, de citre Banca Central Europeana (BCE). Tn SUA, indicele Nasdaq
Comp. a supraperformat cu un avans de 20,3%, fiind urmat de indicele S&P 500 (+16,4%) si de Dow Jones
Industrial Average (+13%). Pe plan european, indicele din Cehia (PX) a fost performerul anului 2025 cu un
avans de 52,6% in timp ce indicele francez CAC-40 a avut cea mai modesta evolutie (+10,4%). Pe
continentul asiatic s-au inregistrat de asemenea evolutii pozitive: cresteri de peste 26,2% pentru indicele
nipon Nikkei-225, +27,8% pentru indicele Hang Seng si +18,4% pentru indicele Shanghai Compozite al
bursei din China care a inregistrat o revenire puternica in T3 dupa o evolutie slaba in prima jumatate a
anului 2025. Totodata, bursele din vecinatatea Romaniei din Regiunea CEE au finregistrat evolutii
superioare burselor Vest-Europene in anul 2025, cu aprecieri de peste 30%-40%.

Piata de capital din Romania in anul 2025

Pe plan intern, inceputul de an 2025 a fost marcat de o volatilitate crescuta pe piata de capital din
Romania, ntr-un climat politic intern considerat unul dintre cele mai incerte din ultimele trei decenii.
Instabilitatea generata de lipsa de claritate institutionalda si amanarea deciziilor de investitii a afectat
negativ dinamica initiala a pietei, in special in primele 4 luni ale anului.

Totusi, pe masura ce incertitudinea politicd s-a estompat odata cu finalizarea alegerilor prezidentiale,
bursa romaneasca a intrat pe un trend ascendent, reusind sa recupereze din decalajul fata de bursele
europene. Acest reviriment a fost alimentat de recastigarea increderii investitorilor in contextul in care
agentiile de rating au mentinut calificativul ,recomandat investitiilor” pentru Romania, dar cu perspectiva
negativa, ceea ce reflecta, la momentul respectiv, o imbunatatire a perspectivelor economice, dar si
riscurile privind implementarea planului de consolidare fiscala al Guvernului, menit sa reduca deficitele si
dezechilibre macroeconomice. La nivelul intregului an 2025, BET a livrat un randament de 46,2% iar BET-
TR (ce include dividendele distribuite pe parcursul anului 2025) a avansat cu 55,2%, confirmand un trend
structural pozitiv si o cerere robusta pe cele mai mari companii listate la BVB.

Indice T1 25 T2'25 T3'25 T4'25 Anul 2025
BET 4,7% 7,0% 13,9% 14,5% 46,2%
BET-FI -2,2% 0,3% 24,1% 20,0% 46,1%

11



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI B RO K E R SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, ROS5BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca

8 Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAI) PJROSSAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Dam valoare viitorului!

BET-XT 3,7% 6,5% 14,8% 15,1% 45,9%
BET-NG 5,6% 6,4% 16,0% 14,7% 49,6%
BET-TR 4,7% 12,1% 14,4% 15,6% 55,2%

La inceputul anului 2025, climatul general pozitiv de pe pietele externe si pozitionarea la inceput de an
pentru obtinerea unor randamente semnificative din dividende au revigorat usor interesul la cumparare
si au condus la evolutii pozitive pe bursa de la Bucuresti. Prin urmare, tabloul de la final de luna indica
avansuri in medie de +1,5% pentru toti indicii locali, in frunte cu indicele BET-NG (+2,5%), in timp ce
indicele BET a avansat cu 1,7%. La nivel sectorial, printre actiunile care au supraperformat s-au numarat
titlurile sectorului de utilitati, unde performerul lunii ianuarie au fost actiunile TEL (+10,3%) dupa ce
investitorii au integrat Tn cotatii decizia ANRE de majorare a tarifelor de transport al energiei electrice.
Acestea au fost urmate de actiunile EL (+6,2%), in timp ce titlurile TGN au inregistrat o crestere ceva mai
modestd (+2,3%). Totodata, actiunile din sectorul energetic au continuat sa se bucure de o atentie
deosebita, fapt care s-a reflectat prin avansuri pozitive pentru titlurile SNG (+5,3%), SNP (+2,8%) si H20
(+0,4%), in timp ce actiunile SNN au inregistrat o corectie de 1,8%. in acelasi timp, la nivelul sectorului
bancar am avut parte de evolutii mixte, unde presiunea la vanzare pe actiunile BRD a dus cotatia usor sub
nivelul lunii trecute (-2,8%), in timp ce titlurile TLV au continuat sa atraga cumparatori in asteptarea
rezultatelor preliminare pe anul 2024 si s-au apreciat cu 1,7% in luna ianuarie. lar in ceea ce priveste
actiunile sectorului financiar, actiunile FP au fost performerele lunii, cu un avans de 7,6%. Aceasta evolutie
poate fi explicata prin reducerea presiunii la vanzare din partea fondurilor de pensii, care au coborat sub
pragul de 5% la finalul lunii decembrie 2024, precum si prin anuntul initierii unui nou program de
rascumparare in acest an. Alte evolutii notabile au fost inregistrate de actiunile TRANSI (+6,1%) si INFINITY
(+2,9%).

in februarie, bursa de la Bucuresti a urmat indeaproape tendinta ascendenta de pe pietele europene si a
bifat a Il-a luna consecutiva de crestere, finalul lunii februarie fiind marcat de raportarile anuale
preliminare care au oferit destul de putine surprize pozitive. Astfel, indicele compozit BET-XT a inregistrat
o crestere cu 2,4%, in timp ce indicele BET a avansat cu 3,1%, sustinut, in principal, de aprecierea cotatiilor
actiunilor din domeniul energiei si utilitati. Cu un salt de 18,8% in februarie, actiunile TGN au fost
performerele lunii februarie fiind urmate in topul cresterilor de actiunile TEL (+10,7%), ambele companii
de stat raportand rezultate exceptionale pentru anul 2024, majorare cu 180% a profitului Tn cazul
Transelectrica si profit dublu in cazul Transgaz, sustinute de majorarea tarifelor de transport. Evolutii
notabile s-au Tnregistrat si la nivelul sectorului energetic unde in prim plan s-au situat actiunile SNG
(+9,1%) care au beneficiat de asemenerea de imbunatirea profitabilitatii in 2024 in timp ce actiunile SNP
(+2,9%) au evoluat mai modest datorita presiunii de scadere a pretului titeiului pe plan international.
Titlurile SNN (+2,7%) au revenit timid pe crestere in ultina luna in timp ce actiunile H20 s-au corectat cu
3,1% ca reactie la rezultatele dezamagitoare anuntate pentru anul trecut. Bancile romanesti au avut
evolutii divergente in februarie: -1,7% pentru BRD, respectiv +4,2% pentru TLV, in conditiile in care BRD a
raportat o diminuare cu 7% a profitului in 2024 iar Banca Transilvania a obtinut rezultate record (+60% la
profitul net). Tn sectorul fondurilor alternative de investitii, cu exceptia actiunilor FP care au revenit in
gratiile cumparatorilor si au urcat cu 8,3% in februarie, toate celelalte actiuni au avut evolutii negative la
nivelul cotatiilor: TRANSI (-4,3%), LION (-3,5%), INFINITY (-3,2%), LONG (-2,9%) si EVER (-2,4%) desi
valoarea activelor nete afiseaza cresteri conform ultimelor raportari din luna februarie.

Indicii locali au inregistrat o evolutie neutra in luna martie, cresterile din prima jumatate a lunii induse de
rezultatele preliminare anuntate si de propunerile de dividend fiind sterse de marcarile de profit din a ll-
a parte a lunii, in contextul deteriorarii climatului extern datoritd amenintarilor tarifare ale presedintelui
Trump. Astfel, indicele BET a stagnat la nivelul de 17.500 pct, in timp ce indicele compozit al bursei,
indicele BET-XT, a inregistrat o usoara scddere (-0,2%) in luna martie. Dintre toate cele 20 de componente
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ale indicelui BET, actiunile Medlife (M) au fost performerele lunii martie, cu un avans de 7,9%, fiind urmate
de actiunile SFG, ambele companii raportand rezultate financiare bune in anul 2024 si fiind pe lista scurta
de achizitii lunare a fondurilor de pensii, in timp ce la polul opus s-au aflat actiunile TTS, care au scazut cu
19,3% dupa ce au raportat pierderi pe ultimul trimestru al anului 2024. La nivelul sectorului energetic,
actiunile H20 (+3,9%) au revenit in prim-plan dupa propunerea de dividend ce ofera randament brut de
7,5%, in timp ce actiunile SNG (+1,7%) au ramas in atentia cumparatorilor, pe fondul profitabilitatii
ridicate din 2024, iar actiunile SNP (-1,5%) au fost in ton cu tendinta de scddere a pretului titeiului pe plan
international. Tn sectorul bancar, actiunile BRD au revenit in gratiile cumpdratorilor si s-au apreciat cu 4.,%
in martie, in timp ce titlurile TLV au intrat intr-o fazd de consolidare in jurul nivelului de 28,60 lei. in
sectorul de utilitati, am remarcat evolutii divergente in martie: TNG (+3,5%), TEL (-6,9%) si EL (-13,4%), in
cazul Electrica fiind vorba de rezultate modeste pe ultimul trimestru si randament mic din dividende. n
sectorul fondurilor alternative de investitii, propunerile de dividende au sustinut o dinamica pozitiva
pentru titlurile FP (+3,2%) si EVER (+2,1%), in timp ce actiunile TRANSI (-9,7%) si LION (-5,8%) au inregistrat
scaderi semnificative.

Dam valoare viitorului!

La inceputul trimestrului al ll-lea, in ton cu dinamica burselor externe, piata de la Bucuresti a inregistrat
corectii adanci in prima parte a lunii aprilie, pentru ca ulterior o parte din aceste scaderi sa fie reversata,
astfel incat indicii de la BVB au incheiat luna aprilie cu scaderi in medie de 1,8%, in asteptarea primului
tur al alegerilor prezidentiale. intr-o lun in care majoritatea actiunilor din cosul indicelui BET au fost pe
rosu, actiunile Transelectrica (TEL) au fost performerele lunii aprilie cu un avans de 2,2% pe fondul
asteptarilor pentru distribuirea unui dividend mai mare fata de cel propus initial in timp ce la polul opus
s-au aflat actiunile ATB, care au scazut cu 7,5% in lipsa unor evenimente noi si datorita unui interes redus
pe partea de cumparare. La nivelul sectorului energetic, actiunile H20 au fost aspru penalizate de
investitori datorita rezultatelor operationale modeste din primul trimestru si au scazut cu 4,2% in timp ce
titlurile SNP s-au depreciat cu 3,1% in ton cu dinamica descendenta a cotatiei titeiului Brent iar actiunile
SNG (-0,8%) au afisat o rezilientd mai bund la scideri. In sectorul de utilitati, aldturi de TEL (+2,2%) si
actiunile EL (+1,4%) au urmat un trend ascendent in timp ce actiunile TGN au suferit o corectie de 4,2%
dupa cresterea accelerata din lunile precedente. Rosu a fost culoarea dominanta si in sectorul bancar,
titlurile TLV au scazut cu 1,5% in timp ce actiunile BRD s-au depreciat cu 0,9% in ciuda faptului ca au
raportat rezultate financiare in crestere la finalul primului trimestru din 2025. in sectorul fondurilor
alternative de investitii, am asistat la un rebound tehnic dupa scaderile din lunile precedente astfel ca
actiunile LION au fost performerele lunii aprilie cu un avans de 3,1%, fiind urmate de titlurile INFINITY
(+2,1%) si TRANSI (+2,0%) in timp ce actiunile EVER au stagnat la nivelul de 1,4550 lei.

n mai, prima jumétate a lunii a fost una ezitanta si marcatd de incertitudinile privind rezultatul alegerilor
prezidentiale, iar odata cu desemnarea castigatorului in persoana d-lui Nicusor Dan, reactia bursei a fost
una pozitiva (+4,1% in sedinta de luni dupa afisarea rezultatelor). Ulterior, cumparatorii au dominat ringul
bursier in a llI-a jumatate a lunii si au impulsionat miscarea ascendenta a indicilor bursieri, care au incheiat
luna mai cu aprecieri consistente: +6,7% pentru BET, respectiv +8,8% pentru BET-TR. Actiunile Purcari
(WINE) au fost performerele lunii mai, cu un avans de 31,5%, dupa anuntul privind intentia grupului
Maspex, cel mai mare producator de bauturi din Polonia, de a prelua controlul companiei printr-o oferta
publica voluntara dupa aprobarea ASF, in timp ce la polul opus s-au aflat actiunile SFG, care au scazut cu
4% dupa ce au raportat rezultate mai slabe in T1 2025. La nivelul sectorului energetic, actiunile SNG au
avut cea mai spectaculoasa crestere (+14,8%) si au atins noi maxime istorice, in timp ce actiunile SNP
(+0,3%) au trecut de data ex-dividend si au avut o evolutie modesta, in ton cu rezultatele afisate la finele
primelor 3 luni ale anului curent, iar titlurile H20 (+4%) au ramas in atentia cumparatorilor, pe fondul
apropierii datei de inregistrare pentru dividende. Tn sectorul bancar, atat actiunile BRD au revenit in
gratiile cumparatorilor si s-au apreciat cu 4,8% in mai, in timp ce titlurile TLV (+6.5%) au urcat la noi varfuri
record de 30 lei, in ciuda unei usoare erodari a profitabilitatii in T1 2025. Si la nivelul sectorului de utilitati
s-au inregistrat evolutii spectaculoase: actiunile TGN au urcat cu 22,3%, sustinute de dublarea profitului
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in T1, fiind urmate in topul cresterilor de actiunile EL (+16,7%) si TEL (+7,9%), care au raportat, de
asemenea, cifre financiare superioare in primele 3 luni ale anului. in contrast cu dinamica general de
crestere a pietei locale, actiunile FIAIR din sectorul financiar au inregistrat o evolutie dezamagitoare pe
parcursul lunii mai, indicele sectorial BET-F/ fiind singurul indice de la BVB care a inregistrat o scadere (-
4,0%) n ultima luna, n special datorita corectiei ex-dividend pentru actiunile FP (-7,4%) si EVER (-3,8%).

Dam valoare viitorului!

n ciuda tensiunilor geopolitice provocate de conflictul dintre Iran si Israel in luna iunie, piata de capital
din Romania a demonstrat rezilienta, iar indicele BET a inregistrat o crestere notabild de 2,4%, depasind
impactul ajustarilor ex-dividend ale unor emitenti importanti si atingand noi maxime anuale, in pofida
presiunilor externe generate de explozia pretului petrolului si de episoadele de volatilitate din pietele
globale. Actiunile TEL au tinut capul de afis in iunie, cu o crestere de 20,6% pe fondul unui interes ridicat
la cumparare din partea investitorilor, fiind urmate in topul cresterilor de actiunile ATB, care au urcat
cu 16,8%, in timp ce TTS (+11,1%) si ONE (+10,1%) au avut parte de aprecieri consistente. Tn ciuda
incertitudinilor fiscale, actiunile bancare au ramas in atentia cumparatorilor. Titlurile BRD au avansat cu
1,2% 1n iunie, in timp ce pretul actiunilor TLV a crescut cu 3,2%, in pofida corectiei ex-dividend de la
inceputul lunii. Tn sectorul energetic, actiunile SNP au crescut cu 4,9% pe fondul aprecierii cotatiilor
internationale ale titeiului datoritd conflictului dintre Israel si Iran. Tn paralel, actiunile SNG au avansat
cu 2,6%, in timp ce titlurile H20 (-0,2%) si SNN (-5,9%) au scazut dupa corectia ex-dividend. Scaderi
usoare post cum-date au Tnregistrat si actiunile EL (-3,3%) si TGN (-0,7%), in timp ce titlurile din sectorul
financiar au marcat evolutii pozitive, cele mai notabile fiind actiunile EVER (+7,9%), INFINITY (+6,8%) si
FP (+4,2%), acestea din urma beneficiind de incasarea dividendelor la finalul lunii iunie.

in debutul trimestrului al lll-lea optimismul s-a mentinut la Bucuresti, oarecum surprinzitor tinand cont
de multitudinea de stiri negative cu privire la adancirea deficitului bugetar si majorarea taxelor, in special
cotele marite de TVA de la 1 august, indicii bursei de la Bucuresti au atins noi varfuri record pe parcursul
lunii iulie pe fondul unui entuziasm pe partea de cumparare. Indicele BET a inchis luna iulie peste pragul
psihologic de 20.000 puncte bifand astfel un avans cu 7,1%, reprezentand cea mai mare crestere lunara
din acest an. Intr-o lun in care majoritatea actiunilor din cosul indicelui BET au fost pe verde, actiuni
Electrica (EL) si Transgaz (TGN) au iesit puternic in evidenta cu cresteri de pret de 22% in ultima luna pe
fondul unui interes crescut pe partea de cumparare si in anticiparea unor rezultate financiare pozitive in
trimestrele urmatoare. Tot in sectorul de utilitati, in ciuda corectiei ex-dividend actiunile TEL au crescut
cu 5,4% in iulie iar titlurile PE s-au apreciat cu 3,7%. In cadrul sectorului energetic, actiunile SNG au avut
cea mai spectaculoasa crestere (+13,4%) si au atins noi maxime istorice, in timp ce actiunile SNP (+3,7%)
au avut o evolutie ceva mai modesta in ton cu rezultatele afisate la finele primului semestru din 2025, iar
titlurile H20 (+1,7%) au incheiat luna pe verde. Tn sectorul bancar, titlurile TLV au rdmas in gratiile
cumparatorilor pe fondul distribuirii de actiuni gratuite si au crescut cu 6,4% in iulie in timp ce actiunile
BRD s-au areciat cu 1% in ciuda faptului ca au raportat rezultate financiare in crestere la finalul primului
semestru din 2025. Tn sectorul fondurilor alternative de investitii, am asistat la un rebound tehnic dupa
scaderile din lunile precedente astfel ca actiunile FP au fost performerele lunii aprilie cu un avans de
14,8%, pe fondul anuntului privind depunerea la ASF a documentatiei pentru lansarea unui oferte publice
de rascumparare pentru 120 milioane actiuni.

Pe parcursul lunii august bursa de la Bucuresti si-a continuat parcursul ascendent cu toate ca elanul
cumparatorilor de la Tnceputul lunii s-a mai temperat in a ll-a parte a lunii odata cu cresterea tensiunilor
din cadrul coalitei politice de guvernare cu privire la adoptarea celui de-al ll-lea pachet de masuri de
ajustare fiscald. Astfel, indicele BET a incheiat luna august cu o crestere cu 1,8% in timp ce indicele
compozit BET-XT a avansat cu 2,6%. Cel mai pronuntat salt a fost insa al indicelui financiar BET-FI, care a
urcat cu 11,6%, evidentiind o revitalizare semnificativa a interesului pentru segmentul fondurilor de
investitii alternative. Tn plan individual, performera absolutd a lunii a fost actiunea Transgaz (TGN), cu o
crestere de 14,4%, sustinuta de rezultate financiare robuste si de reorientarea fluxurilor investitionale
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spre infrastructura energetica strategica. La polul opus, Antibiotice lasi (ATB) a consemnat cea mai
puternica depreciere (-8,2%), ce vine dupa mai multe luni de cresteri accentuate in timp ce raportarea pe
S1 2025 a fost mai degraba modesta. Analiza pe sectoare releva ca energia a constituit principalul vector
de crestere: actiunile SNP s-au apreciat cu 7,8%, SNG cu 0,4%, in timp ce titlurile H20 au scazut cu 1,6%
in lipsa unor catalizatori fundamentali. Sectorul utilitatilor a prezentat evolutii mixte: avans cu 4% pentru
Electrica (EL) si -4,2% pentru Transelectrica (TEL). Tn sectorul bancar, dinamica a fost neutrd spre
descendenta: titlurile EBS au consemnat o crestere marginala de 1,0%, in timp ce BRD (-0,3%) si TLV (-
0,7%) au inregistrat usoare corectii pe fondul marcarilor de profit. Pe segmentul, actiunile EVER au fost
performerele lunii cu un salt de 26%, fiind urmate de actiunile INFINITY (+15,9%) si TRANSI (+10%).

Dam valoare viitorului!

Trendul ascendent de la bursa de la Bucuresti a accelerat in septembrie, pe fondul unui apetit ridicat
pentru risc si al confirmarii rezultatelor solide in mai multe sectoare. Astfel, indicele BET a atins noi
maxime istorice la peste 21.000 pct dupa un avans cu 3,8% in timp ce indicele compozit BET-XT a crescut
cu 4,0% in ultima luna. La nivel de emitenti, actiunea castigatoare a lunii a fost Transgaz (TGN) cu un plus
de 17,2%, beneficiind de sentiment favorabil pentru infrastructura energetica si de vizibilitate ridicata
asupra cash-flow-urilor reglementate, fiind urmate in topul cresterilor de ONE (+13,8%) si DIGI (9,8%). La
polul opus, actiunile Purcari (WINE) a consemnat cea mai slaba evolutie (-10,3%), pe fondul unei
temperari a asteptdrilor privind marjele si al rotatiei capitalului catre sectoarele ciclice. Pe sectoare,
energia a tras piata in sus: Romgaz (SNG) +6,6% si Petrom (SNP) +3,4%, in timp ce titlurile Hidroelectrica
(H20) si Nuclearelectrica (SNN) au inregistrat corectii usoare, -0,6% pentru H20 si -1,5% pentru SNN.
Utilitatile au avut evolutii preponderent pozitive: TEL (+6,3%) si EL +4,3% in timp ce actiunile din sectorul
bancar au rulat pe un trend ascedent: BRD +4,9%, TLV +2,2% si EBS +2,5%, in linie cu asteptarile de
profitabilitate ridicata si costul capitalului relativ stabil. Pe de alta parte, segmentul financiar s-a remarcat
din nou: indicele BET-FI a urcat cu 6,0%, sugerand un interes crescut pentru zona fondurilor de investitii
alternative, TRANSI (+13,5%) si LION (+12,3%) fiind top performeri.

Optimismul s-a mentinut si in luna octombrie, bursa de la Bucuresti marcand noi si noi maxime istorice
pentru principalii indici. Indicele BET a crescut cu 5,5%, iar BET-NG, care reuneste companiile din energie
si utilitati, a avansat cu 8,3%, sustinut de raportarile financiare solide si de interesul investitorilor pentru
sectoarele defensive, cu randamente atractive. Totodata, indicele BET-FI a avansat cu 6,4%, iar BET-XT cu
5,7%, confirmand apetitul ridicat pentru risc si consolidand perceptia privind atractivitatea pietei de
capital romanesti, care continud si se alinieze trendului pozitiv al burselor internationale. Tn topul
performantelor s-au situat companiile din energie si utilitati. Electrica (EL) a urcat spectaculos cu 23,8%,
urmata de actiunile TEL (+23,2%), SNG (+12,3%) si TGN (+10%). OMV Petrom (SNP) a avansat cu 8,3%, in
pofida raportarii unor rezultate mixte pentru primele noua luni ale anului, cu venituri usor mai mari, dar
profituri in scadere fata de 2024. Aceste evolutii au propulsat indicele sectorial la noi maxime, reflectand
soliditatea fundamentala a companiilor din domeniu. Sectorul bancar a fost caracterizat de evolutii mixte,
BRD a crescut cu 4,6%, pe fondul unei activitati comerciale dinamice si al majorarii veniturilor pe toate
segmentele Tn S1 2025, iar Banca Transilvania (TLV) a stagnat usor (-0,4%), dupa un parcurs ascendent
constant in lunile anterioare. Tn randul fondurilor de investitii, evolutiile au fost predominant pozitive.
Actiunile EVER au urcat accelerat cu peste 14,5%, fiind urmate de actiunile INFINITY (+9,7%) si Fondul
Proprietatea (FP) cu +6,5%.

n noiembrie Bursa de la Bucuresti a continuat s& se detaseze pozitiv fatd de evolutiile internationale si a
incheiat luna noiembrie Tn teritoriu verde, marcand noi maxime istorice pentru indicele BET (+1,4%).
Evolutia a fost sustinuta atat de fluxuri de capital locale, cat si de interesul crescut al investitorilor
institutionali Tn contextul stabilitatii macroeconomice interne si al unei lichiditati sporite pe piata. Pe
ansamblu, toti indicii majori ai pietei au inchis luna in crestere: BET-FI (+12,4%) a impresionat printr-un
salt consistent, fiind sustinut de aprecierea semnificativad a actiunilor EVER (+22,3%) si LION (+17,6%), in
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timp ce indicele compozit BET-XT a avut o evolutie solida (+2,5%). La nivelul indicelui BET, cele mai bune
evolutii au fost consemnate de PE (+10,8%), TTS (+10,2%) si DIGI (+6%), companii sustinute de rezultatele
operationale solide si de un apetit investitional robust. in contrast, AQ (-6,5%), TEL (-5,2%) si ATB (-4,4%)
au nregistrat corectii, pe fondul deteriorarii rezultatelor financiare la 9 luni 2025. La nivelul sectorului
bancar, evolutiile au fost preponderent pozitive: actiunile BRD (+3,7%) si TLV (+4,8%) au inregistrat
aprecieri vizibile, sustinute de perceptia favorabild asupra profitabilititii sectorului. In sectorul energetic,
actiunile SNN au fost performerele lunii cu un avans de 7,1%, sustinute de imbunatatirea indicatorilor
financiari in T3, titlurile H20 au crescut cu 1,2%, SNG a stagnat, iar actiunile SNP (-2,8%) au scazut usor
dupa corectia ex-dividend suplimentar (0,02 lei/act). in contrast, segmentul de utilititi a afisat evolutii
mixte: TGN (+2,6%) a continuat tendinta ascendenta din lunile precedente, iar EL a scazut marginal (-
0,8%).

Dam valoare viitorului!

Finalul de an a fost dominat de un sentiment de euforie la bursa de la Bucuresti, luna decembrie aducand
noi maxime istorice si o accelerare a cresterilor pentru indicii principali: BET (+7,0%), BET-XT (+6,3%) si
BET-NG (+5,8%). La nivelul intregului an 2025, BET a livrat un randament de 46,2% iar BET-TR (ce include
dividendele distribuite pe parcursul anului 2025) a avansat cu 55,2%, confirmand un trend structural
pozitiv si o cerere robusta pe cele mai mari companii. Sectorul bancar a avut o luna foarte buna, cu BRD
(+19,8%) in prim-plan, in timp ce EBS (+7,9%) si TLV (+2,9%) au completat tabloul pozitiv. Miscarea
sugereaza o combinatie intre sentiment bun, repozitionari de final de an si asteptari de profitabilitate
ridicata. Sectorul Energie & utilitati au sustinut consistent piata: pe zona de petrol si gaze, SNP (+8,5%) si
SNG (+4,5%) au avut contributii pozitive; pe segmentul producatorilor si infrastructurii de transport, SNN
(+7,6%), H20 (+1,4%), TEL (+4,9%), TGN (+4,3%) si EL (+10,3%) au inchis preponderent pe verde, insa
performera lunii a fost actiunea PE cu un avans foarte puternic de 26,6%. Performante peste medie la
nivel lunar s-au observat si pe actiuni din alte sectoare: M (+16,8%), DIGI (+13,4%) si ONE (+10,2%), in
cazul celei din urma fiind vorba si de o imbunatatire semnificativa a indicatorilor de profitabilitate in
ultimul trimestru. Sectorul financiar (FIAIR) a avut o dinamica mai degraba mixta, ceea ce explica si avansul
modest al indicelui BET-FI (+0,4%): actiunile FP (+10,5%) au tras in sus, insad evolutiile au fost mai slabe
sau negative la EVER (-1,1%), LONG (-2,8%), INFINITY (-3,4%), in timp ce pretul actiunii LION a stagnat.

4. Obiectivele de investitii

Obiectivul fondului urmareste aprecierea capitalului pe termen lung prin investitii preponderent in
actiuni cotate la bursa, expunerea maxima fiind de 90% din totalul activelor Fondului, si o componenta cu
risc scazut de minim 10% din activele Fondului, asigurata prin investitii Tn instrumente financiare cu venit
fix, instrumente ale pietei monetare, precum si investitii in 0.P.C.V.M., A.O.P.C., s.a.

Obiectivul de performantd al Fondului consta in obtinerea unor randamente superioare unui benchmark
care combind performanta celor mai mari 10 companii tranzactionate la BVB (pondere 80%) si nivelul
ROBID 1M (pondere 20%). ROBID 1M este rata de referinta pe piata interbancara pentru depozitele atrase
la termen de o luna.

Referitor la obiectivele Fondului mentiondam ca FDI Prosper Invest este un O.P.C.V.M. care isi propune sa
investeasca intr-un mix de instrumente financiare format din: actiuni, obligatiuni emise de institutii de
credit si corporative, obligatiuni si titluri de creanta emise sau garantate de administratia publica centrala
si locald, depozite bancare, alte instrumente financiare cu venit fix, ETF-uri, organisme de plasament
colectiv, alte organisme de plasament colectiv publice sau private.

in conformitate cu prevederile art. 13 din Regulamentul delegat (UE) 2365/2015, SAl Broker SA nu
utilizeaza SFT (tehnici de administrare eficienta a portofoliului) si instrumente de tip total return swap in
sensul definitiilor prevazute de art. 3 pct. 7-18 din Regulamentul delegat (UE) 2365/2015.
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La 31.12.2025, activele nete ale fondului Prosper Invest sunt evaluate la 3.357.460 lei comparativ cu la
4.552.190 lei la finele anului 2024, in timp ce valoarea unitara a activului net este de 29,9153 lei si
marcheazda o crestere cu 24,63% fata de valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2024. Totodats,
performanta fondului de la lansare! este de 199%, fiind echivalentul un randament anual mediu de 10,8%.

5. Strategia investitionala urmata pentru atingerea obiectivelor

Scopul constituirii Fondului este de a atrage, in principal, economiile realizate de catre persoanele fizice
si persoanele juridice si plasarea acestora pe pietele de capital, in conditiile unui grad ridicat de risc
asumat, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune. Fondul isi propune atragerea
sumelor in cadrul unui plan investitional, si poate fi utilizat de catre investitori si in alte scopuri decat cel
de suplimentare a veniturilor ulterior pensionarii.

Prin politica sa de investitii, FDI Prosper Invest se adreseaza cu precadere investitorilor care doresc sa
beneficieze de performantele pietelor de actiuni si care sunt dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu
spre ridicat, urmarind obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii semnificative.

De la momentul lansarii fondului, strategia investitionala s-a axat pe realizarea unui management activ al
portofoliului orientat, in principal, pe identificarea unor oportunitati de investitii pe piata actiunilor cotate
la Bursa de Valori Bucuresti si efectuarea unor plasamente in depozite bancare si in instrumente cu venit
fix pentru reducerea riscului total la nivelului portofoliului de active financiare. Investitiile Tn actiuni au ca
obiectiv obtinerea de castiguri de capital din aprecierea preturilor precum si obtinerea de venituri fixe din
dividende. Tn selectia actiunilor se urméresc o serie de criterii cu privire la: lichiditate, alocare sectorial,
dimensiune, performanta financiara si perspective de dezvoltare a afacerilor in viitor.

Administrarea activelor fondului Tn anul 2025

La Tnceputul anului 2025 am adoptat o pozitionare mai pasiva si am pastrat in linii mari structura
portofoliului de investitii pe parcursul lunii ianuarie. Tn luna urmétoare, strategia de investitii a fost
orientata pe restructurarea intregului portofoliu de active in scopul asigurarii lichiditatilor necesare
pentru onorarea unor solicitari de rascumparare de unitati de fond din partea investitorilor fondului care
au depésit 40% din totalul activelor fondului. Tn acest context, au fost executate tranzactii de vanzare de
actiuni in valoare de peste 1,1 milioane lei si diminuarea expunerii pe alte titluri de plasament cu suma
de 160 mii lei. Drept urmare, expunerea pe actiuni din total active a coborat sub 58% la finalul lunii
februarie in timp ce ponderea plasamentelor in alte fonduri de investitii a ajuns la 9,25% din totalul
activelor fondului. De asemenea, pe parcursul lunii februarie au fost efectuate vanzari de titluri de stat si
obligatiuni municipale in suma totala de cca 320 mii lei pentru a consolida lichiditatile din conturile
bancare la cca 2% din active. Operatiunile desfasurate in luna martie au vizat balansarea portofoliului de
actiuni prin diminuarea expunerii si marcarea partiald a profitului pe anumite pozitii din portofoliu,
concomitent cu acumularea de actiuni din sectorul industrial care prezinta indicatori de subevaluare din
punct de vedere fundamental.

n luna aprilie am adoptat o pozitionare mai pasiva, si cu exceptia unei singure tranzactii de acumulare de
obligatiuni corporative care oferd randamente pana la maturitate (YTM) de peste 13%, am pastrat in linii

! Data de 11 mai 2015
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mari structura portofoliului de investitii pe parcursul lunii aprilie. Obiectivele strategice din luna mai au
vizat o usoara crestere a expunerii pe actiuni listate prin acumularea de actiuni din sectorul financiar

Dam valoare viitorului!

(EVER) care se tranzactioneaza la un discount de cca 60% fata de valoarea activului net din ultima
raportare lunara si care ofera un randament fnalt din dividende (6,5%) precum si achizitia de actiuni la
companiile care fac obiectul unor oferte publice de cumparare, in scopul de a le vinde ulterior cu ocazia
finalizarii acestor oferte in perioada urmatoare. Prin urmare, expunerea pe actiuni in total active a urcat
Tn maila 63% fata de 56% in luna precedenta. Totodata, in scopul diversificarii plasamentelor in obligatiuni
in luna mai au fost achizitionate titluri de stat (in lei) cu randamente pana la maturitate (YTM) de peste
9%, semnificativ mai mari decat nivelul dobanzilor bancare, si au avantajul ca sunt neimpozabile. La
inceputul lunii iunie strategia de investitii a vizat o usoara diminuare a expunerii pe actiuni listate in
contextul turbulentelor generate de conflictul militar izbucnit pe plan extern intre Israel si Iran. Astfel, au
fost realizate operatiuni de vanzare si marcdri partiale de profit pe actiunile TLV precum si vanzarea
partiala de actiuni TEL cu scopul de a respecta limitele maxime privind expunerea la nivel de Grup de
emitenti ce depdsesc pragul de 5% din activele fondului. Tn acest context, expunerea totald pe actiuni
listate la BVB s-a diminuat la 62,2% din total active fata de 63,2% la finalul lunii mai. De asemenea, in
scopul diversificarii plasamentelor in obligatiuni denominate n euro in luna iunie au fost achizitionate
obligatiuni corporative (in euro) care ofera randamente pana la maturitate (YTM) de peste 9%, si au o
situatie financiara robusta.

La Tnceputul trimestrului al lll-lea strategia de investitii a fost orientata pe restructurarea portofoliului de
actiuni prin achizitia de actiuni PE Tn contrapartidd cu diminuarea expunerii pe actiunile TEL care au
inregistrat cresteri accentuate in ultimele saptamani si au ajuns intr-o zona de supraevaluare prin prisma
datelor fundamentale. Totodatd, pe parcursul lunii iulie au fost realizate operatiuni de vanzare si
marcarea partiala a profitului pe titlurile EVER si TLV, precum si diminuarea expunerii pe actiunile CMP cu
scopul de a respecta limitele maxime privind expunerea la nivel de Emitent ce depaseste pragul de 10%
din activele fondului. Operatiunile desfasurate in luna august au vizat balansarea portofoliului de actiuni
prin vanzarea actiunile WINE detinute de Fond cu ocazia finalizarii ofertei publice de preluare obligatorie
la pretul de 21 lei precum si diminuarea expunerii pe actiunile EL care au inregistrat cresteri accentuate
in ultimele luni si au avansat in proximitatea zonei de rezistenta tehnica de la 18,80 lei. O parte din sumele
obtinute din aceste vanzari au fost utilizate pentru achizitia de actiuni PE si FP care au ajuns intr-o zona
foarte atractiva de acumulare din perspectiva semnalelor grafice si pe care le consideram subevaluate din
punct de vedere fundamental. Prin urmare, expunerea pe actiuni a scazut la 58,74% din total portofoliu
la finalul lunii august fata de 59,54% in luna precedenta. Pe parcursul lunii septembrie, am continuat linia
strategica urmarita in luna anterioara si au fost realizate operatiuni de de vanzare si marcarea partiala a
profitului pe titlurile TEL care au inregistrat cresteri accentuate in ultima perioada si au avansat in
proximitatea unor zone de rezistenta tehnica (60 lei), precum si vanzarea partiala de actiuni FP cu ocazia
inchiderii ofertei publice de rascumparare de actiuni proprii la un pret superior cotatiilor din piata.

n octombrie strategia de investitii a vizat mentinerea in linii mari a structurii de portofoliu, cu exceptia
unei operatiuni de vanzare pe titlurile LION in scopul marcarii partiale a profitului acumulat pe aceasta
pozitie. Ulterior, pe parcursul lunii noiembrie, au fost realizate operatiuni de de vanzare si marcarea
partiala a profitului pe titlurile EVER care au inregistrat cresteri accentuate in ultima perioada si au avansat
in proximitatea unor zone de rezistenta tehnica (2,80 lei) in timp ce operatiunile de cumparare au fost
orientate pe achizitia de actiuni PE care prezinta perspective favorabile de dezvoltare pe termen mediu.
n subsidiar, am alocat o mic§ parte din resursele lichide pentru achizitia de obligatiuni corporative care
se tranzactioneaza la cotatii sub par si ofera randamente pana la maturitate de peste 15%. Pe final de an,
strategia investitionala a vizat consolidarea portofoliului de obligatiuni prin achizitia de titluri de stat
Fidelis denominate in euro care ofera randamente pana la maturitate (YTM) de peste 6,2%.
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* Dam valoare viitorului!

Evolutia indicelui de cost

Luna ian.25 feb.25 mar.25 apr.25 mai.25 iun.25
0,282% 0,140% 0,076% 0,158% 0,274% 0,381%
Luna iul.25 aug.25 sep.25 oct.25 nov.25 dec.25
0,344% 0,384% 0,232% 0,335% 0,305% 0,366%

Indicele de cost este un indicator care reflecta costurile lunare curente ale fondului determinate ca
procent din activul net mediu aferent fiecérei luni calendaristice. Tn anul 2025, media lunara a indicelui

de cost a fost de 0,273% comparativ cu o medie lunara de 0,258% pe parcursul anului 2024.

Structura lunara a activelor Fondului Tn anul 2025

Titluri de Disponibilitati
Depozite plasamentla banesti si sume

Luna Actiuni Obligatiuni bancare OPC Creante in decontare?
lanuarie 58,32% 26,03% 5,69% 8,84% 0,00% 1,11%
Februarie 57,77% 31,02% 1,88% 9,25% 0,00% 0,08%
Martie 56,78% 31,97% 1,44% 9,46% 0,00% 0,35%
Aprilie 56,41% 33,14% 0,81% 9,50% 0,00% 0,14%
Mai 63,19% 25,34% 2,35% 9,45% 0,53% -0,85%
lunie 62,25% 24,77% 3,51% 9,28% 0,08% 0,12%
lulie 59,54% 23,67% 7,65% 9,04% 0,00% 0,11%
August 58,74% 22,93% 6,25% 9,17% 0,28% 2,63%
Septembrie 56,82% 22,63% 11,16% 9,21% 0,01% 0,16%
Octombrie 56,50% 22,35% 12,05% 9,29% 0,00% -0,19%
Noiembrie 53,94% 22,06% 14,27% 9,29% 0,05% 0,39%
Decembrie 55,60% 21,38% 13,74% 9,06% 0,00% 0,22%

Total
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Analizand structura plasamentelor fondului pe parcursul anului 2025, se pot trage urmatoarele concluzii:

4+ Portofoliul de actiuni a detinut o pondere majoritara in totalul activelor fondului, expunerea pe
actiuni variind intre 56% si 63% din total active in functie de asteptarile cu privire la evolutiile

bursiere pe termen scurt si raportat la fluxurile de bani de la investitori.

#+ Ponderea portofoliului de titluri de stat si obligatiuni (obligatiuni municipale, obligatiuni emise de
administratii publice locale si obligatiuni coporative) in total active a fluctuat in intervalul (21% -
33%) in conditiile Tn care au existat retrageri semnificative din fond si o parte din obligatiuni au

ajuns la scadenta.

2 In aceasta categorie sunt incluse sumele din conturile bancare curente, sumele in decontare, sumele aflate in
tranzit si sume la intermediari
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4+ Desi s-au inregistrat fluctuatii la nivel lunar pe parcursul anului, ponderea depozitelor bancare in
total active a crescut la 13,74% in decembrie 2025 fata de cca 6,58% la finalul anului 2024, in
contextul diminuarii plasamentelor in actiuni si titluri de stat listate la bursa.

" Dam valoare viitorului!

4+ Ponderea titlurilor de plasament la OPC (unitati de fond detinute la alte fonduri deschise de
investitii) Tn total active a variat intre 8,8% si 9,5%, iar detinerea acestor plasamente in portofoliul
fondului se justifica prin prisma efectului de diversificare a investitiilor si mentinerea unui grad
ridicat de lichiditate al activelor.

Activitatile de investitii desfasurate de societatea de administrare

La 31.12.2025, principalele elemente din portofoliul fondului se prezinta astfel:

1. Valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania sau alta piata reglementata din UE a Fondului se cifreaza la 1.906.788,40 lei, ceea ce
reprezintd o pondere de 55,60% in activele totale ale fondului.

2. Valoarea de piata a portofoliului de obligatiuni tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania existente in portofoliul Fondului se cifreaza la 733.088,46 lei si reprezintd o pondere de 21,38%
n activul total al fondului la 31.12.2025.

3. Titlurile de participare la OPC — constand in unitati de fond detinute la FDI FIX Invest si FDI
Transilvania sunt evaluate la 310.726,24 lei si reprezinta 9,06% in activul total al fondului la 31.12.2025.

4. Depozitele bancare in suma de 471.355,73 lei detin o pondere de 13,74% in total active la
sfarsitul perioadei de raportare, fiind reprezentate de sumele plasate in depozite pe termen scurt la mai
multe banci comerciale, precum si dobanzile aferente calculate pana la data de 31.12.2025.

5. Disponibilul in conturi curente, numerarul si sumele in curs de decontare au o pondere de
0,22% in total active la data de 31.12.2025. Totodata, pe tot parcursul perioadei de la lansarea fondului
s-a urmarit realizarea unui management activ al portofoliului prin care sa se realizeze o corelare optima
intre platile efectuate de catre fond si scadentele plasamentelor la termen, pe conturile curente
pastrandu-se sume mici de bani, pentru a obtine un randament cat mai inalt pentru investitorii fondului.

Structura plasamentelor fondului la 31.12.2025

Disponibilitati
Obligatiuni, banesti si sume in
21.38% decontare, 0.22%
Depozite,
13.74%
Actiumni,
55.60%

OPCVM, 9.06%
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n ceea ce priveste portofoliul de actiuni admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din Romania
sau alta piata reglementata din UE al fondului FDI Prosper Invest, acesta detinea actiuni la un numar de
14 emitenti la data de 31 decembrie 2025.

" Dam valoare viitorului !

Structura portofoliului de actiuni la 31.12.2025
Finandar Dupa sectoare Dupa capitalizare

Energie- 7.3%
Productie 20.2%
33 5% Large Caps
Energie-
Utilitati

40.5% 0.0%
Mid Caps

Bancar 16.9%
Small Caps

Industria 3.9% 50.2%
18.5%

Altele

Referitor la structura portofoliului de actiunila 31.12.2025, Fondul pastreaza o expunere ridicata de peste
20,2% pe sectorul financiar-bancar, un procent de 18,5% pe sectorul industrial, si respectiv 16,9% pe
sectorul energetic si de utilitati. Principalele detineri din portofoliul de actiuni al Fondului la data de
31.12.2025 sunt reprezentate in tabelul de mai jos:

Top 5 detineri actiuni (%) din activ
PE 9,38%
ONE 8,67%
CMP 8,13%
BIO 6,63%
INFINITY 4,85%

Situatia detaliata a activelor Fondului la data de 31.12.2025 se prezinta in Anexa 10, raportare certificata
de Depozitarul Fondului, BRD — Groupe Societe Generale.

Performantele obtinute

Per ansamblul anului 2025, valoarea unitara a activului net al fondului a inregistrat o crestere cu 24,63%,
favorizata de evolutia pozitiva a bursei de la Bucuresti, in special din a ll-a jumatate a anului 2025, in timp
ce valoarea activelor nete ale fondului a scazut la 3.357.460 lei in comparatie cu valoarea de 4.552.190
lei inregistrata la finele anului precedent datorita unor retrageri de bani. De la lansarea fondului in data
de 11.05.2015 si pana la sfarsitul anului 2025, valoarea unitatii de fond a FDI Prosper Invest a inregistrat
o crestere de 199,2%, fiind echivalentul un randament anualizat de 10,84%/an.
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Evolutie zilnica VUAN in anul 2025

Dam valoare viitorului !

Eil
mae 20,9153 lei

lei
i

= i
min: 23.1126 lei

Dec-24  Jan-25 Feb-25  Mar25  AprZS  May-25  Jun-25  Juk2S Aug-2S  SEp-25 Oot-I5 Mow-Z Dec-is

O evolutie comparativa intre performanta fondului Prosper Invest si benchmark? este prezentata in figura
de mai jos:

W Prosper |mest Istoric performanta
Referinta
353 £ LY

. 20.1%
0% 274%
24 9% 24.6%
25% Py
. 1895 0.9%

0% 17
15% 155
10% 7.6%
5% I 268 3.1% 4,205
0% - | |
[]

-4.6% -5 -5.1%
2016 2017 2018 1015 2020 201 wrz 20213 024 2025

La nivelul intregului anul 2025 performanta fondului Prosper Invest se cifreaza la +24,6% comparativ cu o
rentabilitate de +32,1% pentru benchmark-ul fondului in aceasi perioada. Totodatd, de la lansarea
fonduluiTn luna mai 2015, performanta fondului se ridica la +199,2%, in timp ce randamentul benchmark-
ului fondului a fost de 123,2% in aceeasi perioada de timp.

Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Pe parcursul anului 2025, valoarea activului net al fondului a scazut la 3.357.460 lei fata 4.552.190 lei la
finele 2024, aceasta evolutie fiind determinata, in principal, de iesirile nete de bani din fond care au
depasit suma de 1,86 milioane lei. Totodata, la data de 31.12.2025, valoarea unitara a activului net este
de 29,9153 lei si marcheaza o crestere cu 24,63% fata de valoarea de la finalul anului 2024.

3 Acest reper combina performanta primelor 10 companii tranzactionate la BVB dup4 capitalizare (pondere 80%),
si nivelul ROBID la o luna (pondere 20%).
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Evolutie lunara a activului net a FDI Prosper Invest in anul 2025
mii lei

4612
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La 31.12.2025, numarul de unitati de investitie aflate in circulatie este de 112.231,8306 fatd de
189.652,2052 la sfarsitul anului 2024.

Evolutia fluxurilor de capital si a numarului de investitori

Pe parcursul anului 2025 s-au inregistrat iesiri nete din fond in valoare de 1.862.719 lei, in conditiile in
care investitorii fondului au efectuat operatiuni de subscriere in suma totala de 154.963 lei si, respectiv
operatiuni de rascumparare in valoare totald de 2.017.682 lei. Evolutia lunara a subscrierilor si
rascumpararilor este redata in graficul urmator:

Evolutie lunara a subscrierilor si rascumpararilor FDI Prosper Invest in anul 2025

2,000,000
1,300,000
1,600,000
1,400,000
1,200,000
1,000,000
800,000
600,000
400,000

200,000
P |
ian feb mar apr mai  iun il aug sep o nov  dec

W Subscrier (lei] W Rascumparari (lei)

La 31.12.2025, Fondul este detinut de un numar de 22 investitori in usoara scadere fata de numarul de
23 investitori existenti la sfarsitul anului 2024. Analizat pe structura, fondul inregistreaza 20 investitori
persoane fizice si 2 investitori persoane juridice.
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Evolutie lunara a numarului de investitori in fondul Prosper Invest in anul 2025

30
3
]
7
%

ian feb mar apr mai iun iul aUE  sEp oct now  dec

Date financiare aferente perioadei de raportare

La nivelul anului 2025 veniturile nete ale fondului s-au cifrat la valoarea de 812.404 lei fata de 514.418 lei
in anul precedent. Evolutia favorabila a valorii portofoliului de active financiare pe parcursul anului 2025
a generat castiguri financiare nete in valoare de 687.033 lei in crestere fata de valoarea de 289.288 lei
inregistrata la finalul anului 2024. Veniturile din dividendele incasate de la societatile unde Fondul detine
actiuni s-au cifrat Tn anul 2025 la suma de 47.027 lei fata de 117.727 lei in anul anterior. Totodata,
veniturile din dobanzi s-au diminuat cu 30% in anul 2025 pana la valoarea de 73.803 lei.

Cheltuielile operationale ale Fondului s-au cifrat in anul 2025 la valoarea de 144.415 lei fata de o valoare
de 159.131 lei inregistrata in anul precedent. Totodatd, cheltuielile cu administrarea fondului s-au ridicat
la suma de 117.952 lei comparativ o valoare de 128.488 lei inregistrata in anul 2024.

FDI Prosper Invest a incheiat anul 2025 cu un profit net de 667.989 lei comparativ cu un rezultat pozitiv
de 355.287 finregistrat in anul 2024. Conform prospectului de emisiune, Fondul nu distribuie veniturile ci
le reinvesteste in totalitate.

La 31.12.2025, valoarea nominala a contului de capital este de 1.122.318 lei si corespunde unui numar de
112.231,8306 unitati de fond aflate in circulatie, la o valoare nominala de 10 lei, in timp ce primele de
emisiune corespunzatoare acestora sunt in suma de 2.235.142 lei.

Situatia sumelor imprumutate de Fond

n perioada de raportare nu au fost ficute imprumuturi in numele FDI Prosper Invest.

6. Modificari ale prospectului de emisiune

in perioada avutd in vedere de prezentul raport anual nu au fost realizate urméatoarele modificéri ale
documentelor de constituire si functionare a FDI Prosper Invest.
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7. Informatii cu privire la politica de remunerare din cadrul SAl Broker
SA. Valoarea remuneratiei aferente exercitiului financiar 2025

Indicatori/sume brute

Sume aferente
activitatii desfasurate
in anul supus raportarii
(2025) (lei)

Sume platite
efectiv in cursul
anului supus
raportarii (2025)

Sume de platit in
cursul anului de
transmitere a
raportarii (2026)

Numar beneficiari

(lei) sau amanate (lei)

1. Remuneratii 3 (membri CA)
acordate intregului 2 (cond. executivad)
personal SAI 6 (angajati)
Broker SA (inclusiv 1.608.765 1.608.765 0 2 (functii externalizate)
functiile 13 (numar total
externalizate) beneficiari)

Remuneratii fixe 1.432.680 1.432.680 0

Remuneratii  variabile

exceptdnd comlsioane{e 176.085 176.085 0

de performantd, din

care:

- numerar

- alteforme (cu
indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii  variabile

reprezentdnd

comisioane de

performantad

2. Remuneratii
acordate
personalului
identificat al SAI
Broker SA (inclusiv
functiile
externalizate)

A. Membri CA, 171.590 171.590 0 3 (membri CA)
din care:

Remuneratii fixe 166.590 166.590 0

Remuneratii variabile

excepténd comulslognele 5.000 5.000 0

de performantd, din

care:

- numerar

- alteforme (cu
indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile

reprezentdnd

comisioane de

performantd
B. Directorii, din 655.461 655.461 0 2 (conduFefea

care: executivd)

Remuneratii fixe 584.376 584.376 0
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Remuneratii variabile
exceptdnd comisioanele
de performantd, din
care:

71.085

71.085

- numerar

- alteforme (cu
indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantad

C. Functiicu
atributii de
control (sunt
incluse: auditul
intern, control
intern si
responsabil
administrarea
riscului):

331.324

331.324

3 (audit intern,
RCCI/0.C., persoand
responsabild cu
administrarea riscului)

Remuneratii fixe

291.733

291.733

Remuneratii variabile
exceptdnd comisioanele
de performantd, din
care:

35.5901

35.501

- numerar

- alteforme (cu
indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performanta

D. Alte functii
decat cele
indicate la lit.
A-C, incluse in
categoria
personalului
identificat
(suntincluse:
Dir. Directia
Analiza
Oportunita-
tilor
Investitionale
side
Plasament, Dir.
Directia
Evaluarea
Evaluarea
Portofoliilor,
Angajat in

450.390

450.390

5 (Dir. Directia Analiza
Oportunitdtilor
Investitionale si de
Plasament, Dir.
Directia Evaluarea
Evaluarea
Portofoliilor, Angajat
in Serviciu de Analiza
a Oportunitdatilor
investitionale,
Contabil Sef,
Responsabil IT)
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Serviciu de
Analizd a
Oportunita-
tilor
investitionale,
Contabil Sef,
Responsabil
IT):

Remuneratii fixe 389.981 389.981 0

Remuneratii variabile
exceptdnd comisioanele
de performantd, din
care:

60.409 60.409 0

- numerar

- alteforme (cu
indicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantad

3. Calculul remuneratiilor si beneficiilor in cadrul SAl Broker SA

La nivelul SAl Broker SA au fost intocmite si implementate proceduri si reglementari interne de
remunerare. In cadrul SAl Broker SA, salariul de baza reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta
cerintele functiei, performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului, evidentiate prin
sistemul de evaluare a personalului.

Structura remuneratiei variabile este urmatoarea: beneficii monetare (sume de bani). In prezent,
personalul SAI Broker SA nu primeste vreo parte a remuneratiei sale sub forma unor instrumente legate
de actiuni sau titluri de participare.

Remuneratia variabila platita Tn decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii, nu
poate depasi 75% din remuneratia fixa anuald primita de catre angajat respectiv director. Prezenta
prevedere se aplica si in cazul angajatilor cu functii de control sau aflate in functii de administrare a
riscurilor si asigurare a conformitatii/personalului identificat.

Nu se acorda angajatilor si directorilor SAl Broker SA o remuneratie variabila in functie de performantele
vreunui Fond administrat sau in functie de vanzarile Fondurilor administrate. In cazul in care societatea,
prin analiza criteriilor relevante la nivel de organizatie, va opta si pentru acordarea unor remuneratii
variabile in functie de performantele vreunui Fond administrat, Consiliul de Administratie are obligatia
actualizarii procedurilor interne specifice, prin includerea criteriilor care stau la baza determinarii acesteia
si a modului de evaluare a performantei Fondului in cauza.

La momentul intocmirii prezentului raport, activitatea SAl Broker SA, prin prisma dimensiunii sale si a
dimensiunii FIA/OPCVM-urilor administrate, a organizarii interne si a complexitatii structurii
organizatorice si a activitatilor prestate, nu este necesar instituirea unui Comitet de remunerare. Un astfel
de comitet de remunerare poate fi constituit la initiativa Consiliului de Administratie a SAl Broker SA.

4. Regulile si procedurile de remunerare din cadrul SAl Broker SA au fost adoptate in vederea inregistrarii
SAIl Broker SA ca AFIA. Aceste proceduri interne au intrat in vigoare odata cu Tnregistrarea societatii de
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adminstrare ca AFIA (atestatul ASF nr.24/05.07.2017), ultima lor forma fiind adoptatd in data de
02.03.2021.
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5. De la data adoptarii primei forme a procedurilor si regulilor de remunerare din cadrul SAl Broker SA si
pana in prezent nu au fost realizate modificari semnificative, cu toate acestea retinem modificarea
procentului aferent remuneratiei variabile ce poate fi platita in decursul unui an calendaristic angajatilor
si directorilor societatii.

8. Situatii potential generatoare de conflict de interese

La nivelul administratorului fondului (SAl Broker SA) a fost retinut drept situatie potential generatoare de
conflict de interes relatia dintre SAI Broker SA si SSIF BRK Financial Group SA. Astfel, precizam ca Fondul
are incheiat cu SSIF BRK Financial Group SA un contract de intermediere pentru servicii de intermediere
a tranzactiilor realizate pe piata administrata de Bursa de Valori Bucuresti. Facem precizarea ca selectia
intermediarului pentru aceste operatiuni respecta regulile si procedurile interne ale SAl Broker SA. In
decursul anului 2025, Fondul a platit catre intermediarul SSIF BRK Financial Group SA comisioane de
tranzactionare in valoare de 6.326,73 lei, reprezentdnd 0,19% din activul net al fondului calculat pentru
data de 31.12.2025. De asemenea, precizam ca SSIF BRK Financial Group SA detine o participatie de
99,98% din SAI Broker SA. Totodatd, SSIF BRK Financial Group SA detine investitii in 7 din Fondurile
administrate de SAI Broker SA.

De asemenea, ca situatie potential generatoare de conflict de interes a fost retinuta si tranzactia:

= Tranzactie din data 17.02.2025, FDI PROSPER Invest, vanzare ONE. Partial, contrapartea acestei
tranzactii a fost contul House al SSIF BRK Financial Group SA. SSIF BRK Financial Group SA are
calitatea de marketmaker pentru simbolul ONE.

9. Diverse
Politici privind exercitarea dreptului de vot si implicarea

Conform politicilor proprii, SAI Broker SA isi va exercita in mod obligatoriu dreptul de vot in adunarile
generale ale actionarilor emitentilor la care fondurile administrate detin cumulat mai mult de 5% din
capitalul social, iar pentru restul detinerilor doar atunci cand conducerea executiva considera oportun
acest lucru.

SAl Broker SA va participa Tn numele fondurilor administrate Tn adunarile generale ale societatilor in ale
caror instrumente financiare au fost realizate investitii, Tn functie de importanta aspectelor supuse
votului. Totodata, SAl Broker SA analizeaza individual fiecare rezolutie supusa votului si are o abordare
standard cu privire la urmatoarele aspecte:

- In privinta propunerilor de repartizare a profitului, SAl Broker SA va vota pentru repartizarea acestuia
sub forma de dividende daca pozitia financiara a Emitentului nu este influentata negativ de aceste iesiri
de capital sau, Tn situatii particulare, pentru repartizarea profitului catre Alte rezerve si utilizarea acestora
pentru derularea unor programe de rascumparari de actiuni proprii.

- in cazul propunerilor de alegere a administratorilor, SAl Broker SA Tsi va exprima votul in urma evaluarii
individuale a expertizei si reputatiei fiecarei persoane care candideaza pentru pozitia de administrator.

- Tn orice alte situatii, SAl Broker SA va vota astfel incat, bazat pe informatiile si analizele disponibile pana
la data exercitarii, sd maximizeze avantajele obtinute de fondurile administrate.

28


http://cms.saibroker.ro/files/Atestat%20AFIA.pdf

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI B RO K E R SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, ROS5BRDE130SV68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
4 Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAI) PJROSSAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Referitor la majorarile de capital cu aport, SAl Broker SA va subscrie actiuni doar in situatia Tn care pretul
de subscriere este inferior pretului de tranzactionare de pe piata principala, si cand Emitentul raporteaza
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rezultate pozitive din activitatea sa operationald, sau prezintd perspective favorabile de dezvoltare, in
special, Tn cazul companiilor de tip start-up sau scale-up. Cu exceptia situatiei in care un fond detine o
participatie semnificativa de peste 10% din capitalul social, SAl Broker SA va evita implicarea in activitatea
societatilor emitente ale unor instrumente financiare detinute in portofoliile entitatilor administrate de
catre SAIl Broker SA altfel decat prin exercitarea dreptului de vot in adunarea generala a acestora.
Totodata, in exprimarea votului in Adunarile Generale ale Actionarilor organizate de catre societatile
emitente ale unor instrumente financiare detinute in portofoliile entitatilor administrate, SAl Broker SA
nu va utiliza serviciile consilierilor de vot.

n anul 2025, SAI Broker SA, in calitate de administrator al FDI Prosper Invest, a participat la adundrile
generale ale urmatorilor emitenti, si a votat la punctele principale astfel:

Fondul Proprietatea SA — AGOA 29 septembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - aprobarea
anularii procesului actual de selectie a administratorului de fond de investitii alternative si administrator
unic, lansat in urma hotararii adunarii generale ordinare a actionarilor FP nr. 9 din data de 25 septembrie
2023 - “Pentru”; pct 2 - aprobarea demararii de catre Comitetul Reprezentantilor a unui nou proces de
selectie a unui administrator de fond de investitii alternative - “Pentru”; pct 4 - aprobarea distribuirii de
dividende in suma bruta totald de 37.200.000 lei din rezultatul reportat nerepartizat al FP aferent anului
2024 - “Pentru”; pct 5 - aprobarea numirii IRE AIFM HUB S.a R.L., o societate cu raspundere limitata care
indeplineste conditiile de administrator de fonduri de investitii alternative, ca administrator unic al
Fondului Proprietatea - “Impotrivd”; pct 7 — aprobarea reinnoirii mandatului Franklin Templeton
International Services S.a r.l., in calitate de administrator unic al Fondului Proprietatea - “Pentru”; pct 8 —
numirea pentru o perioada de 3 ani a unui membru al Comitetului Reprezentantilor al Fondului
Proprietatea - “Pentru”; pct 9 — numirea Ernst & Young Assurance Services SRL, in calitate de auditor
financiar al Fondului Proprietatea - “impotriva”.

Fondul Proprietatea SA — AGEA 29 septembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - aprobarea
modificarilor ale Actului Constitutiv al Fondului Proprietatea - “Pentru”.

Fondul Proprietatea SA — AGOA 20 noiembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - numirea
pentru o perioada de 3 (trei) ania 1 (unui) membru al Comitetului Reprezentantilor (care va fi si membru
al Comitetului de Audit si Evaluare) al Fondului Proprietatea “Impotrivd”; pct 171 - alegerea unui
membru independent in Comitetul de Audit (care sa nu fie si membru al Comitetului Reprezentantilor)
- “Pentru”; pct 2 - Numirea pentru o perioada de 3 (trei) ani a 3 (trei) membri ai Comitetului
Reprezentantilor Fondului Proprietatea, conform materialelor informative - “Pentru”; pct 221 - numirea
pentru o perioadd de 3 (trei) ani a 4 (patru) membri ai Comitetului Reprezentantilor Fondului
Proprietatea - - “Pentru”; pct 3 - aprobarea autorizarii Presedintelui Comitetului Reprezentantilor (cu
posibilitatea de a fi inlocuit de un alt membru al Comitetului Reprezentantilor) de a reprezenta Fondul
Proprietatea si de a semna - “Pentru”.

Fondul Proprietatea SA — AGEA 20 noiembrie 2025 — vot prin corespondenta: pct 1 - aprobarea
modificarii Articolului 13 alineatul (2) din Actul Constitutiv al Fondului Proprietatea - “Pentru”.

Aspecte privind riscurile legate de durabilitate
Conform definitiei art.2, pct.22 din Reg. UE nr. 2088/2019, riscul legat de durabilitate reprezinta un
eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea

cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscul de durabilitate
se poate manifesta ca un risc propriu sau poate avea un impact si poate contribui semnificativ la alte
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categorii de riscuri, cum ar fi riscul de piat3, riscul de lichiditate, riscul de credit si contrapartida, riscul de
emitent sau riscul operational.

Dam valoare viitorului!

SAl Broker SA apreciaza ca, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt relevante pentru
activitatea de administrare pe care societatea o desfasoara. Prin urmare, precizam ca, la data prezentului
raport, riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii ale SAl Broker SA.

Luarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate

SAl Broker SA nu ia in considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii pentru FIA
administrate asupra factorilor de durabilitate din urmatoarele motive:

4 Dimensiunea SAl Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA
este o societate de administrare a investitillor ce nu se incadreaza in categoria entitatilor
semnificative, nu administreaza conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in
administrarea sa au o politica de investitii ce vizeaza, preponderent, instrumente financiare
autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele Fondurilor administrate sunt luate Tn baza
unor reguli si proceduri interne ce stipuleaza modalitatea prin care sunt selectate si verificate, in
prealabil, investitiile realizate in numele unui Fond administrat. Acest proces de selectie a
investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.

4 Informatiile necesare pentru o analiza eficienta a riscurilor legate de durabilitate, pentru
emitentii din Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi
incomplete, estimate, neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de
date/rapoarte specifice pentru economia Romaniei, aceste informatii — atunci cadnd sunt ele
identificate, nu prezinta suficiente garantii cu privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din
aceste considerente, credem ca evaluarea riscurilor legate de durabilitate Th baza unor informatii
nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ, conduce la o analiza lipsita de rezultate
reprezentative.

4 Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAl Broker SA
contin mentiuni cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate
investi. Investitiile realizate in numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de
investitii declarata in documentele de constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de
fiecare Fond. Niciunul din Fondurile aflate in administrarea SAI Broker SA nu are ca obiectiv
realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau o
combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a investitiilor realizate in numele
Fondurilor administrate, SAl Broker SA considera ca riscurile de durabilitate se suprapun riscurilor
legislative si riscurilor de piata, pe care societatea le are in vedere la realizarea unei investitii. Astfel,
consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor — specific riscurilor de
durabilitate, nu se justifica la acest moment.

SAIl Broker SA are in vedere evaluarea in mod continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si
intentioneaza ca in viitor, pe masura ce emitentii publica suficiente informatii pentru realizarea unor
analize corespunzatoare a impactului deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii
detinuti in portofoliile de active sau cei ce prezinta un interes investitional sa fie evaluati pe baza unui
rating al elementelor de sustenabilitate (rating ESG).
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Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:

e Situatii financiare la 31 decembrie 2025 intocmite conform IFRS;

e Anexa 10 conform Regulamentului ASF Nr. 9/2014.

Presedinte CA,

Adrian Danciu

31



ANEXA NR. 10

SAI: S.A.I Broker S.A. FDI PROSPER Invest
Decizie autorizare: 71/29.01.2013 Cod inscriere: PJRO5SAIR/29.01.2013 Decizie autorizare: 44/20.03.2015
CUI: 30706475 Inregistrare ONRC: J12/2603/2012 Cod inscriere: CSCO6FDIR/120093
Capital social: 2206180 Adresa: CLUJ NAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET.4
Situatia activelor si obligatiilor in perioada 01.01.2025 - 31.12.2025
Denumire element Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
% din activul | % din activul Valuta (RON) Lei % din activul | % din activul Valuta (RON) Lei Diferenta (lei)
net total net total
1 Total active 4.595.389,9132 4.595.389,9132 3.429.595,5200 3.429.595,5200 -1.165.794,3932
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 84,311317% 83,517515% 3.837.955,4622 3.837.955,4622 78,627205% 76,973417% 2.639.876,8586 2.639.876,8586 -1.198.078,6036
11 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care: 79.924793% 79.172291% 3.638.275,4622 3.638.275,4622 76,712454% 75,098939% 2.575.589,8586 2.575.589,8586 -1.062.685,6036
1 actiuni 53,753819% 53,247720% 2.446.940,3540 2.446.940,3540 54,877838% 53,723577% 1.842.501,3960 1.842.501,3960 -604.438,9580)
113 obligatiuni, din care: 25,629412% 25,388108% 1.166.682,5337 1.166.682,5337 21,332284% 20,883596% 716.222.8573 716.222,8573 -450.459,6764|
1131 obligatiuni corporative cotate 6,162646% 6,104624% 280.531,2646 280.531,2646 11,138141% 10,903869% 373.958,6087 373.958,6087 93.427,3441
1132 obligatiuni municipale cotate 12,836732% 12,715872% 584.343,9202 584.343,9202 7.862748% 7.697368% 263.988,5966 263.988,5966 -320.355,3236
1133 obligatiuni de stat cotate 6,630034% 6,567611% 301.807,3489 301.807,3489 2,331395% 2,282358% 78.275,6520 78.275,6520 -223.531,6969|
114 Obligatiuni emise de catre administratia publica locala 0.541562% 0.536463% 24.652.5745 24.652,5745 0,502332% 0.491767% 16.865.6053 16.865,6053 -7.786,9692
12 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din UE, din care: 4,386524% 4,345224% 199.680,0000 199.680,0000 1,914751% 1,874478% 64.287,0000 64.287,0000 -135.393,0000
121 actiuni 4,386524% 4,345224% 199.680,0000 199.680,0000 1,914751% 1,874478% 64.287,0000 64.287,0000 -135.393,0000
2 Disponibil in cont curent si numerar, din care: 1,130507% 1,119863% 51.462,0600 51.462,0600 0,227454% 0,222670% 7.636,6900 7.636,6900 -43.825,3700
21 BRD-Groupe Societe generale 1,078796% 1,068639% 49.108,1500 49.108,1500 0,148196% 0,145079% 4.975,6300° 4.975,6300 -44.132,5200
23 Intesa San Paolo 0,000000% 0,000000% 0,0000° 0,0000 0,014732% 0,014422% 494,6300 494,6300 494,6300
25 Techventures Bank SA 0,007311% 0,007242% 332,7900 332,7900 0,014295% 0,013994% 479.,9400 479,9400 147,1500
26 FirstBank 0,015259% 0,015116% 694,6300 694,6300 0,000000% 0,000000% 0,0000 0,0000 -694,6300
27 Librabank 0,021712% 0,021508% 988,3700 988,3700 0,022885% 0,022404% 768,3700 768,3700 -220,0000
29 Banca Transilvania 0,007428% 0,007358% 338,1200 338,1200 0,027346% 0,026771% 918,1200 918,1200 580,0000
3 Depozite bancare, din care: 6,647661% 6,585072% 302.609,7490 302.609,7490 14,039058%| 13,743770%) 471.355,7340 471.355,7340 168.745,9850
31 depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania 6,647661% 6,585072% 302.609,7490 302.609,7490 14,039058% 13,743770% 471.355,7340 471.355,7340 168.745,9850
311 Depozit Techventures Bank SA 0,833631% 0,825782% 37.947.9167 37.9479167 0,000000% 0,000000% 10,0000 0,0000 -37.9479167
314 Depozite BRD 5,814030% 5,759290% 264.661,8323 264.661,8323 14,039058% 13,743770% 471.355,7340 471.355,7340 206.693,9017
7 Titluri de participare la OPCVM/AOPC 8.,860977% 8,777550% 403.362,6420 403.362,6420 9,254801% 9,060142% 310.726,2373 310.726,2373 -92.636,4047

11 Total obligatii

43.266,1776.

43.266,1776

72.135,6625

72.135,6625

28.869,4849

10 CHELTUIELILE FONDULUI (sold obligatii) 0,950461% 0,941513% 43.266,1776 43.266,1776 2,148519% 2,103329% 72.135,6625 72.135,6625 28.869,4849
101 Comisioane datorate soc. de admin. 0,129055% 0,127840% 5.874,7434 5.874,7434 0,123385% 0,120790% 4.142,6120 4.142,6120 -1.732,1314
102 Com ne datorate depozitarului 0,015124% 0,014981% 688,4457 688,4457 0,011461% 0,011220% 384,7909 384,7909 -303,6548
1021 Comision depozitare 0,011206% 0,011100% 5101106 510,1106 0,009048% 0,008858% 303,7912, 303,7912 -206,3194
1022 Comision custode 0,002590% 0,002566% 117,8951 117,8951 0,001935% 0,001894% 64,9710 64,9710 -52,9241
1023 Comision decontare procesare 0,001066% 0,001056% 48,5400 48,5400 0,000031% 0,000030% 1,0287 1,0287 -47,5113
1024 Comision corporate actions. 0,000261% 0,000259% 11,9000 11,9000 0,000447% 0,000437% 15,0000 15,0000 3,1000
103 Taxa ASF 0,008050% 0,007974% 366.4537 366,4537 0,007699% 0,007537% 258.4986 258,4986 -107,9551
106 Comision Subscriere 0,000000% 0,000000% 0,0000° 0,0000 0,001988% 0,001946% 66,7500 66,7500 66,7500
108 cheltuieli audit 0,008883% 0,008800% 4043748 404,3748 0,011995% 0,011743% 4027310 402,7310 -1,6438
110 Comision de succes 0,789349% 0,781918% 35.932,1600 35.932,1600 1,991990% 1,950092% 66.880,2800 66.880,2800 30.948,1200
111 Valoarea activului net (I - I1) 4.552.123,7356. 4.552.123,7356 3.357.459,8575 3.357.459,8575 -1.194.663,8781

Director general,

Danciu Adrian

Director general adjunct,

Covaciu Laura

Control intern,

Tlies Bogdan
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S.A.I Broker S.A. FDI PROSPER Invest

Decizie autorizare: 71/29.01.2013 Cod inscriere: PJRO5SSAIR/29.01.2013 Decizie autorizare: 44/20.03.2015
CUI: 30706475 Inregistrare ONRC: J12/2603/2012 Cod inscriere: CSCO6FDIR/120093
Capital social: 2206180 Adresa: CLUJ NAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET.4

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element La data de 31.12.2025 La data de 31.12.2024 Diferente
Valoare activ net 3.357.459,8575 4.552.189,7681 -1.194.729,9106
Numar unitati de fond/actiuni in circulatie 112.231,8306 189.652,2052 -77.420,3746
Valoarea unitara a activului net 29,9153 24,0028 59125

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

An T-2 An T-1 AnT
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Valoare Activ Net 6.689.680,2017 4.552.189,7681 3.357.459,8575
Valoare Unitara a Activului Net 23,0460 24,0028 29,9153
Director general, Director general adjunct, Control intern,
Covaciu Laura Ilies Bogdan

Danciu Adrian
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Experience that counts

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Investitorii Fondului Deschis de Investitii FDI Prosper Invest administrat de

S.A.1. Broker S.A.

Opinie asupra situatiilor financiare individuale

1. Am auditat situatiile financiare ale Fondului Deschis de Investitii FDI Prosper Invest
(,,fondul”) administrat de S.A.L. Broker S.A. (,,societatea”), care cuprind situatia
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 si situatia profitului sau a pierderii
si a altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalurilor proprii
si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si
notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:
e Capitaluri proprii 3.357.460 lei
e Profit net 667.989 lei

3. In opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara a societdtii la data de 31 decembrie 2025, si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului Incheiat
la data respectiva, in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (,,Norma 39/2015”).

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
(ISA-uri). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat
in sectiunea Responsabilitatile auditorului intru-un audit al situatiilor financiare din
raportul nostru. Suntem independenti fata de societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele
Internationale de Etica pentru Contabili, coroborat cu cerintele etice relevante pentru
auditul situatiilor financiare din Romania si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA. Credem ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o
opinie separata cu privire la aceste aspecte.

MEMBER OF THE
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Aspectele principale care au fost luate in considerare au fost:

Aspectul cheie

Evaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Fondul detine active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere
asa cum se descrie in Nota 6 ,,Active
financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere”, clasificate
conform politicilor contabile incluse in
Nota 2.2 ,Instrumente financiare”
drept active financiare recunoscute la
valoarea justa prin profit sau pierdere.
Evaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere a
fost considerata aspect cheie al
auditului datoritd ponderii acestor
active financiare in activul net al
Fondului.

Politica Fondului pentru determinarea
valorii juste a activelor financiare si
valorile acestora sunt prezentate in
Nota 3.3 ,Estimarea valorii juste”.

Raspunsul la aspectul evidentiat

Am evaluat si testat pe bazd de esantion
modul de functionare si eficacitatea
controalelor cheie, legate de principalele
activitati efectuate de Fond cu privire la
activele financiare la valoarea justd prin
profit sau pierdere cum ar fi: achizitii si
vanzdri de instrumente financiare si
evaluarea instrumentelor financiare la
valoarea justa.

Am efectuat proceduri de confirmare a
acestor detineri cu depozitarul Fondului.
Am efectuat proceduri cu privire la
evaluarea la valoare justd a instrumentelor
financiare prin validarea modului de
determinare a valorii juste de catre
conducerea Societatii.

Alte informatii - Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile

financiare

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii.

Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor SAI Broker SA, dar nu
cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte
informatii si cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru,
nu exprimdm nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastra este sd citim acele alte informatii si, in
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul
auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daca acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele
Regulamentului ASF nr. 5/2018 si ale Normei ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
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Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare, In opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost Intocmite situatiile financiare individuale sunt fin
concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare
individuale.

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele Regulamentului ASF nr. 5/2018 si ale Normei ASF
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am
identificat denaturdri semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea corecta si fidela a
situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite Intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea
capacitatii societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizdnd contabilitatea pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in

care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
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1.

ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulate, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri
de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al societatii.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimdrilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii
realizate de catre conducere

Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre
conducere a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe
baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare
individuale, inclusiv al prezentdrilor de informatii, si masura in care situatiile
financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care
realizeaza prezentarea fidela.

12. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria

planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.
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13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care
sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada
curenta si care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste
aspect in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile
interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem
de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15. Am fost numiti auditori de catre S.A.I. Broker S.A. pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2025. Durata totald neintreruptd a angajamentului nostru
este de 1 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025.

16. In desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fati de entitatea
auditata.

17. Confirmam ca nu am furnizat pentru societate serviciile non audit interzise,
mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

In numele Autoritatea pentru Supravegherea Public3 a
JPA Audit si Consultanta S.R.L. Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
Bd. Mircea Voda 35, etaj 3, sector 3 Bucurest Firma de Audit: .
inregistrati la ASPAAS FA319 JPA AUDIT & CONSULTANTA S.R.L.

Registrul Public Electronic: FA 319

M

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a

Reprezentata prin Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS) Nr: JPA#359
Florin Toma Auditor financiar: FLORIN TOMA Bucuresti
ASPAAS AF1747 Registrul Public Electronic: AF 1747 29 aprlhe 2026



Situatii financiare
anuale IFRS

la 31 decembrie
2025

Fondul Deschis de Investitii FDI Prosper Invest | Situatii financiare anuale IFRS



FDI Prosper Invest - Situatii financiare anuale IFRS

Cuprins
Pagina

Situatii financiare

Situatia pozitiei financiare

Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
Situatia modificarilor capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare

[ BN BV, N SN S

Raportul auditorului independent



FDI Prosper Invest - Situatii financiare anuale IFRS

Situatia pozitiei financiare

La 31 decembrie
In lei Nota 2025 2024
Active

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau

pierdere 6 2,950,603 4,241,109
Plasamente pe termen scurt (depozite bancare pe termen scurt,

exclusiv depozite cu scandenta<3 M) 7 0 0
Creante si sume in decontare
Numerar si echivalente de numerar 8 478,992 354,034

Total active curente 3,429,596 4,595,143

Capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond

Capital 9 1,122,318 1,896,522
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de
rezultatele perioadei 10 2,235,142 2,655,667
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond 3,357,460 4,552,190
Datorii

Datorii curente

Cheltuieli acumulate 11 72,136 42,954
Alte datorii 11 0 0
Total datorii 72,136 42,954
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond si datorii 3,429,596 4,595,143

Notele cuprinse in paginile 8 - 22 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Director general adjunct,
Danciu Adrian Covaciu Laura
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Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

In lei

Venituri

Venituri din comisioane subscrieri
Castiguri financiare nete alte decat dividendele

Venituri din dobanzi

Venituri din dividende

Castiguri nete din diferente de curs valutar
Total venituri nete

Cheltuieli

Cheltuieli de administrare a fondului

Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de reglementare
Alte cheltuieli operationale

Pierderi financiare nete

Pierderi nete din diferente de curs valutar

Total cheltuieli operationale

Profitul perioadei

Alte elemente ale rezultatului global

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare desemnate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei

Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
aferente perioadei

Profit/pierdere pe actiune -de baza si diluat (lei/ unitate de fond)

Nota 2025 2024
4,541 961

687,033 289,288

4 73,803 106,442
47,027 117,727

0 0

812,404 514,418

117,952 -128,488

-8,660 -16,444

9,379 -14,021

-4,803 0

-3,620 -177

144,415 -159,131

5 667,989 355,287
0 0

5 667,989 355,287
5.5319 1.4018

Notele cuprinse 1n paginile 8 - 22 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare

Presedinte CA,
Danciu Adrian

Director general adjunct,

Covaciu Laura
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Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru anul 2024

In lei

Sold la 1 ianuarie 2024
Total rezultat global aferent perioadei

Profit sau pierdere
Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor
financiare desemnate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Miscari in cadrul contului de profit sau
pierdere global

Transferul rezultatului la prime de emisiune

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu detinatorii de unitati de fond,
inregistrate direct in capitalul atribuit
detinatorilor de unitati de fond

Contributii de la si distribuiri catre detinatorii

de unitati de fond

Subscrieri de unitati de fond

Rascumparari de unitati de fond
Distribuiri de dividende

Total contributii de la si distribuiri catre
detinatorii de unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2024

Rezultat .
. . r:pz (;lrt:t Total ca}ntz}l Alte elemente
Capital atribuibil provenit din atribuit ale
detinatorilor de unitati Prime de Rezerve de Rezultatul trecereala  detinatorilor de rezultatului
de fond emisiune valoare justa reportat IFRS unitati de fond global
2,902,743 3,786,938 0 0 0 6,689,680
355,287 355,287
0
-355,287 0
355,287
0
0 355,287 0 0 0 355,287
20,358 48,678
28,320
-1,026,579 -1,514,877 -2,541,455
0 0
-1,006,221 -1,486,557 0 0 0 -2,492.777
1,896,522 2,655,667 0 0 0 4,552,190
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Situatia modificarii capitalului atribuit detindtorilor de unitati de fond pentru anul 2025

In lei

Sold la 1 ianuarie 2025
Total rezultat global aferent perioadei

Profit sau pierdere
Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor
financiare desemnate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Miscari in cadrul contului de profit sau
pierdere global

Transferul rezultatului la prime de emisiune

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu detinatorii de unitati de fond,
inregistrate direct in capitalul atribuit
detinatorilor de unitati de fond

Contributii de la si distribuiri catre detinatorii

de unitati de fond
Subscrieri de unitati de fond

Rascumparari de unitati de fond
Distribuiri de dividende

Total contributii de la si distribuiri catre
detinatorii de unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2025

Rezultat
r ee[f:rt:t Total capital Alte elemente
Capital atribuibil provenit din atribuit ale
detinatorilor de unitati Prime de Rezerve de Rezultatul trecereala  detinatorilor de rezultatului
de fond emisiune valoare justa reportat IFRS unitati de fond global
1,896,522 2,655,667 0 0 0 4,552,190
667,989 667,989
0
-667,989 0
667,989
0
0 667,989 0 0 0 667,989
63,936 154,963
91,027
-838,140 -1,179,541 -2,017,682
0 0
-774,204 -1,088,515 0 0 0 -1,862,719
1,122,318 2,235,142 0 0 0 3,357,460

Notele cuprinse in paginile 8 - 22 sunt parte integranta a acestor situatii financiare
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Situatia fluxurilor financiare

Pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie
In lei 2025 2024

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare

Cumparare unitati de fond 0 0
Vanzare unitati de fond 160,111 119,655
Cumparare de actiuni &obligatiuni -613,101 -1,265,168
Vanzare de actiuni &obligatiuni 2,426,648 3,538,069
Variatia depozitelor pe termen scurt exclusiv depozite cu scandenta <3M 0 0
Dividende primite 47,025 117,727
Dobanzi primite 73,803 106,442
Cheltuieli operationale platite -106,810 -231,082
Flux de numerar net din activitati de exploatare 1,987,677 2,385,643

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Intrari din emiteri unitati de fond 154,963 48,678
Rascumparari unitati de fond -2,017,682 -2,541,455
Flux de numerar net din activitati de finantare -1,862,719 -2,492,777

Influenta diferentelor de schimb valutar

Variatia neta a numerarului si a echivalentelor de numerar 124,958 -107,134
Numerar si echivalent de numerar la 1 ianuarie: 354,034 461,169
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 478,992 354,034

Notele cuprinse 1n paginile 8 - 22 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Director general adjunct,
Danciu Adrian Covaciu Laura
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1. Informatii generale

Fondul Deschis de investitii Prosper Invest, prescurtat FDI Prosper Invest, este un organism de
plasament in valori mobiliare (O.P.C.V.M.) avand ca stat de origine Romania, constituit prin
contract de societate civila fard personalitate juridicd conform prevederilor art. 1491 - 1531 ale
Codului Civil Roman si care functioneaza in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, ale
Regulamentului 15/2004 si Regulamentului nr. 9/2014.

Fondul functioneaza in baza Autorizatiei Autoritaii de Supraveghere Financiard (A.S.F.) nr.
A/44/20.03.2015 si este inscris in Registrul A.S.F sub nr. CSCO6FDIR/120093.

Obiectivul fondului constd Tn mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta continua de titluri de
participare, In scopul efectudrii de plasamente pe pietele de capital, in conditiile unui grad ridicat de
risc asumat, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune.

Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice, romane si strdine,
avand o Intelegere corespunzitoare a oportunitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitiilor
prevazute in prospect. Prin politica sa privind investitiile, Fondul se adreseaza, cu precadere
investitorilor dispusi sa-si asume un nivel de risc ridicat.

Administrarea fondului este realizatd de SAI Broker SA autorizatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, fiind
inscrisd Tn Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJROSSAIR/120031 si avand durata de functionare
nedeterminata. Sediul social al S.A.I. Broker S.A. este in Cluj Napoca, Strada Motilor, Nr. 119, etaj
IV, Romania telefon 0364-260.755; fax 0364-780.124, adresa de web: www.saibroker.ro, email:
office(@saibroker.ro.

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridicd romand, cu sediul
in Bucuresti, B-dul Ion Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJR10/DEPR/400007.

Situatiile financiare ale FDI Prosper Invest administrat de cdtre SAI Broker SA au fost intocmite
conform Normei nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Prezentele situatii financiare au fost autorizate pentru publicare in data de 29 aprilie 2026 de catre
Consiliul de Administratie al SAI Broker SA, farad a exista posibilitatea modificarii lor dupa aceasta
data.

2. Sumarul politicilor contabile semnificative

In cele ce urmeaza sunt prezentate principalele politici aplicate pentru intocmirea acestor situatii
financiare. Aceste politici au fost aplicate Tn mod consecvent tuturor perioadelor prezentate, daca nu
este precizat in mod expres altfel.

2.1. Bazele intocmirii situatiilor financiare

(a) Declaratie de conformitate
Situatiile financiare ale fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS).

(b) Bazele evaluarii


mailto:office@saibroker.ro
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Situatiile financiare au fost Intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia situatiilor in care s-a
procedat la reevaluarea zilnica a activelor financiare la valoarea justd prin contul de profit si pierdere.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (RON), aceasta fiind si moneda functionala a entitatii.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei (RON), rotunjite la cea mai apropiatd unitate,
daca nu se specifica altfel.

(d) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS necesiti de obicei utilizarea anumitor
estimari contabile. De asemenea necesita in unele cazuri exercitarea ragionamentului in procesul de
aplicare a policilor contabile. Prezentele situatii financiare nu prezintd cazuri pentru care sa fie
necesar un rationament profesional semnificativ §i care sa necesite o prezentare distincta.

Pentru cazul fondului, impactul semnificativ al IFRS este asupra modului de Intocmire §i prezentare
a situatiilor financiare si a notelor explicative la acestea.

(e) Adoptarea de standarde si interpretari IFRS noi sau revizuite

Standarde si amendamente aplicabile in perioada curenta
In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, Fondul a aplicat pentru prima dati urmitoarele
standarde si amendamente, intrate in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu 1 ianuarie 2025:

= [AS 21—, Lipsa convertibilitatii”.
Amendamentele stabilesc reguli pentru determinarea cursului de schimb in situatiile in care o
moneda nu este convertibila.
De asemenea, Fondul a continuat aplicarea amendamentelor intrate in vigoare incepand cu 1 ianuarie
2024, respectiv:

= [AS 1 — Clasificarea datoriilor ca fiind curente sau necurente
Clarifica faptul ca clasificarea datoriilor se bazeaza pe drepturile existente la data raportarii privind
amanarea decontdrii si introduce cerinte suplimentare de prezentare pentru datoriile conditionate de
respectarea unor clauze restrictive.

= JAS 751 IFRS 7 — Acorduri de finantare cu furnizorii
Introduc cerinte de dezvaluire privind acordurile de finantare cu furnizorii si impactul acestora
asupra fluxurilor de numerar si riscurilor de lichiditate.

Aplicarea acestor standarde si amendamente nu a avut un impact semnificativ asupra pozitiei
financiare, performantei financiare sau fluxurilor de numerar ale Fondului, principalele efecte fiind
limitate la prezentarea si dezvaluirea informatiilor.

Standarde si amendamente emise si adoptate de UE, dar care nu sunt inca in vigoare
La data autorizdrii acestor situatii financiare, urmatoarele amendamente emise de IASB si adoptate
de Uniunea Europeand nu sunt inca aplicabile, acestea urmand sa intre in vigoare pentru perioadele
anuale incepand cu 1 ianuarie 2026:
* Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 privind clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare;
= Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 referitoare la contractele de energie electricd dependente
de conditiile naturale;
= Amendamente la IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7, aferente imbunatatirilor anuale
ale Standardelor IFRS — Volumul 11.
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Aceste modificari includ clarificari privind recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor
financiare, evaluarea criteriului SPPI si cerinte suplimentare de prezentare, inclusiv pentru
instrumente cu caracteristici ESG.

Fondul nu a aplicat anticipat aceste amendamente si estimeaza ca aplicarea acestora nu va avea un
impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

Standarde si amendamente emise de IASB, dar neadoptate inca de UE
La data autorizdrii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde si amendamente nu sunt inca
adoptate de Uniunea Europeana:

= [FRS 18 ,,Prezentarea si dezvaluirea in situatiile financiare” (aplicabil de la 1 ianuarie 2027)
Introduce modificari semnificative privind structura situatiei de profit sau pierdere si prezentarea
indicatorilor de performanta.

= [FRS 19 ,Filiale fara responsabilitate publica: dezvaluiri” (aplicabil de la 1 ianuarie 2027)
Permite utilizarea unor cerinte reduse de raportare pentru entitatile eligibile.

= Amendamente la IAS 21 privind tranzitia la o moneda de prezentare hiperinflationista;

= [FRS 14 ,,Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate”;

= Amendamente la IFRS 10 si IAS 28 privind tranzactiile cu entitati asociate (data intrarii in

vigoare amanatd pe termen nedeterminat).

Fondul estimeaza ca aplicarea acestor standarde si amendamente nu va avea un impact semnificativ
asupra situatiilor financiare, cu exceptia posibild a IFRS 18, care poate influenta modul de prezentare
a informatiilor.

Alte aspecte
Principiile privind contabilitatea de acoperire a riscurilor pentru portofolii de active si pasive
financiare, conform IAS 39, nu sunt adoptate de Uniunea Europeana.

Pe baza evaluarilor efectuate, aplicarea acestor prevederi nu ar avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Fondului

Fondul monitorizeazd evolutiile cadrului de raportare financiard IFRS si estimeaza ca adoptarea
standardelor si amendamentelor viitoare nu va avea un impact semnificativ asupra pozitiei financiare
si performantei sale.

2.2. Instrumente financiare

(i) Clasificare
Fondul isi clasifica activele financiare si datoriile financiare in umatoarele categorii, in conformitate
cu IFRS 9.
IFRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare:
e Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere (FVPL);
e Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI);
e Active financiare la cost amortizat.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca indeplineste ambele conditii prezentate mai
jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.
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Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global numai daca
indeplineste ambele conditii prezentate mai jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv este indeplinit atat
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cét si prin vanzarea activelor financiare si
-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiald, Societatea poate desemna in
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa
prin profit sau pierdere, dacd acest lucru elimina sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta
contabila care ar aparea daca s-ar proceda in alt mod.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piatd activd. Asemenea active sunt recunoscute inifial la valoarea justd plus orice costuri de
tranzactionare direct atribuibile.

(ii) Recunoastere, derecunoastere si evaluare

Achizitiile §i vanzarile de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionarii, data la care
Fondul se angajeaza pentru achizitia sau vanzarea activului respectiv. Activele financiare sunt
recunoscute initial la valoarea justd plus costurile tranzactiei pentru toate activele financiare
neinregistrate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere. Activele financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit si pierdere sunt recunoscute initial la valoarea justa iar costurile
de tranzactionare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. Activele financiare sunt
derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din activele financiare au expirat
sau atunci cand Fondul a transferat in substantd toate drepturile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate.

Creditele si creantele sunt recunoscute initial la data la care au fost initiate.

Toate celelalte active financiare (inclusiv activele desemnate la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere) sunt recunoscute initial la data cand fondul devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

Evaluarea ulterioara

Activele financiare sunt Inregistrate ulterior la valoarea justa. Castigurile si pierderile rezultate din
modificarile valorii juste sunt prezentate in contul de rezultat global in cadrul pozitiei Modificari nete
ale valorii juste ale activelor financiare la valoarea justa, n perioada in care apar.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ.

Veniturile din dividende aferente activelor financiare inregistrate la valoarea justd prin contul de
profit si pierdere sunt recunoscute in contul de rezultate global la pozitia Venituri din dividende cand
este stabilit dreptul fondului de a incasa respectivele dividende.
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2.3. Numerar si echivalente de numerar

Pozitia Numerar si echivalente de numerar include numerarul, depozitele pe termen scurt cu

2.4. Capitalul atribuit detinatorilor de unititi de fond

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisd oricarei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care
subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Unitatile de fond se vor achizitiona la pretul de cumparare calculat pe baza activelor din ziua
creditarii contului Fondului.

Pretul de cumparare este pretul de emisiune platit de investitor si este format din valoarea unitara a
activului net calculat de Societatea de administrare si certificat de Depozitar, pe baza activelor din
ziua in care s-a facut creditarea conturilor colectoare ale Fondului la care se adauga comisionul de
cumparare, daca este cazul.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage in orice moment doresc. Ei pot solicita
rascumpararea oricarui numar din unitatile de fond detinute. Rascumpararea unui numar de unitati de
fond din cele detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor,
atata timp cat acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitétile de fond pot fi rascumparate la cerere la pretul de rascumparare. Prin pretul de rdscumparare
se intelege pretul cuvenit investitorului la data cererii de rascumpdrare si este format din valoarea
unitard a activului net calculate de SAI Broker SA si certificat de depozitarul fondului.

Pretul de rascumparare al unui titlu de participare este calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
inregistrat cererea de rdscumpadrare. Din valoarea rascumparatd se scade comisionul de rdscumparare,
precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform prospectului de emisiune.

2.5. Venituri din dobanzi si dividende

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

2.6. Cheltuieli financiare

Cuprind cheltuiala cu dobanda aferentd imprumuturilor, modificarile valorii juste a activelor
financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activelor financiare, cheltuieli cu diferente de schimb valutar.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar sunt raportate pe baza neta.

2.7. Taxe privind impozitul pe profit/venit
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Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii. Fondul, fiind societate farad personalitate
juridicd, nu intrd sub incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit.

3. Riscuri financiare

3.1. Factori de risc financiar

Investitiile in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al diminudrii valorii unitare a activului net.

Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp, ceea ce inseamna ca valoarea unor investitii
poate creste in timp ce valoarea altor investitii scade, In functie de termenii 1n care acestea au fost
facute si in functie de evolutia pietei financiare sau a conjuncturii economice generale. Modificarea
ratelor de dobanda bancard si a cursurilor de schimb valutar pot influenta de asemenea valoarea
activului net. In categoria altor factori care pot determina schimbari in evolutia pietelor intra si
evenimentele din plan international sau conjunctura economica interna si internationala.

Riscurile legate de stadiul incipient de dezvoltare a pietei de capital din Romania, cu un grad de
lichiditate relativ redus si instrumente financiare cotate pe piata locala de capital cu o volatilitate mai
mare decat instrumentele similare listate pe pietele dezvoltate, pot genera variatii mai mari de preg
ale unitatii de fond.

Nu existad nicio asigurare cd strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii
activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea
investitionala a administratorului.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de
risc ridicat. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional cu gradul de
risc asociat acesteia.

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

3.1.1. Riscul de piata (sistematic) - reprezintd riscul de a inregistra pierderi (incertitudinea
veniturilor viitoare) ca urmare a modificarilor adverse ale preturilor de piatd sau ale parametrilor de
piatd (factorii de piatd standard sunt: cursul de schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piatd
caracterizeaza Intreaga piatd si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este generat de
modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza
piata in ansamblul ei.

Politica fondului este de a gestiona riscul de pret prin diversificare si selectia valorilor mobiliare si a
altor instrumente Tn anumite limite definte in Prospectul de emisiune.

Astfel, instrumentele in care va investi Fondul, sunt:

a) maxim 10% in certificate de depozit emise de institutii de credit, obligatiuni - indiferent de
moneda Tn care sunt denominate - emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei
publice centrale sau locale din Romania sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene sau state terte,
care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinatd in orice moment §i care sunt
tranzactionate pe piata monetard; Efectuarea investitiilor in certificate de depozit, obligatiuni emise
intr-un stat tert (nemembru) se realizeaza cu aprobarea prealabila a A.S.F.;

b) maxim 50% din activele sale in obligatiuni emise de institutii de credit, obligatiuni - indiferent de
moneda in care sunt denominate - emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei
publice centrale sau locale din Romania sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene sau state
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terte, Inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementatd din Romania sau care urmeaza sa fie admise
la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania;

c¢) maxim 30% din activele sale Tn obligatiuni corporative, tranzactionate pe o piata reglementatd din
Uniunea Europeanad, si care sunt emise de societdti comerciale care nu sunt institutii de credit;

d) maxim 30% din activele sale in obligatiuni corporative, tranzactionate pe o piata reglementatd din
Romania sau care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd din Romania, si
care sunt emise de societati comerciale care nu sunt institutii de credit;

e) maxim 90% din activele sale In actiuni Inscrise sau tranzactionate, sau care urmeaza sa fie admise
la tranzactionare pe o piata reglementata din Romania sau dintr-un stat membru al Uniunii Europene;
f) maxim 30% din activele sale in actiuni inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementatd din
afara Romaniei sau din afara unui stat membru al Uniunii Europene. Efectuarea acestor investifii in
actiuni inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementatd dintr-un stat tert (nemembru) se realizeaza
cu aprobarea prealabild a A.S.F.;

g) maxim 10% din activele sale in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata
reglementata;

Fondul nu va investi in actiuni ale societatilor comerciale netranzactionate pe o piatd reglementata
sau care nu urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Fondul nu va investi in instrumente financiare derivate care nu sunt tranzactionate pe o piata
reglementata.

3.1.2. Riscul specific (nesistematic) - reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite
instrumente financiare datorita evolutiei unor factori specifici acestora.

3.1.3. Riscul de rata a dobanzii - reprezinta riscul de diminuare a valorii de piata a pozitiilor
senzitive la rata dobanzii, ca urmare a variatiei ratelor dobanzii.

3.1.4. Riscul de credit - reprezinta riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii
contrapartidei sau emitentului respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legatura
cu orice fel de creantd, si consta in riscul ca debitorii, s nu fie capabili sd-si indeplineasca obligatiile
(la timp sau 1in totalitatea lor) din cauza lipsei de solvabilitate, a falimentului sau a altor cauze de
aceeasi natura.

Fondul va investi maxim 50% din activele sale In depozite constituite la institutii de credit, care sunt
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu scadentd care nu depaseste 12 luni, cu
conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania ori Intr-un stat membru.
Fondul nu poate sa constituie si sd detina depozite bancare reprezentand mai mult de 20% din
activele sale la aceeasi entitate.

3.1.5. Riscul de contrapartida - se referd la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii,
inclusiv depozite bancare, instrumente financiare derivate, falimentul sau deteriorarea ratingului de
credit al unei contrapartide, inclusiv bancile. Riscul de contrapartida include toate tranzactiile si
produsele care dau nastere unor expuneri.

3.1.6. Riscul valutar - reprezinta riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor
denominate Intr-o altd valutd decat cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii cursului
valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau datoriile denominate in lei respectiva valuta nu sunt
acoperite.
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3.1.7. Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar/pozitie detinutd fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu existd cerere
pentru acel instrument financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

3.1.8. Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi din (i) distributia neomogena a
expunerilor fatd de contrapartide, (ii) din efecte de contagiune intre debitori sau (iii) din concentrare
sectoriald (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

3.1.9. Riscul de decontare - reprezinta riscul ca o contraparte sa nu isi indeplineasca obligatia de
livrare a instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora in conformitate cu termenii tranzactiei
efectuate, dupa ce contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de livrare a banilor/instrumentelor
financiare conform intelegerii.

3.1.10. Riscul operational - riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
care este determinat de derularea neadecvata a proceselor interne, existenta unui personal sau a unor
sisteme informatice necorespunzatoare sau de factori externi (conditii economice, schimbari in
mediul investitional, progrese tehnologice etc.). Riscul juridic este o componentd a riscului
operational, aparut ca urmare a neaplicarii sau aplicarii defectuoase a dispozitiilor legale sau
contractuale si care produc un impact negativ asupra operatiunilor.

3.1.11. Riscul reputational - riscul inregistrarii de pierderi sau nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a lipsei de Incredere a publicului si a altor terte parti (clienti, actionari, creditori, angajati etc)
in integritatea companiei. Pierderea reputatiei poate avea un efect negativ (direct sau indirect) asupra
valorii companiei. De pilda, ar putea afecta capacitatea companiei de a demara noi servicii si relatii
de afaceri, ar putea duce la scdderea bazei de clienti, la actiuni legale sau alte pierderi financiare.

3.1.12. Riscul legislativ - reprezintd posibilitatea ca o schimbare bruscd a legislatiei sa afecteze
randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.

Societatea de administrare isi propune implementarea unei politici de investitie disciplinata, in
conformitate cu obiectivele Fondului si in stransa corelatie cu gradul de risc al Fondului.

Analiza de senzitivitate

Performanta anuala de la lansarea fondului Prosper Invest vs benchmark (referinga)

Istoric performanta
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Analiza de scenarii

Scenariul Pesimist Scenariul de baza Scenariul Optimist

-0.9% 12.8% 26.6%

Luéand 1n considerare rentabilitatea medie anuald (12.85%) si volatilitatea anuala (7.03%) care au
fost determinate in baza rentabilitatilor lunare din ultimii 5 ani si cu un grad de siguranta de 95%,
rentabilitatea fondului estimata pentru urmatorul an se va plasa in intervalul (-0.9% , 26.6%).
Scenariile determinate in baza unui interval de 95% incredere sunt:

v' scenariul cel mai probabil: 12.8%,

v' scenariul cel mai pesimist: -0.9%,

v" scenariul cel mai optimist: 26.6%.

Avand in vedere ca fondul efectueaza plasamente in actiuni listate la Bursa de Valori Bucuresti a
fost determinat coeficientul Beta in raport cu indicele BET la valoarea de 0.32. Altfel spus, la o
variatie de +£10% a indicelui BET, valoarea unitara a activul net a Fondului va inregistra o variatie de
+3.2%.

3.2. Managementul riscului capitalurilor

Capitalurile fondului sunt reprezentate de activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond
rascumpadrabile. Suma activului net atribuibil detindtorilor de unitdti de fond se poate modifica in
mod semnificativ de la o perioada la alta deoarece fondul este subiect al rascumpararilor si
subscrierilor la optiunea detinatorilor de unitati de fond. Obiectivul fondului in scop de gestiune al
capitalurilor este de a asigura abilitatea fondului de a-si continua activitatea in scopul producerii de
venituri pentru detindtorii de unitati de fond i pentru a-si mentine o baza stabila de capitaluri pentru
a sustine dezvoltarea activitatilor de investitii ale fondului.

3.3. Estimarea valorii juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare. Diferitele nivele au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active.
Pentru titlurile la valoare justa prin contul de rezultate, pretul este cel de la sfarsitul perioadei, din
ultima zi de tranzactionare.

Nivelul 2: Date de intrare altele decét preturile cotate incluse in Nivelul 1. Aici sunt cuprinse titluri
necotate pentru care s-au aplicat metode de evaluare ce contin valori observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). Acestea includ investitii la alte
fonduri. Unitatile de fond necotate detinute sunt evaluate la valoarea activului net unitar raportatd de
catre administratorul fondului.

Nivelul 3: Date neobservabile, obtinute prin tehnici de evaluare.

Fondul considera date observabile acele date de piatd care sunt imediat disponibile, credibile si
verificabile de surse independente care sunt activ implicate pe piata relevanta.
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In lei Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
31 decembrie 2025
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata
cotata 1,906,788 1,906,788
Obligatiuni admise la tranzactionare 733,088 733,088
Titluri de participare la OPCVM 310,726 310,726

2,639,877 310,726 2,950,603
In lei Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
31 decembrie 2024
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata
cotata 2,646,620 2,646,620
Obligatiuni admise la tranzactionare 1,191,126 1,191,126
Titluri de participare la OPCVM 403,363 403,363
3,837,746 403,363 4,241,109

Valoarea justd a activelor financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere este

determinata prin referire la cotatia de inchidere la data de raportare.

La 31 decembrie 2025, 9,06% (2024: 8,78%) din activele totale ale Fondului cuprind investitii 1n alte
fonduri (FDI Transilvania si la Fdi Fix Invest). Investitiile fondului in alte fonduri nu sunt
tranzactionate pe o piatd activa, valoarea este bazata pe valoarea unitara a activului net raportatd de

catre administratorul fondului.

4. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi prezentate in contul de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului

global sunt aferente atat depozitelor constituite la banci cat si obligatiunilor.

Venituri din dobanzi

In lei 2025 2024
Depozite constituite la banci 471,298 302,097
Venituri din dobanzi bancare 14,608 23,023
Venituri din dobanzi aferente obligatiunilor 59,195 83,419
Total venituri din dobanzi 73,803 106,442

5. Profitul pe unitate de fond de baza

Calculul profitului pe unitate de fond de baza s-a bazat pe datele legate de profitul atribuibil
detinatorilor de unitati de fond si pe numarul mediu ponderat al unitatilor de fond existente in sold

la finalul fiecarei zile din cursul exercitiului financiar, prezentate mai jos:
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(i) Profit atribuibil detinatorilor de unitati de fond (de baza)

In lei 2025 2024

Profit atribuibil detinatorilor de unitati de fond 667,989 355,287
(ii) Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond (de baza)

Nr unitati de fond 2025 2024

Unitati de fond la 1 ianuarie 189,652 290,274

Efectul unitatilor de fond emise / rascumparate in cursul

exercitiului, ponderat cu perioada -68,901 -36,818

Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond la 31 decembrie 120,751.3728 253,456.0803
6. Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In lei 2025 2024

Actiuni admise la tranzactionare pe o piata cotata 1,906,788 2,646,620

Obligatiuni admise la tranzactionare 733,088 1,191,126

Titluri de participare la OPC 310,726 403,363

Total 2,950,603 4,241,109

19

La 31 decembrie 2025, valoarea de piata a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o

piatd reglementatd din Roméania detinut de FDI Prosper Invest era de 1.906.788 lei, echivalentul a

55,6% din activele totale ale fondului (comparativ cu 57,6% in 2024). Acest portofoliu cuprindea

actiuni la 15 emitenti.

Obligatiunile admise la tranzactionare aflate in portofoliul FDI Prosper Invest aveau o valoare de
733.088 let, reprezentand 21,38% din totalul activelor (fata de 25,92% 1n 2024), cele mai importante

investitii fiind in obligatiuni emise de autoritati publice locale si titluri de stat.

Titlurile de participare la organisme de plasament colectiv (unitati de fond) detinute la FDI Fix
Invest si FDI Transilvania erau evaluate la 310.726 lei, ceea ce corespunde unei ponderi de 9,06%

din activul total al fondului (2024: 8,78%)

In cele ce urmeaza sunt prezentate unele date sintetice privind fondurile la care se detin participatii:

Date la 31.12.2025

In lei Fdi Fix Invest Fdi Transilvania
Activul net al fondului 3,186,682 47,154,483
Numar de unitati de fond in circulatie 172,307 532,860

Valoarea unitara a activului net 18.4942 88.4932
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Date la 31.12.2024

In lei Fdi Fix Invest Fdi Transilvania

Activul net al fondului 3,157,624 33,888,658
Numar de unitati de fond in circulatie 191,252 532,083
Valoarea unitara a activului net 16.5103 63.6905

7. Plasamente pe termen scurt
In lei 2025 2024

Depozite bancare pe termen scurt, exlusiv depozite
cu scandenta<3 M 0 0

Plasamentele pe termen scurt cuprind depozitele pe termen scurt, cu scadente cuprinse intre 3M si
12M.

8. Numerar si echivalente de numerar

Pentru scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalente de numerar contin
urmatoarelor solduri cu scadenta sub 3 luni:

In lei 2025 2024
Depozite la banca pe termen scurt 471,298 302,097
Disponibilitati in banca 7,637 51,462
Dobanzi aferente depozitelor 58 475
Numerar si echivalente de numerar 478,992 354,034

Pozitia de numerar si echivalente de numerar include si depozitele pe termen scurt, cu scadenta pana
la 3 luni.

Fondul poate detine maxim 5% din activele sale in conturi curente si numerar in lei si Tn valuta.
Aceasta limitd poate fi depasitd pand la maximul 20%, cu Indeplinirea cumulativa a unor conditii
conform prospectului.

La finalul perioadei de raportare, valoarea actualizata a plasamentelor Fondului in depozite bancare
pe termen scurt, cu scadentd de pana la 3 luni, era de 471.356 lei, reprezentand 13,74% din totalul
activelor (2024: 6,58%). Acestea includ sumele plasate la mai multe banci comerciale, precum si
dobanzile calculate pana la 31 decembrie 2025.

aceeasi datd (comparativ cu 1,12% in 2024).

9. Unitati de fond rascumparabile

Titlurile care atestd participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unititile de Fond.
Achizitionarea de Unitati de Fond reprezinta unica modalitate de investire in Fond. Fondul emite un
singur tip de instrumente financiare, respectiv Unitatile de Fond.
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Unitatile de fond reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului iar achizitionarea lor
reprezintd unica modalitate de a investi in fond. Numarul de unitdti de fond si volumul total al
activelor Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atat din oferta publica continua si din
plasamentele realizate de Fond, cat si din exercitarea dreptului de rascumparare a unitdtilor de fond
emise anterior si care se afla in circulatie.
Unitatile emise de catre Fond prezintd urmatoarele caracteristici:
e Sunt emise In forma dematerializatd, de un singur tip, fiind Inregistrate in contul
investitorului si denominate in lei;
e Nu sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare;
e Sunt platite integral in momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si obligatii egale;
e Unitatile de fond sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea detinatorilor;
e Valoarea initiala a unitatii de fond este de 10 lei.

Unitatile de fond rascumparabile autorizate de fond sunt reprezentate de 112231.8306 unitati cu o
valoare nominald de 10 lei/unitate de fond, toate cu drepturi egale si sunt indreptatite la o cota
proportionald din activele nete ale fondului atribuite detinatorilor de unitati de fond. Miscarile
relevante ale unitatilor de fond 1n cursul anului sunt prezentate in Situatia modificarii capitalurilor
proprii. In cursul anului incheiat la 31 decembrie 2025, numirul unititilor de fond emise,
rascumparate si ramase in sold au fost urmatoarele:

Numar unitafi de fond 2025 2024
La 1 ianuarie 189,652 290,274
Unitati de fond emise 6,394 2,036
Unitati de fond rascumparate -83,814 -102,658
La 31 decembrie 112,232 189,652

10. Prime de emisiune

Primele de emisiune contin sumele achitate de detindtori cu ocazia achizitiei unitatilor de fond peste
valoarea nominald a acestora, pentru a compensa rezultatele acumulate de fond pana la acea data.

Caracteristica fondurilor este ca, valoarea de rdscumparare se calculeaza zilnic, iar rezultatele
inregistrate se Inchid in conturile de prime de emisiune. Din acest motiv, pozitia ,, Prime de
emisiune” este afectatd de rezultatele perioadelor precedente si curente.

In lei 2025 2024
Prime de emisiune la 01 ianuarie 2,655,667 3,786,938
Prime de emisiune afectate de rezultatele perioadelor, -420,526 -1,131,270
din care:
Prime din subscrieri UF 91,027 28,320
Prime din rascumparari UF -1,179,541 -1,514,877
Rezultatul perioadei 667,989 355,287
Prime de emisiune la 31 decembrie 2,235,142 2,655,667
11. Datorii

In lei 2025 2024
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Datorii fata de societatea de administrare 71,090 41,623
Datorii fata de depozitarul fondului 385 572
Datorii privind auditul financiar 403 403
Alte datorii (taxe ASF, comisioane intermediere) 259 355
Datorii din decontare/subscrieri nealocate 0 0
Datorii 72,136 42,954
din care curente: 72,136 42,954

12. Tranzactii cu parti legate

O parte se considera a fi in relatie cu o alta parte daca are abilitatea de a controla cealalta parte sau sa
exercite o influenta semnificativa asupra deciziilor financiare sau operationale.

(a) Comisionul de administrare

Fondul este gestionat de catre SAI Broker SA, care este o societate de administrare a investitiilor
inregistratd in Cluj-Napoca, judetul Cluj. In baza prevederilor contractului de administrare, fondul a
angajat SAI Broker SA sa-i furnizeze servicii de administrare a activelor, in schimbul unui comision

care se calculeaza in baza volumului activelor gestionate.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Broker S.A. incaseaza un comision de 1,5% pe
an (0,125% pe lund), calculat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

(b) Comisionul de succes

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Broker S.A. incaseaza un comision de succes in
cuantum de 10% din randamentul anual realizat de catre fond.

Comisionul de succes este calculat zilnic si se plateste anual. Valoarea comisionului de succes se
stabileste si se considera definitiv pentru data de 31 decembrie a fiecarui an dupa aplicarea formulei
de calcul si se va plati in primele 15 zile lucrdtoare ale anului urmator anului pentru care s-a facut

administrarea.

Valoarea incasata de SAI Broker SA pentru anul 2025 a fost de 117.952 lei. (2024: 128.488 lei)

13. Evenimente ulterioare datei de raportare

Nu au apdrut evenimente semnificative In masurd sd necesite prezentari.

Presedinte CA, Director general adjunct,
Danciu Adrian Covaciu Laura
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