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1. Analiza activitatii emitentului

1.1. Informatii generale despre Emitent

Identitatea Fondului

Fondul Fondul de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail BET-FI Index Invest (prescurtat F.I.A.l.R. BET-
Fl Index Invest) a fost constituit prin contract de societate, fiind inregistrat in Registrul A.S.F. in cadrul Sectiunii 9 —
Fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 1 — Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail
stabilite in Romaéania (F.LLA.LR.), cu nr. CSCO9FIAIR/120010. A fost autorizat prin autorizatia A.S.F. nr.
208/04.10.2021. Durata sa de existenta este nelimitata.

Anterior, Fondul a fost inregistrat la Autoritatea de Supraveghere Financiara prin avizul nr. 11/10.04.2013, fiind
inscris initial in Registrul public al A.S.F. in calitate de A.0.P.C. sub denumirea de ,,Fondul inchis de Investitii BET-FI
Index Invest” sub numarul CSCO8FIIR/120035.

F.I.LA.LLR. BET-FI Index Invest este constituit la initiativa S.A.l. Broker S.A. in forma juridica de societate fara
personalitate juridicd, ca fond de investitii alternative de tip contractual (F.I.LA.C.), de tip deschis, destinat
investitorilor de retail, specializat in investitii Tn actiuni, Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 si a
Regulamentului ASF nr. 7/2020.

Politica investitionalda a Fondului este fundamentata pe plasarea resurselor financiare atrase de la investitori
preponderent Tn actiuni care se afla Tn componenta indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu
performanta acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii si diminuarii riscului, conform normelor
A.S.F. si politicii de investitii a Fondului.

Reproducerea se va putea realiza atat in mod direct prin detinerea de actiuni la emitentii regasiti in cosul indicelui
BET-FI cat si indirect prin instrumente financiare derivate avand activ suport indicele sau emitenti regasiti in cosul
indicelui, sau prin plasamente in alte O.P.C.V.M sau F.l.A. care urmaresc replicarea indicelui BET-FI.
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nu utilizeaza tehnici de administrare eficientd a portofoliului (SFT) si nu utilizeaza/investeste in intrumente de tip
total return swap, in sensul definitiilor prevazute de art. 3 pct. 7-18 din Regulamentul (UE) nr. 2365/2015.

Principalele plasamente ale Fondului sunt Tn actiuni din domeniul financiar care intra in componenta indicelui BET-
Fl, respectiv Lion Capital SA (noua denumire a SIF Banat-Crisana), Evergent Investments (noua denumire a SIF
Moldova), Transilvania Investments Alliance (noua denumire a SIF Transilvania), SIF Muntenia, Infinity Capital
Investments (noua denumire a SIF Oltenia) si Fondul Proprietatea. Conform documentelor constitutive ale fondului,
dividendelor incasate de fond vor fi redistribuite catre investitori in proportie de minim 70%.

Societatea de administrare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, str Motilor nr 119, etaj
IV, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J12/2603/2012, cod unic de inregistrare 30706475, avand o
durata de functionare nelimitata, cu un capital social subscris si varsat de 2.206.180 lei.

SAl Broker SA a fost autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in
conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, fiind inscrisa in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJRO5SAIR/120031
si avand durata de functionare nedeterminata. De asemenea, SAl Broker SA a fost autorizata de A.S.F. in calitate de
A.F.LLA. prin Atestatul nr. 24 din 05.07.2017, fiind inscrisa n registru A.S.F. (A.F.Il.A.) sub nr. PJRO71 AFIAI/120003
din 05.07.2017.

n prezent, SAl Broker SA administreazd 10 fonduri de investitii, din care 6 fonduri publice (4 fonduri deschise si 2
fonduri alternative de investitii destinate investitorilor de retail) si 4 fonduri de investitii alternative private
adresate investitorilor profesionali, valoarea activelor totale aflate in administrare fiind de peste 110 milioane lei.

Pentru activitatea de administrare a FIAIR BET-FI Index Invest, S.A.l. Broker S.A. incaseaza un comision anual de
1,2% (0,1% pe luna), calculat din valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

Depozitarul Fondului

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridica romana, cu sediul Tn Bucuresti, B-
dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de
inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJR10/DEPR/400007.

a) Descrierea activitatii de bazad a emitentului

FIAIR BET-FI Index Invest este un fond de investitii alternative, al carui obiectiv principal 1l constituie atragerea de
fonduri de la investitori, Tn vederea investirii acestora preponderent in actiuni care se afla in componenta indicelui
BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu performanta acestui indice, a administrarii prudentiale, a diversificarii
si diminuarii riscului, conform normelor A.S.F. si politicii de investitii a Fondului.

b) Precizarea datei de infiintare a emitentului

F.I.LA.LLR. BET-FI Index Invest s-a infiintat la finalul lunii mai 2013 la initiativa S.A.l. Broker S.A. si a fost inregistrat la
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) prin avizul nr. 11/10.04.2013, fiind inscris initial in Registrul public
al A.S.F. in calitate de A.O.P.C. sub denumirea de ,Fondul inchis de Investitii BET-FI Index Invest” sub numarul
CSCO8FIIR/120035. n data de 31.03.2015 fondul s-a listat la Bursa de Valori Bucuresti. Prin autorizatia A.S.F. nr.

208/04.10.2021, Fondul a fost autorizat sa functioneze ca fond de investitii alternative de tip contractual (F.l.A.C.),
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c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a emitentului, ale filialelor sale sau ale
societatilor controlate, In timpul exercitiului financiar

Nu este cazul.

d) Descrierea achizitiilor si/sau instrainarilor de active

Tinand cont de profilul activitatii Fondului, activele sale sunt in intregime de natura financiara. Situatia activelor la
finalul anului 2023 se prezinta astfel:

Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022 Diferenta
Active imobilizate, din care: 0 0 0
Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global 0 0 0
Active curente, din care: 9.836.918 10.930.151 -1.093.233
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau

pierdere 9.282.169 10.390.050 -1.107.881
Sume in curs de decontare si alte active 33 33 0
Numerar si echivalente de numerar 554.716 540.068 14.648
Total active 9.836.918 10.930.151 -1.093.233

Valoarea activelor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere a scazut cu 1.093.233 lei pe parcursul
anului 2023, datorita operatiunilor de vanzare de actiuni din portofoliu, ajungand la 9.836.918 lei fata de
10.390.050 lei la finele anului 2022. Totodata, numerarul si echivalentele de numerar au crescut cu 14.648 lei in
anul 2023 pana la valoarea de 554.716 lei.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii emitentului

Performante in anul 2023

La 31.12.2023, valoarea activului net unitar al F.[.LA.l.R. BET-FI Index Invest este de 837,1292 lei si inregistreaza o
scadere cu 0,6% fata de nivelul de la sfarsitul anului 2022. Aceasta evolutie negativa a fost determinatd, in
principal, de distributia Tn 3 transe a unui dividend brut cumulat de 130 lei pe unitatea de fond. De la lansarea
fondului n luna mai 2013, valoarea activului net unitar al F.I.LA.l.R. BET-FI Index Invest inregistreaza o crestere cu
109,3%, ceea ce reprezinta o crestere anualizatd de 7,23%/an, aceasta performanta exclude dividendele distribuite
catre investitorii Fondului in perioada 2014-2022.
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Rezilienta economiei globale in ciuda erodarii increderii consumatorilor, incetinirea graduala a ratei inflatiei in SUA
si in Europa, entuziasmul legat de dezvoltarea si implementarea noilor tehnologii de inteligenta artificiala (Al),
atingerea unui platou in ciclul de crestere al dobanzilor de catre FED si BCE si perspectiva relaxarii politicilor
monetare in anul urmator au fost principalii factori care au impulsionat apetitul la risc al investitorilor globali si au
imprimat un traseu ascendent pentru bursele globale in anul 2023. Indicii vest-europeni au Tnregistrat cresteri in
medie de peste 15% in perioada de referinta in timp ce indicele american de tehnologie, Nasdag Composite, a fost
performerul anului 2023 si a avansat cu peste 43,4%, pe fondul evolutiilor spectaculoase inregistrate de gigantii
tech de pe Wall-Street (Nvidia, Microsoft, Apple, Meta, Alphabet, Tesla, etc). Totodatd, indicele S&P 500, indicele
compozit de pe Wall-Street, a inregistrat o crestere cu 24,2% la finalul anului 2023.

Piata de capital din Romania a supraperformat in raport cu bursele strdine si a inregistrat cresteri impresionate
pe parcursul anului 2023, in special datoritd aprecierilor accentuate inregistrate incepand cu a ll-a jumatate a
anului, cu cresteri in medie de 21,5% pentru indicele extins al bursei de la Bucuresti, indicele BET-XT, in timp ce
indicele BET-TR (include dividendele distribuite Tn acest an) a inregistrat o crestere cu 39,9% in per ansamblul
anului 2023.

Totodata, indicele financiar BET-FI a inregistrat o evolutie mai temperata cu o crestere de 17,9% la finalul anului
2023, in contextul in care douad din cele sase actiuni care sunt incluse in cosul indicelui, respectiv actiunile Fondul
Proprietatea (FP) si actiunile Evergent Investments SA (EVER) au inregistrat scaderi la nivelul cotatiilor in perioada
de referinta, si au avut un impact negativ asupra activului net unitar al FIAIR BET-FI Index Invest care inregistreaza o
scadere cu 0,6% fata de finalul anului 2022.

De la lansarea fondului in luna mai 2013, valoarea unitdtii de fond emise de FIAIR BET-FI Index Invest a
supraperformat in raport cu indicele BET-FI cu cca 6,4%, in conditiile in care au fost luate in considerare ajustarile
tehnice implementate de operatorul Bursei de Valori Bucuresti inainte de data de inregistrare pentru dividendul
special platit de Fondul Proprietatea in luna septembrie 2023.
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Pe parcursul anului 2023, eroarea de compozitie a portofoliului fondului fata de structura indicelui BET-FI a fluctuat
intre 1,83% si 4,54%, in timp ce eroarea de replicare a performantei indicelui BET-FI (tracking error) a variat intre
0,44% si 1,62%.

Jan-23  Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23  Jun-23 Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23

Eroarea de
compozitie!  4,54%  2,49% 2,94%  2,80% 3,63% 2,08% 1,97% 1,83% 2,32%  3,94% 3,46%  2,86%
Tracking
Error? 0,44%  0,46% 0,44%  0,47% 0,44% 0,50% 0,48% 0,46% 1,15% 1,32% 1,34%  1,62%

La data de 31.12.2023, plasamentele in actiuni ale fondului BET-FI Index Invest au o pondere de 88,30% in totalul
activelor fondului, cea mai mare expunere fiind pe actiunile Lion Capital (LION), respectiv 18,69% din total active.
Totodata, valoarea plasamentelor in actiuni emise de celelalte 5 FIAIR din cosul indicelui BET-FI reprezinta
reprezinta 69,61% din totalul activelor fondului. Titlurile de participare la alte fonduri de investitii detin o pondere
de 7,59% din active, depozitele bancare 5,73% iar disponibilitatile banesti si sumele Tn decontare reprezinta -1,62%
din totalul activelor.

Structura plasamentelor fonduluila 31.12.2023

o Depozite
Tltl.u.rl de bancare; 5.73%
participare;
7.55%
Disponibilitati
banesti & sume
in decontare;

-1.62%

Actiuni; 88.30%

! masoara eroarea structurii de compozitie a cosului indicelui BET-FI
2 masoara dispersia intre rentabilitatea lunara a Fondului si variatia lunara indicelui BET-FI pe o perioada de 12 luni
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1.2. Elemente de evaluare generala

Evolutia veniturilor si a cheltuielilor din ultimul an se prezinta astfel:

Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022
Venituri nete 1.949.445 418.027
Cheltuieli nete 637.298 185.960
Rezultatul perioadei 1.312.147 232.067

Profitul, veniturile si costurile Fondului

Fondul a obtinut in anul 2023 un profit net de 1.312.147 lei comparativ cu un rezultat pozitiv de 232.067 lei la
finele anului 2022. Veniturile nete ale Fondului, ce includ castiguri nete din instrumente financiare tranzactionate,
venituri din dividende si din dobanzi, s-au ridicat Tn anul 2023 la suma de aproximativ 1.949.445 lei, fiind n
crestere fata de anul precedent cand se cifrau la suma de 418.027 lei. La finele anului 2023 cheltuielile nete ale
Fondului s-au ridicat la valoarea de 637.298 lei comparativ cu valoarea de 185.960 lei inregistrata la finalul anului
2022.

Lichiditati
Valoarea disponibilitatilor banesti ale Fondului existente in conturile curente si in depozite bancare la data de
31.12.2023 era de 554.716 lei.

1.3. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului

a) Riscul de piata

Riscul de piata sau riscul sistematic reprezinta riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor adverse ale
preturilor de piata sau ale parametrilor de piata (factorii de piata standard sunt: cursul de schimb, rata de
dobanda, etc.). Riscul de piata caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic
este generat de modificari ale factorilor macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza
piata Tn ansamblul ei.

(1) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest trebuie sa detina active sau o expunere totalad de cel putin
75% din valoarea activului net (V.A.N.) numaiin clasa de active in care este specializat: actiuni.

(2) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in
actiuni emise de entitati apartinand aceluiasi grup, asa cum este acesta definit la art. 2 lit. j) din Legea nr.
243/2019. in cazul grupului din care face parte si SAl Broker SA, in calitatea sa de A.F.l.A., limita mentionat
anterior este de 30%.

(3) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori
mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare
sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale
ale statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai
multe state membre. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 25%, cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare detinute de F.I.LA. BET-FI Index Invest in fiecare dintre emitentii in care are detineri de
pana la 25% sa nu depdseasca Tn niciun caz 80% din valoarea activelor sale.
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tert, emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail.

(5) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri
de participare emise de un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate compententa nationala
dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament
colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o
bursa dintr-un stat tert;

(6) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 25% din valoarea activelor
sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert.

Pentru evaluarea riscului de piatda se utilizeaza metodologia bazata pe calculul volatilitatii anualizate
corespunzatoare valorii la risc (VaR) la un nivel de incredere de 97,5%, prin utilizarea rentabilitatilor lunare
anterioare aferente unei perioade din intervalul ultimilor 5 ani. La data de 31.12.2023, Fondul se incadreaza in
clasa 4 MRM (Market Risk Measure) avand o volatilitate anuala estimata de 14,48%.

b) Analiza de senzitivitate

Pentru determinarea impactului pe care riscul de piata il are asupra valorii activului net s-a efectuat o analiza de
senzitivitate ce vizeaza 6 scenarii in care valoarea totald a portofoliului de actiuni si titluri de plasament (unitati de
fond la alte OPC) variaza intre -30% si +30% fata de valoarea la data de referinta, cu mentinerea constanta a valorii
numerarului si echivalentelor de numerar.

Analiza de senzitivitate la 31.12.2023

Element bilantier Valoare (lei) -30% -20% -10% 10% 20% 30%
Detineri actiuni listate si titluri

de plasament 9,282,169 6,497,518 7,425,735 8,353,952 10,210,386 11,138,603 12,066,820
Sume in curs si alte active 33 33 33 33 33 33 33
Numerar si echivalente numerar 554,716 554,716 554,716 554,716 554,716 554,716 554,716
Total active 9,836,918 7,052,267 7,980,484 8,908,701 10,765,135 11,693,352 12,621,569
Total datorii 169,750 169,750 169,750 169,750 169,750 169,750 169,750
Activ net 9,667,168 6,882,517 7,810,734 8,738,951 10,595,385 11,523,602 12,451,819
Impact asupra Activ net -28.8% -19.2% -9.6% +9.6% +19.2% +28.8%

¢) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul producerii de pierderi financiare pentru societate, provenit din incertitudinea
capacitatii, abilitatii sau dorintei partenerilor de afaceri de a-si indeplini obligatiile contractuale. Tn acest context,
se prezinta ratingul institutiilor bancare unde exista depozite sau disponibilitati si se calculeaza concentrarea
expunerii pentru fiecare societate bancara ca procent din expunerea totald la data de 31.12.2023 dupa cum
urmeaza:
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. Disponibil in conturi Depozite Total
Banca Rating . . Concentrare
curente si numerar (lei) bancare expunere
BRD BBB+ 0 554,716 554,716 100%
Total 0 554,716 554,716 100%

d) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument financiar sau
o pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia, altfel spus nu exista cerere pentru acel instrument
financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative la nivel de preft.

F.ILA.LLR. BET-FI Index Invest nu poate sa constituie si sa detind depozite bancare constituite la aceeasi banca
reprezentand mai mult de 20% din activele sale. Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest, in vederea
asigurarii lichiditatii, poate investi pana la 25% din activele sale numai in depozite bancare constituite in
conformitate cu prevederile art. 35 alin. (1) lit. e), in instrumente ale pietei monetare prevazute la art. 35 alin. (1)
lit. a), b) si g) din Legea 243/2019.

La finalul perioadei de raportare, respectiv la data de 31.12.2023, o pondere de 5,73% din activul total al fondului
este plasat in depozite si conturi curente astfel incat fondul dispune de lichiditati necesare pentru acoperirea
cheltuielilor curente si se asigura o buna functionare a fondului astfel incat riscul de lichiditate este gestionat
corespunzator.

e) Riscurile legate de durabilitate

Riscul legat de durabilitate, conform definitiei art.2, pct.22 din Reg. UE nr. 2088/2019, reprezinta un eveniment
sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect
negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscul de durabilitate se poate manifesta ca un
risc propriu sau poate avea un impact si poate contribui semnificativ la alte categorii de riscuri, cum ar fi riscul de
piata, riscul de lichiditate, riscul de credit si contrapartida, riscul de emitent sau riscul operational.

SAIl Broker SA apreciaza c3, la acest moment, riscurile legate de durabilitate nu sunt relevante pentru activitatea
de administrare pe care societatea o desfasoara. Prin urmare, precizam ca, la data prezentului raport, riscurile
legate de durabilitate nu sunt integrate Tn deciziile de investitii ale SAl Broker SA.

Luarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate

SAl Broker SA nu ia in considerare potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii pentru FIA administrate
asupra factorilor de durabilitate din urmatoarele motive:

v Dimensiunea SAl Broker SA, natura si amploarea activitatii desfasurate — SAl Broker SA este o
societate de administrare a investitilor ce nu se incadreaza n categoria entitatilor semnificative, nu
administreaza conturi individuale de investitii, iar Fondurile aflate in administrarea sa au o politica de investitii
ce vizeazd, preponderent, instrumente financiare autohtone (romanesti). Deciziile de investire in numele
Fondurilor administrate sunt luate in baza unor reguli si proceduri interne ce stipuleaza modalitatea prin care
sunt selectate si verificate, in prealabil, investitiile realizate Th numele unui Fond administrat. Acest proces de
selectie a investitiilor este transparent si tine cont de riscurile aferente unei investitii financiare.
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v Informatiile necesare pentru o analiza eficienta a riscurilor legate de durabilitate, pentru emitentii

din Romania, sunt greu de obtinut, pot prezenta neajunsuri, sunt greu de verificat, pot fi incomplete, estimate,
neactualizate si/sau inexacte. In lipsa unor operatori/furnizori specializati de date/rapoarte specifice pentru
economia Romaniei, aceste informatii — atunci cand sunt ele identificate, nu prezinta suficiente garantii cu
privire la corectitudinea si completitudinea lor. Din aceste considerente, credem ca evaluarea riscurilor legate
de durabilitate in baza unor informatii nesatisfacatoare din punct de vedere cantitativ si calitativ, conduce la o
analiza lipsita de rezultate reprezentative.

v Documentele de constituire si functionare ale Fondurilor administrate de SAl Broker SA contin
mentiuni cu privire la tipurile de instrumente financiare/active in care fiecare Fond poate investi. Investitiile
realizate Tn numele fiecarui Fond sunt in concordanta cu politica/strategia de investitii declarata in
documentele de constituire si sunt in acord cu profilul de risc asumat de fiecare Fond. Niciunul din Fondurile
aflate Tn administrarea SAl Broker SA nu are ca obiectiv realizarea de investitii durabile si nici nu promoveaza
caracteristici de mediu sau sociale sau o combinatie a acestor caracteristici. In procesul de selectie a
investitiilor realizate Tn numele Fondurilor administrate, SAl Broker SA considera ca riscurile de durabilitate se
suprapun riscurilor legislative si riscurilor de piata, pe care societatea le are in vedere la realizarea unei
investitii. Astfel, consideram ca introducerea unui nou parametru in alegerea investitiilor — specific riscurilor
de durabilitate, nu se justifica la acest moment.

SAl Broker SA are in vedere evaluarea in mod continuu a aspectelor legate de riscurile de durabilitate si
intentioneaza ca in viitor, pe masura ce emitentii publica suficiente informatii pentru realizarea unor analize
corespunzatoare a impactului deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, emintentii detinuti Tn
portofoliile de active sau cei ce prezintd un interes investitional sa fie evaluati pe baza unui rating al elementelor
de sustenabilitate (rating ESG).

1.4. Elemente de perspectiva privind activitatea emitentului

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar
putea afecta lichiditatea emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior

Sinteza evolutiilor bursiere pe plan international in anul 2023

Tn ciuda unor secvente corective pronuntate precum cea din luna martie (falimentul unor banci regionale din SUA si
colapsul Credit Suisse) sau din perioada septembrie-octombrie (izbucnirea conflictului armat dintre Hamas si Israel),
bursele internationale de actiuni au incheiat anul 2023 intr-o nota optimista si au fnregistrat cresteri semnificative
atat la nivelul lunii decembrie cat si per ansamblul intregului an 2023. Optimismul investitorilor a fost sustinut de o
multitudine de factori precum: rezilienta economiei globale in ciuda erodarii increderii consumatorilor care
anticipeaza o aterizare lina (soft landing) a economiei globale in anul 2023, incetinirea graduala a ratei inflatiei in
SUA si in Europa, entuziasmul legat de dezvoltarea si implementarea noilor tehnologii de inteligenta artificiala (Al),
atingerea unui platou in ciclul de crestere al dobanzilor de catre FED si BCE si perspectiva relaxarii politicilor
monetare in anul urmator. Pe continentul european, indicele BUX din Ungaria a fost performerul anului 2023 cu un
avans cu 38,4%, fiind urmat in topul cresterilor de indicele polonez WIG-30 (+32,9%) si de indicele FTSE-MIB din
Italia (+28,0%) in timp ce la polul opus s-a aflat indicele britanic FTSE-100 cu o crestere de doar 3,8% la finalul
anului 2023. Indicii din SUA au incheiat anul 2023 cu cresteri accentuate: +24,2% pentru indicele compozit S&P 500
si +43,4% pentru indicele de tehnologie Nasdag Comp. pe fondul evolutiilor spectaculoase inregistrate de gigantii
tech de pe Wall-Street (Nvidia, Microsoft, Apple, Meta, Alphabet, Tesla, etc), iar indicele Dow Jones Ind. Avg. a
inregistrat o crestere modesta de doar 13,7%, fiind impactat in mod negativ de ingrijorarile generate de falimentul
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evolutii mixte, cresteri de peste 28,2% pentru indicele bursei din Japonia (Nikkei-225) si scaderi pe bursele din
China: -3,7% pentru indicele Shanghai Compozite al bursei din China, si respectiv -13,8% pentru indicele Hang-
Seng din Hong-Kong.

. . , , , Anul

Tara Indice T1'23 T2'23 T3'23 T4'23 5023
Germania DAX-40 12,2% 3,3% -4,7% 8,9% 20,3%
Anglia FTSE-100 2,4% -1,3% 1,0% 1,6% 3,8%
Franta CAC-40 13,1% 1,1% -3,6% 5,7% 16,5%
Austria ATX 2,7% -1,7% 0,4% 8,4% 9,9%
Italia FTSE-MIB 14,4% 4,1% 0,0% 7,5% 28,0%
Spania IBEX-35 12,3% 3,8% -1,7% 7,1% 22,8%
Polonia WIG-30 -0,8% 16,8% -6,4% 22,5% 32,9%
Cehia PX 12,5% -5,7% 5,8% 4,8% 17,7%
Ungaria BUX -3,4% 19,3% 10,6% 8,6% 38,4%
Bulgaria SOFIX 1,6% 9,5% 13,0% 1,2% 27,2%
Dow Jones Ind. Avg. 0,4% 3,4% -2,6% 12,5% 13,7%

SUA S&P 500 7,0% 8,3% -3,6% 11,2% 24,2%
Nasdaq Comp. 16,8% 12,8% -4,1% 13,6% 43,4%

Japonia Nikkei-225 7,5% 18,4% -4,0% 5,0% 28,2%
China Shanghai Comp. 5,9% -2,2% -2,9% -4,4% -3,7%
Hong Kong Hang Seng 3,1% -7,3% -5,9% -4,3% -13,8%

Piata de capital din Romdénia in anul 2023

Piata de capital din Romania a supraperformat in raport cu bursele straine si a inregistrat cresteri impresionate
pe parcursul anului 2023, in special datoritd aprecierilor accentuate inregistrate incepand cu a ll-a jumatate a
anului, cu cresteri in medie de 21,5% pentru indicele extins al bursei de la Bucuresti, indicele BET-XT, in timp ce
indicele BET-TR (include dividendele distribuite Tn acest an) a inregistrat o crestere cu 39,9% in per ansamblul
anului 2023.

Indice T123 T2’23 T3 23 T4°23 Anul 2023
BET 3,8% 3,1% 14,9% 7,2% 31,8%
BET-FI 0,0% -2,8% 10,6% 9,6% 17,9%
BET-XT 3,5% 2,8% 14,2% 6,9% 30,0%
BET-NG 7,9% 4,3% 11,4% 4,8% 31,4%
BET-TR 3,9% 5,9% 17,6% 8,2% 39,9%

lanuarie 2023 a fost o luna de crestere la Bursa de Valori Bucuresti, conjunctura externa favorabila si pozitionarea
la Tnceput de an pentru obtinerea unor randamente Tnalte din dividende au impulsionat interesul la cumparare si
au condus la o runda de aprecieri consistente pe bursa locala, indicele compozit de la BVB, indicele BET-XT,
incheind luna ianuarie cu un plus de 3,9%. Bursa locala si-a continuat traseul ascendent si pe parcursul lunii
februarie, toti indicii de la BVB incheind luna in teritoriu pozitiv (+1,4% pe medie), o performanta mult mai buna
fiind inregistratd de indicele sectorial energetic BET-NG (+3,2%). In schimb, in luna martie, in ciuda unor propuneri
generoase de dividende, bursa locala a fost influentata de turbulentele de pe pietele externe si a inregistrat scaderi
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BRD.
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in aprilie, rulajele de tranzactionare si volatilitatea s-au diminuat simtitor, iar principalii indici bursieri de la BVB au
urmat o traiectorie ascendenta cu cresteri in medie de 1,5% pentru indicele BET-XT, sustinut de aprecierea
cotatiilor actiunilor SNP (+5,3%), TGN (+7,9%) si BRD (+4,4%).

Tendinta ascendenta s-a mentinut si pe parcursul lunii mai in ciuda efectului nefavorabil generat de corectiile ex-
dividend care au pus presiune pe cotatia indicelui BET (-0,3% in luna mai) in timp ce indicele BET-TR, ce include si
dividendele, a avansat cu 1,8%, starea generald pe piata de la Bucuresti fiind una destul de apatica, cu volume si
variatii reduse, in asteptarea ofertei de listare a Hidroelectrica.

Pe parcursul lunii iunie evolutia indicilor bursieri de la Bucuresti a fost conditionata de inceperea si progresul
ofertei de vanzare de actiuni Hidroelectrica (simbol: H20) derulata de Fondul Proprietatea. Presiunea la vanzare s-a
disipat spre finalul lunii iunie dupa ce au aparut informatii cu privire la o suprasubscriere a ofertei H20 astfel ca
investitorii s-au reorientat spre principalele actiuni din indicele BET si au propulsat indicele BET-TR la un nou maxim
istoric, avansul lunar fiind de +2,7%, respectiv +2,1% pentru indicele BET.

Tn debutul trimestrului al Ill-lea optimismul a revenit pe bursa locald, fiind inregistrate cresteri in medie de 5,5%
pentru indicele BET-XT, in contextul unor rulaje de tranzactionare foarte ridicate determinate de listarea cu succes
a actiunilor Hidroelectrica (H20) pe bursa de la Bucuresti si infuzia de capital in actiunile blue-chips de pe BVB, in
vreme ce listarea H20 va contribui la promovarea bursei noastre in ierarhia pietelor emergente conform agentiei
MCSI.

Bursa de la Bucuresti a incheiat luna august in teritoriu pozitiv cu o crestere marginala (+0,2%) pentru indicii BET si
BET-TR (+0,3%), interesul la cumpadrare fiind sustinut de rezultatele semestriale foarte solide raportate de
institutiile bancare din Romania si de companiile producatoare de energie si gaze listate la BVB precum si de
anuntul privind includerea mai multor companii in indicii administrati de agentia MSCI si, respectiv de agentia FTSE-
Russell.

n contrast cu evolutia negativa a burselor internationale, indicii BVB au incheiat luna septembrie cu avansuri in
medie de 8,3% in timp ce indicele BET a bifat un nou maxim istoric la cca 14.400 pct, elanul cumparatorilor fiind
alimentat de perspectiva unui influx masiv de lichiditate pe piata locala dupa incasarea dividendului special
distribuit de Fondul Proprietatea la finalul lunii septembrie.

Dupa cresterile accentuate din luna septembrie, indicii de la BVB au luat un moment de respiro in luna octombrie si
au Tnregistrat usoare corectii la nivelul cotatiilor pe fondul marcarilor de profit, indicele BET incheind luna
octombrie cu o scadere de 0,8%, influentat de corectia ex-dividend a actiunilor TLV.

n noiembrie optimismul investitorilor a revenit in forta si a propulsat cotatiile indicilor bursieri de la Bucuresti la
noi varfuri istorice, cu cresteri in medie de 3,3% pentru indicele BET-XT, impulsionat de saltul cu 10,3% a actiunilor
Hidroelectrica (H20), investitorii mizand in continuare ca bursa locala va fi promovata in ierarhia pietelor
emergente de catre agentia MCSI.

Pe final de an, bursa de la Bucuresti si-a continuat parcursul ascendent in ritm alert si Tn luna decembrie, indicele
BET urcand peste pragul de 15.300 pct dupa un avans lunar cu 4,5%. Astfel, balanta la finalul anului 2023 indica o
crestere de peste 31,8% pentru indicele BET ce plaseaza piata locald in topul celor mai mari cresteri bursiere din
Europa.
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Anul Anul Anul
Evolutie pret 2023 2022 2021
LION 6,6% -4,3% 15,5%
EVER -7,3% 11,8% -2,0%
TRANSI 18,1% -20,0% 0,3%
SIF4 26,3% -23,3% 90,9%
INFINITY 10,5% 2,0% -6,3%
FP -74,4%** 2,5% 37,2%

** Nu include ajustarea tehnica aplicata de operatorul bursier dupa plata dividendului special de 1,7225 lei/actiune
Retrospectiva anului 2023 pentru actiunile financiare din categoria FIAIR listate la BVB

Tn contrast cu dinamica generald de crestere a pietei locale, actiunile FIAIR din sectorul financiar au inregistrat o
evolutie dezamagitoare in debutul anului 2023, indicele sectorial BET-FI inregistrand o scadere cu 1,1% in luna
ianuarie. Cu exceptia actiunilor SIF5 (+2,3%), toate actiunile din componenta indicelui BET-FI au avut evolutii
negative la nivelul cotatiilor. Titlurile EVER au inregistat cea mai ampla scadere (-5,1%) dupa inchiderea ofertei
publice de rascumparare de actiuni proprii care a fost suprasubscrisa de peste 10 ori, in timp ce actiunile LION, SIF4
si FP au inregistrat corectii de sub 1% iar titlurile TRANSI au stagnat la nivelul de 0.2760 lei.

Pe parcursul lunii februarie titlurile din sectorul financiar au reintrat in gratiile cumparatorilor, toate cele 6
componente ale indicelui BET-FI inregistrand cresteri pe parcursul lunii februarie si au contribuit la un avans cu
2,4% pentru indicele BET-FI pana la pragul de 51.000 pct. Actiunile LION au supraperformat cu un avans de 3,7%
fiind urmate de actiunile TRANSI (+2,9%), SIF5 (+1,7%), SIF4 (+1,3%) si EVER (+0,4%). Propunerea de aprobare in
AGOA a unei distributii de numerar de 0,05 lei/actiune si demararea ofertei publice de rdscumparare la un pret
superior cotatiilor curente din piata, respectiv 2,19 lei/actiune, au sustinut interesul la cumparare pentru actiunile
Fondul Proprietatea, cotatia FP avansand cu 3,4% in februarie.

in martie, similar evolutiei generale a pietei locale, actiunile din categoria FIAIR au suferit de asemenea corectii
semnificative la nivelul cotatiilor, indicele financiar BET-FI inregistrand o scadere cu 1,3% in luna martie. Actiunile
SIF5 au inregistrat cea mai ampla depreciere (-4,5%) fiind urmate n topul scaderilor de titlurile SIF4 (-2,9%), EVER (-
1,9%) si LION (-1,6%). Pe de alta parte, titlurile TRANSI (+2,5%) au supraperformat in termeni relativi, fiind sustinute
de programul de rascumparari zilnice de actiuni proprii, in vreme ce actiunile FP au incheiat luna martie usor pe
plus (+0,2%).

n debutul trimestrului al ll-lea actiunile din categoria FIAIR au inregistrat evolutii mixte in timp ce indicele BET-Fl a
avansat cu 1,3% in luna aprilie pand in proximitatea pragului de 51.000 pct. Titlurile SIF4 au iesit in evidenta in
aprilie cu o crestere de 12,4% fiind urmate de actiunile TRANSI (+6,5%) si EVER (+0,4%), in timp ce titlurile LION (-
3,3%) si SIF5 (-0.6%) au inregistrat evolutii negative la nivelul cotatiilor. Pe de altd parte, in lipsa unor informatii noi
despre listarea Hidroelectrica care era asteptata sa se finalizeze in prima jumatate a anului, actiunile FP au
inregistrat o evolutie modesta n aprilie si au inchis luna n teritoriu negativ (-1.2%).

Tn mai, cotatiile actiunilor din sectorul financiar au inregistrat variatii mixte pe volume reduse de tranzactionare
astfel ca indicele BET-FI a incheiat luna mai in proximitatea nivelului din aprilie 2023. Evolutii pozitive s-au remarcat
in randul actiunilor EVER (+3,1%) si LION (+2,9%) in timp ce titlurile SIF5 si SIF4 au avut cresteri minore de cca 1% in
ultima luna. Pe de alta parte, trecerea datei de inregistrare pentru dividend a determinat o scadere cu 5,8% a
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actiunilor TRANSI (-1,3% ajustat cu dividendele) in timp ce reevaluarea in jos a participatiei Hidroelectrica a avut o

Dam valoare viitorului!

influenta negativa asupra cotatiei FP care a scazut cu 2,4% in mai.

Luna iunie a fost caracterizata de o secventa corectiva, cotatia indicelui BET-FI scazand cu 4% in conditiile in care 5
dintre cele 6 actiuni din cosul indicelui au avut evolutii negative. O contributie importanta la aceasta dinamica
negativa au avut-o actiunile FP care s-au depreciat cu 4,1% in iunie, fiind a 3-a luna consecutiva de scaderi,
investitorii fiind ingrijorati de faptul ca FP a scos la vanzare prin IPO-ul Hidroelectrica cea mai valoroasa detinere a
sa la un pret inferior celui din activul net al Fondului. De asemenea, trecerea datei de inregistare pentru dividende
(0,09 lei/actiune) a avut un impact negativ asupra actiunilor EVER care au scazut cel mai mult in iunie (-9,1%) fiind
urmate de actiunile LION (-4,1%), TRANSI (-3,1%) si SIF5 (-1,7%) in timp ce titlurile SIF4 au stagnat la nivelul de
1,3250 lei.

Indicele financiar BET-FI a subperformat comparativ cu ceilalti indici de la BVB in luna iulie inregistrand o crestere
minora de 0,3% in conditiile in care doar 3 actiuni din cosul indicelui au inregistrat aprecieri la nivelul cotatiilor: SIF4
(+3,8%), LION (+2,1%) si SIF5 (+0.9%). Dupa corectia ex-dividend din luna iunie, actiunile EVER au continuat traseul
descendent si au scazut cu 2,1% in iulie in timp ce titlurile TRANSI au stagnat la nivelul de 0,2830 lei. Pe de alta
parte, actiunile FP s-au depreciat cu 1,4% in iulie, fiind a 4-a luna consecutiva de scaderi, pe fondul ingrijorarilor
privind modul Tn care va arata Fondul Proprietatea la finalul anului dupa repartizarea sub forma de dividende a
sumei de aprox. 9,2 miliarde lei obtinuta din vanzarea integrald a pachetului de 19,94% detinut la Hidroelectrica in
contextul in care administratorul Franklin Templeton a convocat actionarii pentru aprobarea distribuirii unui
dividend de minim 1,4942 lei/actiune.

Tn luna august indicele financiar BET-FI a inregistrat o crestere usoard (+0,3%), sustinut de evolutia pozitivd a
actiunilor FP care au avansat cu 1.4% pana la nivelul de 1,9460 lei in conditiile in care actionarii fondului au aprobat
distribuirea unui dividend special de 1,7225 lei/actiune din sumele obtinute din vénzarea participatiei la
Hidroelectrica, interesul la cumparare fiind sustinut si de programul de rascumparari zilnice. Totodata, cu exceptia
actiunilor SIF5 (+0,3%), celelalte 4 componente ale indicelui BET-FI au fnregistrat evolutii negative la nivelul
cotatiilor astfel: LION (-0,8%), EVER (-0,4%), TRANSI (-0,4%) si SIF4 (-0,4%) in contextul in care rulajele de
tranzactionare au fost destul de reduse.

La finalul trimestrului al Ill-lea, in ton cu dinamica generala a pietei locale, indicele financiar BET-FI a inregistrat o
dinamica ascendenta si a avansat cu 10,1% in septembrie, evolutie determinata de ajustarile tehnice introduse de
operatorul BVB ocazionate de trecerea datei de inregistrare pentru dividendul special de 1,7225 lei platit de Fondul
Proprietatea. In mod concret, desi cotatia FP a scdzut in luna septembrie cu 78,4% pana la 0,42 lei performanta
ajustata cu valoarea brutd a dividendului special a fost de +10,1%. Pe de alta parte, cu exceptia actiunilor TRANSI (-
1,1%) toate celelalte componente ale indicelui BET-FI au inregistrat evolutii pozitive la nivelul cotatiilor, cea mai
ampla crestere fiind inregistrata de titlurile SIF4 care au fost performele lunii septembrie cu un avans de 13,5%,
fiind urmate de actiunile LION (+6,7%), SIF5 (+3,5%) si EVER (+3,4%).

n luna octombrie, indicele financiar BET-FI a evoluat pe o panta ascedenta, pentru a Il-a lun3 la rand, inregistrand
un avans lunar cu 3,1%, fiind tractat, in principal, de actiunile FP care au urcat cu 16,7% in luna octombrie. Titlurile
FP au fost performerele lunii octombrie ca urmare a anuntului privind aprobarea de catre ASF a unei oferte publice
de rascumpadrare pentru un numar de 670 milioane actiuni la pretul de 0,6319 lei/actiune, semnificativ mai mare
decat pretul FP din ziua anterioara anuntului. Pe de altd parte, cu exceptia actiunilor SIF4, celelalte patru
componente ale indicelui BET-FI au evoluat pe o panta descendenta in octombrie, cea mai pronuntata scadere fiind
inregistrata de actiunile LION (-6,3%), SIF5 (-2,3%) si EVER (-2,1%) in timp ce titlurile TRANSI (-0,4%) au inregistrat o
corectie minora la nivel de pret.
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Tendinta ascendentad s-a mentinut si pe parcursul lunii noiembrie, cand indicele financiar BET-FI a avansat cu 3,8%,

in conditiile n care, cu exceptia titlurilor SIF4 (-2,2%), toate celelalte 5 actiuni din cosul indicelui au Tnregistrat
aprecieri la nivelul cotatiilor. Astfel, actiunile TRANSI au fost performerele lunii noiembrie cu un avans de 7,9% fiind
urmate n topul cresterilor de titlurile EVER (+7,1%), SIF5 (+5,2%) si LION (+3,4%). Totodata, actiunile FP s-au
mentinut Tn gratiile cumparatorilor si au urcat cu 4,1% in luna noiembrie fiind impulsionate de decizia
administratorului Franklin Templeton de a majora cantitatea de actiuni rascumparate in oferta publica cu 1 miliard

SAI BROKER SA

Dam valoare viitorului!

de actiuni pana la un total de 1,65 miliarde actiuni.

Pe finalul trimestrului al IV-lea din 2023 am asistat la 0 usoara presiune la vanzare pe actiunile din categoria FIAIR,
indicele financiar BET-FI inregistrand o evolutie relativ modesta (+2,4%) in luna decembrie Tn conditiile Tn care doua
dintre cele sase actiuni din cosul indicelui au avut evolutii negative. Actiunile TRANSI au fost performerele lunii
decembrie cu un avans de 8,7% fiind urmate de actiunile LION (+5,3%) si INFINITY (+4,4%) in timp ce titlurile SIF4 (-
0,7%) si EVER (-0,4%) au inregistrat usoare corectii la nivelul cotatiilor. Totodata, actiunile FP au finregistrat o
evolutie pozitiva in decembrie (+2,5%) dupa anuntul tranzactiei de vanzare a pachetului detinut la Engie Romdnia si
in anticiparea derularii unor noi programe de rascumparari de actiuni in 2024.

Per ansamblul anului 2023, actiunile SIF4 au consemnat cea mai buna performanta cu un avans de 26,3%, fiind
urmate de actiunile TRANSI (+18,1%, respectiv +22,8% ajustat cu dividendele distribuite), INFINITY (+10,5%) si LION
(+6,6%) in timp ce celelalte actiuni au inregistrat variatii negative de pret: EVER (-7,3%, respectiv -0,5% ajustat cu
dividendele distribuite in 2023) si FP (-74,4%, respectiv +15,6% ajustat cu primul dividend ordinar de 0,05
lei/actiune si dividendul special de 1,7225 lei/actiune distribuit n luna septembrie 2023).

Evolutia structurii lunare a activelor Fondului pe parcursul anului 2023

Element / luna Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23
Creante 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,97% 0,00%
Actiuni 84,42% 87,94% 87,47% 87,50% 86,73% 88,06%
Disponibilitati banesti &
sume in decontare 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,42%
Titluri de participare 9,57% 9,45% 9,47% 9,57% 9,53% 9,73%
Depozite bancare 6,01% 2,61% 3,06% 2,92% 2,77% 1,79%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Element / Luna Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23
Creante 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Actiuni 88,23% 88,34% 76,03% 88,41% 88,85% 88,30%
Disponibilitati banesti &
sume in decontare 0,00% 0,00% -0,01% 0,00% -0,15% -1,62%
Titluri de participare la OPC 9,69% 9,71% 6,53% 7,65% 7,68% 7,59%
Depozite bancare 2,09% 1,95% 17,45% 3,93% 3,62% 5,73%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei financiare
a emitentului comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Nu este cazul, intrucat datorita obiectului de activitate Fondul nu inregistreaza cheltuieli de capital.
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c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteaza semnificativ

veniturile din activitatea de baza

Dam valoare viitorului!

Toate veniturile FIAIR BET-FI Index Invest provin din activitatea de baza. Avand in vedere politica de investitii a
fondului, veniturile fondului sunt generate din doua surse: castiguri de capital rezultate din aprecierea cotatiilor
titlurilor financiare existente in portofoliul fondului si castiguri din dividende, in functie de politicile de dividend
aplicate de companiile la care Fondul detine actiuni. Totodata, structura veniturilor difera de la un exercitiu
financiar la altul, fiind dependenta de evolutia cotatiilor activelor din portofoliul Fondului.

La finalul anului 2023, Fondul a inregistrat castiguri financiare nete din instrumente financiare tranzactionate sau
detinute Tn vederea tranzactionarii in suma de O lei, venituri din dividende in valoare de 1.932.731 lei si venituri
din dobanzi in suma de 16.714 lei.

. S %
Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022 23}22)
Castiguri financiare nete altele decat dividendele 0 13.460 -100,0%
Venituri din dobanzi 16.714 18.054 -7,4%
Venituri din dividende 1.932.731 386.513 400,0%
Total venituri nete 418.027 418.027 366,3%
Structura veniturilor nete 31.12.2023 31.12.2022
Castiguri financiare nete altele decat dividendele 0% 3%

Venituri din dobanzi 1% 4%
Venituri din dividende 99% 92%
Total venituri nete 100% 100%

Pe parcursul anului 2023 Fondul a inregistrat venituri din dividende in suma totala de 1.932.731 lei, in conditiile n
care trei dintre companiile incluse in indicele BET-FI, respectiv Fondul Proprietatea, Transilvania Investments Alliance
si Evergent Investments au distribuit dividende din profiturile obtinute in anul 2022. De asemenea, administratorul
Fondului Proprietatea a propus distribuirea unui dividend special de 1.7225 lei/actiune din sumele incasate in urma
vanzarii participatiei la Hidroelectrica prin oferta publica derulata in luna iulie 2023. Totodata, la data cum-dividend*
randamentele din dividend au variat intre 2,4% si 86,8% (dividend special FP).

Dividend. brut ) D.ata de Data pltii Rar?d.ament

(lei/act) inregistrare dividend*

FP 0.0500 12-mai-23 06-iun-23 2,4%
TRANSI 0.0140 31-mai-23 23-iun-23 4,7%
EVER 0.0900 09-iun-23 28-iun-23 6,8%
FP 1.7225 08-sep-23 29-sep-23 86,8%

Sursa: www.bvb.ro; Calcule proprii; *Randament brut la data cum-dividend

Structura veniturilor din dividende Tncasate in anul 2023 este prezentata mai jos:

Emitent (valori in lei) Simbol 31.12.2023 Pondere
Fondul Proprietatea FP 1,778,544 92.0%
Evergent Investments EVER 114,467 5.9%
Transilvania Investments Alliance TRANSI 39,720 2.1%
Total dividende 1,932,731 100.0%
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2. Activele corporale ale emitentului

F.I.LA.l.R. BET-FI Index Invest nu detinea active corporale la data de 31.12.2023.

3. Piata valorilor mobiliare emise de F.l.A.l.R. BET-Fl Index Invest

Precizarea pietei pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare

Unitatile de fond emise de F.I.A.l.R. BET-FI Index Invest se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti incepand cu
data de 31.03.2015, sub simbolul BTF. La 31.12.2023 erau in circulatie 11.548 unitati de fond, cu o valoare
nominala de 200 lei.

Valoarea tranzactiilor cu unitati de fond BTF realizate pe parcursul anului 2023 a fost de aproximativ 3.050 lei, iar
la data de 31.12.2023 capitalizarea Fondului era de 7.044.280 lei.

Politica Fondului cu privire la dividende
Politica de dividend este reglementata prin Documentul de Oferta al Fondului de Investitii Alternative BET-FI Index
Invest, pct. 3.13 Distributii cdtre investitori a cdstigului acumulat.

Conform acesteia, Fondul va distribui anual dividende in cuantum de cel putin 70% din valoarea dividendelor
incasate de Fond in urma plasamentelor in actiunile care intrd in componenta indicelui BET-FI.

Situatia dividendelor distribuite de Fond in ultimii 3 ani

Dividende platite An 2023 An 2022 An 2021
Dividend total (lei/UF) 120,00 25,00 20,00
Sume brute platite (lei) 1.385.760 320.750 276.600

n anul 2023, din dividendele incasate pe parcursul anului, Fondul a distribuit citre investitorii sdi, in 3 transe, un
dividend brut cumulat de 120 lei/unitate (4 lei/unitate in transa I, 11 lei/unitate in transa a Il-a si 105 lei/unitate in
transa a lll-a), sumele brute platite investitorilor ca dividende fiind in valoare totala de 1.385.760 lei.

n anul 2022, din dividendele incasate pe parcursul anului, Fondul a distribuit citre investitorii sdi, in 4 transe, un
dividend brut cumulat de 25 lei/unitate (5,00 lei/unitate in transa I, 6 lei/unitate in transa a Il-a, 10 lei/unitate in
transa a lll-a si 4,00 lei/unitate in transa a IV-a), sumele brute platite investitorilor ca dividende fiind in valoare
totala de 320.750 lei.

n anul 2021, din dividendele incasate pe parcursul anului, Fondul a distribuit citre investitorii sdi, in 4 transe, un
dividend brut cumulat de 20 lei/unitate (3,50 lei/unitate in transa |, 8 lei/unitate in transa a ll-a, 2 lei/unitate in
transa a lll-a si 6,50 lei/unitate in transa a IV-a), sumele brute platite investitorilor ca dividende fiind in valoare
totala de 276.600 lei.

SAl BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 17
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAlI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAI BRO KER SA Nr. fnreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca
Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJRO5SAIR/120031/29.01.2013
Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017

Dam valoare viitorului!

Descrierea oricaror activitati ale Fondului de achizitionare a propriilor unitati de fond

Cu ocazia operatiunii de rdascumpadrare obligatorie derulata la finalul lunii ianuarie 2023 au fost rascumparate un
numar de 1.282 unitati de fond emise de F.l.A.I.R. BET-FI Index Invest la valoarea unitara de 833,0489 lei, aceasta
fiind valoarea unitara a activului net certificata de Depozitarul fondului pentru data de 31.01.2023, fiind

echivalentul sumei de 1.068.802 lei.

4. Administrarea Fondului F.I.A.l.R. BET-FI Index Invest

4.1. Administratorii Fondului

Administratorul Fondului este SAl BROKER SA, in conformitate cu actele constitutive ale F.I.A.I.R. BET-FI Index
Invest. Durata contractului de administrare incheiat intre Societatea de Administrare si Fond este nelimitata.

Consiliul de administratie al SAI BROKER SA este compus din trei membri. Lista membrilor Consiliului de
administratie este urmatoarea:

* Adrian Danciu - Presedinte
* Raul-Vasile Has - Membru
* Sandu-Mircea Pali — Membru

Detalii privind membrii Consiliului de Administratie se gasesc pe site-ul https://saibroker.ro/ro/echipa/ .

Nu au existat si nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre administratori si o alta persoana care sa fi
condus la numirea administratorilor in aceasta functie.

La data de 31.12.2023 SAIl Broker SA si persoanele afiliate detineau unitati de fond emise de FIAIR Bet-FI Index
Invest astfel:

* Danciu Adrian, Director general / Presedinte C.A. SAl Broker SA — o unitate de fond;

* Fondul de Investitii Alternative destinat Investitorilor Profesionali (F.l.A.l.P.) Optim Invest — 1.395 unitati de
fond;

* Ilies Cosmin Bogdan, R.C.C.I / Ofiter conformitate SAl Broker SA — o unitate de fond,;

Persoanele afiliate Fondului sunt SAI Broker SA si SSIF BRK Financial Group. Detinerile de unitati de fond ale
acestora au fost precizate anterior.

4.2. Conducerea executiva a Fondului

Conducatorii societatii conduc si coordoneaza activitatea zilnica a societatii in conformitate cu hotararile organelor
statutare, pentru desfisurarea in bune conditii a activitatilor societatii. in anul 2023, directorii societétii au fost dl
Adrian Danciu si dna Laura Covaciu.

La data de 31.12.2023 persoanele din conducere si persoanele apropiate acestora detineau unitati de fond astfel:

* Danciu Adrian, Director general / Presedinte C.A. SAl Broker SA — o unitate de fond;
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executivd in ultimii 5 ani referitoare la activitatea acestora in cadrul emitentului.

Nu este cazul.

4.3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea fondului

n perioada avuta in vedere de prezentul raport anual nu au fost realizate modificdri la documentele de constituire
si functionare ale Fondului de Investitii BET FI Index Invest.

5. Situatia financiar-contabila

5.1. Situatia pozitiei financiare a Fondului

Evolutia principalelor elemente din bilantul F.I.LA.L.LR. BET-FI Index Invest in ultimele trei exercitii financiare este
urmatoarea:

Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau

pierdere 9.282.169 10.390.050 11.454.578
Sume in curs de decontare si alte active 33 33 6.738
Numerar si echivalente de numerar 554.716 540.068 301.801
Total active curente 9.836.918 10.930.151 11.763.117
Total active 9.836.918 10.930.151 11.763.117
Capital 2.309.600 2.566.000 2.766.000
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de

rezultatele perioadei 7.357.568 8.242.750 8.980.704
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond 9.667.168 10.808.750 11.746.704
Datorii curente 169.750 121.401 16.413
Total datorii 169.750 121.401 16.413
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond si datorii 9.836.918 10.930.151 11.763.117

La 31.12.2023 valoarea activelor curente este de 9.836.918 lei, reprezentate de investitiile financiare in suma de
9.282.169 lei, sumele in curs de decontare si alte active in valoare de 33 lei si disponibilitatile banesti aflate in
conturile curente la banci si depozite bancare in valoare de 554.716 lei. Valoarea datoriilor care au un termen de
exigibilitate de pana la un an se ridica la suma de 169.750 lei.

5.2. Activul net

Retragerile de bani din fond in valoare de cca 1,07 milioane lei, ocazionate de operatiunea de rdascumparare
obligatorie derulata la finalul lunii ianuarie 2023, coroborat cu evolutia sub asteptari a actiunilor FIAIR care intra in
componenta indicelui BET-FI si distributia unor dividende exceptional de mari catre detinatorii de unitati de fond in
urma incasarii dividendului special de 1,7225 lei/actiune platit de Fondul Proprietatea in luna septembrie 2023 au
fost principalii factori care au determinat o scadere cu 10,6% a valorii activului net al Fondului pana la 9.667.168 lei
comparativ cu 10.808.750 lei la finalul anului 2022.
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Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Activ total 9.679.819 10.930.151 11.763.117
Activ net 9.667.168 10.808.750 11.746.704
Activ net unitar 837,1292 842,4590 849,3640
Evolutie VUAN de la lansare 109,3% 110,6% 112,3%
Numar unitati de fond 11.548 12.830 13.830

Situatia activelor si obligatiilor fondului, precum si situatia detaliata a investitiilor la 31 decembrie 2023 au
continutul si forma prevazuta de Regulamentul ASF nr. 15/2004, respectiv Regulamentul ASF nr. 7/2020, si sunt
atasate ca anexe la prezentul raport anual.

Tn conformitate cu legislatia Tn vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului
(cheltuielile cu comisionul de administrare, cheltuielile de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele
datorate intermediarului pentru tranzactiile efectuate la bursd, comisioanele bancare si comisioanele si taxele
datorate ASF, comisionul de audit financiar, dividende sau alte drepturi de platit) se evidentiaza distinct.

Tn perioada de raportare, Fondul nu a avut operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT) si nici
operatiuni cu instrumente de tip total return swap (informare in conformitate cu art. 13 alin. 1 lit. b din
Regulamentul (UE) 2015/2365 privind transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si
transparenta reutiluzarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012).

5.3. Situatia contului de profit si pierdere

Evolutia veniturilor si cheltuielilor Fondului in ultimii trei ani a fost urmatoarea:

Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Castiguri financiare nete altele decat dividendele 0 13.460 2.033.419
Venituri din dobanzi 16.714 18.054 1.589
Venituri din dividende 1.932.731 386.513 343.791
Total venituri nete 1.949.445 418.027 2.378.799
Cheltuieli de administrare a fondului 115.248 128.415 136.146
Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de

reglementare 39.377 40.471 37.890
Alte cheltuieli operationale 17.598 17.074 9.982
Pierderi financiare nete 465.075 0 0
Total cheltuieli 637.298 185.960 184.018
Profitul perioadei 1.312.147 232.067 2.194.781

n anul 2023 Fondul a inregistrat venituri nete in valoare de 1.949.445 lei fatd de 418.027 lei in anul precedent.
Principala sursa de venit, cu o pondere de peste 92,4% in totalul veniturilor fondului, a fost reprezentatd de
veniturile din dividende care s-au ridicat la 1.932.731 lei, acestea fiind de peste 4 ori mai mari fata de cele incasate
in anul 2022, in principal, datorita dividendului special platit de Fondul Proprietatea dupa vanzarea participatiei la
Hidroelectrica. Pe de alta parte, datorita evolutiilor nefavorabile ale cotatiilor actiunilor din portofoliu pe parcursul
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anului 2023 Fondul a inregistrat pierderi financiare nete in valoare de 465.075 lei comparativ cu castiguri financiare

de 13.460 lei in anul 2022. Totodata, Fondul a inregistrat venituri din dobanzi aferente depozitelor constituite la

banci in suma de 16.714 lei.

Cheltuielile operationale ale Fondului s-au cifrat in anul 2023 la valoarea de 637.298 lei fata de 185.960 lei in anul

2022. Totodata, cheltuielile cu administrarea fondului s-au diminuat cu 10,2% pana la 115.248 lei si reprezinta

18,1% din totalul cheltuielilor suportate de Fond in perioada de raportare. La finele anului 2023 Fondul

inregistreaza un profit net de 1.312.147 lei comparativ cu un profit de 232.067 lei realizat la sfarsitul anului 2022.

5.4. Situatia fluxurilor de numerar

Evolutia fluxurilor de numerar ale Fondului in ultimii trei ani a fost urmatoarea:

Indicator (valori in lei) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare

Cumparare unitati de fond 0 0 0
Vanzare unitati de fond 421.100 82.822 0
Cumparare de actiuni -2.499.299 -1.942.962 -939.060
Vanzare de actiuni 2.770.756 3.052.183 1.106.713
Dividende primite 1.932.731 386.514 343.791
Dobanzi primite:

Bonificatii pentru disponibilitati in banca 16.714 18.054 1.589
Cheltuieli operationale platite -173.625 -188.323 -181.489
Flux de numerar net din activitati de exploatare 2.468.377 1.408.288 331.544
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Intrari din emiteri unitati de fond 0 0 0
Rascumparari unitati de fond -1.067.969 -849.271 0
Dividende platite -1.385.760 -320.750 -276.600
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare -2.453.729 -1.170.021 -276.600
Variatia neta a numerarului si a echivalentelor de numerar 14.648 238.267 54.944
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 540.068 301.801 246.857
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 554.716 540.068 301.801

6. Elemente de guvernanta corporativa adoptate in cadrul SAl Broker SA

Auditorul independent

Conform prevederilor actului constitutiv si reglementarilor legale, situatiile financiar-contabile si operatiunile SAl

Broker SA sunt auditate de un auditor financiar independent, care indeplineste atat criteriile stabilite de

Autoritatea de Supravehere Financiara, cat si de cele ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania.
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Cluj, Roménia (punct de lucru Cluj-Napoca, strada Horea nr. 6/ 15) societate membrd a Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, reprezentata de Man Alexandru.

Controlul intern la nivelul SAlI Broker SA

- SAI Broker SA trebuie sa stabileasca si sa mentina in mod permanent si operativ functia de control intern, care se
va desfasura in mod independent si care va avea si urmatoarele responsabilitati:

- Monitorizarea si evaluarea in mod regulat a eficacitatii si a modului adecvat de punere in aplicare a masurilor si
procedurilor interne precum si sa propuna masurile necesare pentru rezolvarea oricaror situatii de neindeplinire
a obligatiilor SAl Broker SA.

- S3 acorde consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si activitatilor
pentru respectarea cerintelor impuse SAl Broker SA, in conformitate cu OUG nr. 32/2012 precum si cu alte
reglementari in vigoare.

Managementul riscului

Tn cadrul SAl Broker SA si in acord cu prevederile legale in vigoare, a fost desemnatd o persoand pentru
monitorizarea riscului la nivel de societate, avand atributii specifice. Monitorizarea riscurilor specifice activitatii
desfasurate de SAI Broker SA se face in conformitate cu Regulile si procedurile privind desfasurarea activitatii
Compartimentului responsabil cu evaluarea si administrarea riscului din cadrul SAl Broker S.A. aprobate de catre
Consiliul de Administratie al societatii.

Transparenta si raportarea financiara

Transparenta si obligatiile de raportare financiara au doua dimensiuni:

1) Privind activitatea proprie a SAl Broker SA.

Tn vederea asigurérii transparentei asupra activititii desfisurate si asupra situatiilor financiare, SAl Broker SA, pune
la dispozitia tuturor persoanelor interesate, prin intermediul site-ului propriu rapoartele anuale si semestriale
prevazute de legislatia in vigoare.

2) Privind activitatea Fondurilor administrate de SAl Broker SA

Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitatilor de fond, evolutia fondurilor administrate,
structura portofoliului precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare, se va face prin
intermediul website-ului societatii de administrare (www.saibroker.ro).

Rapoartele de administrare ale Fondurilor administrate de SAI Broker SA vor fi publicate in Buletinul ASF si pe
website-ul societatii de administrare www.saibroker.ro.

Investitorii pot primi informari periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si
notificarile oficiale in legatura cu activitatea fondurilor vor fi publicate in cotidianul national ,,Bursa”.

SAl Broker SA va intocmi, publica si va transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara, Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea fondului deschise de investitii.
Raportul anual va fi auditat de catre un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania
(C.A.F.R.), indeplinind criteriile comune stabilite de A.S.F. si C.A.F.R..

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul A.S.F. si pe website-ul societatii de administrare a investitiilor,
www.saibroker.ro, iar in cotidianul national “Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat
investitorilor Tn care se va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere,
in mod gratuit.

Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la A.S.F. si publicate dupa cum urmeaza:
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b) raportul anual, in termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.
Raportul semestrial si raportul anual mentionate sunt Tnsotite de situatia detaliata a investitiilor pe perioada de
raportare conform cerintelor A.S.F.

Politica de remunerare

Informatii cu privire la politica de remunerare din cadrul SAl Broker S.A. Valoarea remuneratiei aferente
exercitiului financiar 2023

Pentru exercitiul financiar 2023, cuantumul total al remuneratiilor, defalcat in remuneratii fixe si remuneratii
variabile, platite de SAI Broker SA personalului sau si numarul beneficiarilor este prezentat in tabelul de mai jos:

Sume aferente Sume platite Sume de platit in
activitatii efectiv in cursul | cursul anului de
desfasurate in anul anului supus transmitere a Numar beneficiari
supus raportarii raportarii raportarii (2024)
(2023) (lei) (2023) (lei) sau amanate (lei)

Indicatori/sume
brute

1. Remuneratii 3 (membri CA)
acordate 2 (cond. executivd)

intregului 6 (angajati)

personal SAI 1.567.511 1.567.511 0 2 (func,tiivexterna/izate)
Broker SA 13 (numar total

. . . beneficiari
(inclusiv functiile )
externalizate)

Remuneratii fixe 1.287.094 1.287.094 0

Remuneratii variabile
exceptdnd
comisioanele de 280.417 280.417 0
performantd, din
care:

- numerar

- alte forme
(cuindicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd

2. Remuneratii
acordate
personalului
identificat al SAI
Broker SA
(inclusiv functiile
externalizate)

A. Membri CA,

. 170.775 170.775 0 3 (membri CA)
din care:

Remuneratii fixe 160.683 160.683 0

Remuneratii variabile 10.092 10.092 0
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exceptdnd
comisioanele de
performantd, din

care:
- numerar
- alte forme
(cuindicarea
separate a
fiecarei
categorii)
Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd
B. Directorii, din 2 (conducerea
care: 686.746 686.746 (executiv&)
Remuneratii fixe 531.557 531.557
Remuneratii variabile
exceptdnd
comisioanele de 155.189 155.189
performantd, din
care:
- numerar
- alte forme
(cuindicarea
separate a
fiecarei
categorii)
Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd
C. Functiicu
atributii de
control (sunt
incluse: 3 (audit intern,
auditul RCCI/0.C., persoand
intern, 331.943 331.943 re?ponsa,:)ild cu
control intern administrarea riscului)
si responsabil
administrarea
riscului):
Remuneratii fixe 257.898 257.898
Remuneratii variabile
exceptdnd
comisioanele de 67.190 67.190

performantd, din
care:

- numerar

- alte forme
(cuindicarea
separate a
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fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd

D. Alte functii
decat cele
indicate la lit.
A-C, incluse
in categoria
personalului
identificat
(sunt incluse:
Dir. Directia
Analiza
Oportunita-
tilor
Investitionale
si de
Plasament,
Dir. Directia
Evaluarea
Evaluarea
Portofoliilor,
Angajat in
Serviciu de
Analiza a
Oportunita-
tilor
investitionale
, Contabil Sef,
Responsabil
IT):

378.047

378.047

5 (Dir. Directia Analiza
Oportunitatilor
Investitionale si de
Plasament, Dir.
Directia Evaluarea
Evaluarea
Portofoliilor, Angajat
in Serviciu de Analizd
a Oportunitdatilor
investitionale,
Contabil Sef,
Responsabil IT)

Remuneratii fixe

336.956

336.956

Remuneratii variabile
exceptdnd
comisioanele de
performantd, din
care:

47.946

47.946

- numerar

- alte forme
(cuindicarea
separate a
fiecarei
categorii)

Remuneratii variabile
reprezentdnd
comisioane de
performantd
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La nivelul SAI Broker SA au fost intocmite si implementate proceduri si reglementari interne de remunerare. In
cadrul SAl Broker SA, salariul de baza reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta cerintele functiei,
performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului, evidentiate prin sistemul de evaluare a
personalului.

Structura remuneratiei variabile este urmatoarea: beneficii monetare (sume de bani). In prezent, personalul SAI
Broker SA nu primeste vreo parte a remuneratiei sale sub forma unor instrumente legate de actiuni sau titluri de
participare.

Remuneratia variabila platita Th decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii, nu poate depasi
75% din remuneratia fixa anuala primita de catre angajat, respectiv director. Prezenta prevedere se aplica si in
cazul angajatilor cu functii de control sau aflate in functii de administrare a riscurilor si asigurare a
conformitatii/personalului identificat.

Nu se acorda angajatilor si directorilor SAl Broker SA o remuneratie variabila in functie de performantele vreunui
Fond administrat sau in functie de vanzirile Fondurilor administrate. in cazul in care societatea, prin analiza
criteriilor relevante la nivel de organizatie, va opta si pentru acordarea unor remuneratii variabile in functie de
performantele vreunui Fond administrat, Consiliul de Administratie are obligatia actualizarii procedurilor interne
specifice, prin includerea criteriilor care stau la baza determinarii acesteia si a modului de evaluare a performantei
Fondului in cauza.

La momentul Tntocmirii prezentului raport, activitatea SAl Broker SA, prin prisma dimensiunii sale si a dimensiunii
FIA/OPCVM-urilor administrate, a organizarii interne si a complexitatii structurii organizatorice si a activitatilor
prestate, nu este necesar instituirea unui Comitet de remunerare. Un astfel de comitet de remunerare poate fi
constituit la initiativa Consiliului de Administratie a SAl Broker SA.

4. Regulile si procedurile de remunerare din cadrul SAl Broker SA au fost adoptate in vederea inregistrarii SAI
Broker SA ca AFIA. Aceste proceduri interne au intrat in vigoare odata cu inregistrarea societatii de adminstrare ca
AFIA (atestatul ASF nr. 24/05.07.2017), ultima lor forma fiind adoptata in data de 02.03.2021.

5. De la data adoptarii primei forme a procedurilor si regulilor de remunerare din cadrul SAl Broker SA si pana in
prezent nu au fost realizate modificari semnificative, cu toate acestea retinem modificarea procentului aferent
remuneratiei variabile ce poate fi platita in decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii.

Evitarea conflictelor de interese

intreaga activitate derulatd de SAI Broker SA, prin personalul siu de specialitate, se va desfisura cu respectarea
stricta a legislatiei in vigoare privind piata de capital, punand Tn prim plan interesele legitime ale entitatilor
administrate/investitorilor, intr-un climat bazat pe profesionalism, onestitate si integritate morald. SAl Broker SA
are obligatia de a preveni conflictele de interese, iar in cazul aparitiei unor astfel de conflicte de interese,
societatea are obligatia de a asigura o administrare corecta in interesul investitorilor.

n vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplicd proceduri clare care reglementeazi modalitatea de
actiune ce trebuie urmata in privinta acestora.

La nivelul administratorului fondului, SAl Broker SA, a fost retinut drept situatie potential generatoare de conflict
de interes relatia dintre SAI Broker SA si SSIF BRK Financial Group SA. Astfel, precizam ca Fondul are incheiat cu SSIF
BRK Financial Group SA un contract de intermediere pentru servicii de intermediere a tranzactiilor realizate pe
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operatiuni respecta regulile si procedurile interne ale SAI Broker SA. In decursul anului 2023, Fondul a platit citre
intermediarul SSIF BRK Financial Group SA comisioane de tranzactionare in valoare totala de 14.779,81 lei,
reprezentand 0,15% din activul net al fondului calculat pentru data de 31.12.2023. De asemenea, precizam ca SSIF
BRK Financial detine o participatie de 99,98% din SAIl Broker SA. Totodata, in cursul anului 2023, perioada avuta in
vedere de prezentul raport, SSIF BRK Financial Group SA a detinut investitii in 6 din fondurile administrate de SAl
Broker SA.

De asemenea, a fost retinuta ca potentiala situatie de conflict de interes o tranzactie intre contul de active al FIAIR
BET-FI Index Invest, in data de 23.03.2023, cu actiuni FP, tranzactie ce a avut drept contraparte, partial, contul unei
persoane relevante.

Politici privind exercitarea dreptului de vot si implicarea

Conform politicilor proprii, SAl Broker SA isi va exercita in mod obligatoriu dreptul de vot in adunarile generale ale
actionarilor emitentilor la care fondurile administrate detin cumulat mai mult de 5% din capitalul social, iar pentru
restul detinerilor doar atunci cand conducerea executiva considera oportun acest lucru.

SAl Broker SA va participa Tn numele fondurilor administrate Tn adunarile generale ale societatilor in ale caror
instrumente financiare au fost realizate investitii, in functie de importanta aspectelor supuse votului. Totodata, SAI
Broker SA analizeaza individual fiecare rezolutie supusa votului si are o abordare standard cu privire la urmatoarele
aspecte:

- in privinta propunerilor de repartizare a profitului, SAl Broker SA va vota pentru repartizarea acestuia sub forma
de dividende daca pozitia financiara a Emitentului nu este influentata negativ de aceste iesiri de capital sau, n
situatii particulare, pentru repartizarea profitului catre Alte rezerve si utilizarea acestora pentru derularea unor
programe de rascumparari de actiuni proprii.

- in cazul propunerilor de alegere a administratorilor, SAl Broker SA fisi va exprima votul in urma evaluarii
individuale a expertizei si reputatiei fiecarei persoane care candideaza pentru pozitia de administrator.

- In orice alte situatii, SAlI Broker SA va vota astfel incat, bazat pe informatiile si analizele disponibile pana la data
exercitarii, sa maximizeze avantajele obtinute de fondurile administrate.

Referitor la majordrile de capital cu aport, SAl Broker SA va subscrie actiuni doar in situatia in care pretul de
subscriere este inferior pretului de tranzactionare de pe piata principala, si cdnd Emitentul raporteaza rezultate
pozitive din activitatea sa operationald. Cu exceptia situatiei in care un fond detine o participatie semnificativa de
peste 10% din capitalul social, SAl Broker SA va evita implicarea in activitatea societatilor emitente ale unor
instrumente financiare detinute in portofoliile entitatilor administrate de cadtre SAI Broker SA altfel decat prin
exercitarea dreptului de vot Tn adunarea generald a acestora. Totodata, in exprimarea votului Tn Adunarile
Generale ale Actionarilor organizate de cdtre societatile emitente ale unor instrumente financiare detinute in
portofoliile entitatilor administrate, SAl Broker SA nu va utiliza serviciile consilierilor de vot.

n anul 2023, SAI Broker SA, in calitate de AFIA al FIAIR BET-FI Index Invest, a participat la adundrile generale ale
urmatorilor emitenti, si a votat la punctele principale astfel:

Evergent Investments SA — AGOA 27 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea Situatiilor financiare
individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2022 - “Pentru”; aprobarea repartizarii profitului obtinut in
anul 2022 si distribuirea de dividende - “Pentru”; aprobarea Programului de activitate 2023 - “Pentru”; aprobarea
descdrcarii de gestiune a administratorilor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 - “Pentru”.

Evergent Investments SA — AGEA 27 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea deruldrii a doua
programe de rascumparare de actiuni proprii "Programul 8" si "Programul 9" - “Pentru”.
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situatiilor financiare pentru exercitiul financiar 2022 - “Pentru”; aprobarea repartizarii profitului obtinut in anul
2022 si distribuirea de dividende - “Pentru”.

Fondul Proprietatea SA — AGEA 21 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea modificarilor ale Actului
Constitutiv al Fondului Proprietatea - “Pentru”; aprobarea reducerii capitalului social subscris si varsat al Fondului
Proprietatea - “Pentru”; aprobarea reducerii rezervei legale a Fondului Proprietatea - “Pentru”.

Lion Capital SA — AGOA 27 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea Situatiilor financiare individuale
si consolidate pentru exercitiul financiar 2022 - “Pentru”; aprobarea repartizarii profitului obtinut Tnh anul 2022 —
Varianta | — “Pentru”; Varianta Il — “impotrivd”; aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si Programul de
activitate pentru anul 2023 - “Pentru”; aprobarea remuneratiei Consiliului de Administratie si a limitelor generale
ale remuneratiilor suplimentare ale membrilor consiliului de administratie si a directorilor societatii — “Pentru”.

Lion Capital SA — 27 aprilie 2023 AGEA — vot prin corespondenta: aprobarea modificarii actului constitutiv -

“Pentru”; aprobarea derularii unui nou program de rascumparare de actiuni proprii "Programul 7" - “Pentru”.

SIF Muntenia — AGOA 27 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea Situatiilor financiare anuale
pentru exercitiul financiar 2022 - “Pentru”; aprobarea acoperirii pierderii contabile raportate in situatiile financiare
aferente anului 2022 - “Pentru”; aprobarea programului de administrare si a Bugetului de Venituri si Cheltuieli
pentru anul 2023 - “Pentru”; aprobarea remuneratiei Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru anul 2023 —
“Pentru”.

SIF Muntenia — AGEA 21 iunie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea reducerii capitalului social prin
anularea unui numar de 23.539.356 actiuni proprii dobandite prin oferta publicd din anul 2022 - “Pentru”;
aprobarea schimbarii denumirii societatii - “Pentru”; aprobarea derularii unui nou program de rascumparare de
actiuni proprii pentru un numar maxim de 18.000.000 actiuni - “Pentru”.

SIF Oltenia — AGOA 27 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea Situatiilor financiare individuale si
consolidate pentru exercitiul financiar 2022 - “Pentru”; aprobarea repartizarii profitului obtinut in anul 2022 la Alte
rezerve — “Pentru”; aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si a Strategiei pentru anul 2023 - “Pentru”;
aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2022 —
“Pentru”.

SIF Oltenia — AGEA 27 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea reducerii capitalului social prin
anularea unui numar de 25.000.000 actiuni proprii dobandite prin oferta publica din anul 2022 - “Pentru”;
aprobarea schimbarii denumirii societatii - “Pentru”; aprobarea modificarii actului constitutiv - “Pentru”; aprobarea
deruldrii unui nou program de rascumparare de actiuni proprii pentru un numar maxim de 2.000.000 actiuni -
“Pentru”.

Transilvania Investments SA — AGOA 24 aprilie 2023 — vot prin corespondentd: aprobarea Situatiilor
financiare anuale pentru exercitiul financiar 2022 - “Pentru”; aprobarea repartizarii pe destinatii a profitului net
realizat in anul 2022 si a dividendului pe actiune de 0,014 lei/actiune - “Pentru”; aprobarea descarcarii de gestiune
a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2022 — “Pentru” ; aprobarea remuneratiei
administratorilor pentru anul 2023 — “Pentru”; aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2023 -
“Pentru”.

Transilvania Investments SA — AGEA 24 aprilie 2023 — vot prin corespondenta: aprobarea rascumpararii de
actiuni proprii pana la maxim 20.000.000 actiuni astfel: - Varianta | — Propunere Consiliu de Administratie - maxim

xn

20.000.000 actiuni pentru stock option plan — “Impotrivd” ; Varianta Il — Propunere grup de actionari — maxim
12.000.000 actiuni in scopul reducerii capitalului social si maxim 8.000.000 actiuni pentru stock option plan —

“Pentru”.
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La acest raport anual sunt anexate:

- Situatii financiare la 31 decembrie 2023 intocmite conform IFRS;
- Anexa 10 conform Regulamentului nr. 15/2004;
- Indicatori economico-financiari la 31.12.2023.

Presedinte CA,

Adrian Danciu
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FIAIR BET-FI Index Invest - Situatia detaliata a activelor la data de 31.12.202

1. Valori admise sau pe o piata reglementata din Romani
1. Actiuni tr i
Emitent Simbol actiune ISIN Batallinel “"'T“e In care s-a Nr. actiuni detinute | Valoare nominala Valoare actiune Valoare totala Eonderslin ?apltalu.l sccatel Pondere in activul total al OPC
tranzactional emitentului
lei lei lei % %
EVERGENT INVESTMENTS S.A. EVER ROSIFBACNORO 29-Dec-23 1.291.854,00 0,1000 1,2700 1.640.654,58 0,1343% 16,949%
FONDUL PROPRIETATEA SA FP ROFPTAACNORS5 29-Dec-23 3.013.693,00 0,5200 0,5230 1.576.161,44 0,0485% 16,283%
INFINITY CAPITAL INVESTMENTS INFINITY ROSIFEACNOR4 29-Dec-23 824.300,00 0,1000 1,9000 1.566.170,00 0,1649% 16,180%
LION CAPITAL S.A. LION ROSIFAACNOR2 29-Dec-23 698.554,00 0,1000 2,5900 1.809.254,86 0,1376% 18,691%
SIF 4 Muntenia SIF4 ROSIFDACNOR6 29-Dec-23 686.547,00 0,1000 1,5150 1.040.118,71 0,0875% 10,745%
TRANSILVANIA INVESTMENTS ALL] TRANSI ROSIFCACNORS 29-Dec-23 2.807.571,00 0,1000 0,3260 915.268,15 0,1298% 9,455%
Total 8.547.627,73 88,304%
8.Sume in curs de pentru valori admise sau tr pe o piata din Roman
Nr.valori mobiliare Pondere in capitalul social al emitentului Pondere in activul total al OPCVM
Tipul de valoare mobiliara Simbol Cod ISIN Valoare unitara tr i Valoare totala
lei lei % %
FONDUL PROPRIETATEA Actiune FP ROFPTAACNORS 0,5237 300.000 -157.100,00 0,01% -1,623%
TOTAL -157.100,00 -1,623%
IX. Dispol n conturi curente si numera
1. Di: in conturi curente si inle
Denumire banca Valoare curenta Pondere in activul total al OPC
lei %
|T3RD - GROUPE SOCIETE GENERA| - -
|Total 0,00 0,000%
X. Depozite bancare
1. Depozite b: in le
| Denumire banca Data constituiri Data scadentei ProcentDobanda Valoare initiala Crestere zilnica Dobanda cumulate Valoare toatala Pondere in activul total al OPC
lei lei lei lei %
BRD - GROUPE SOCIETE GENERA| 29-Dec-23 3-Jan-24 4,75% 554.496,92 73,16 219,49 554.716,41 5,731%
|Total 554.716,41 5731%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare i inle
Denumire fond Detalutimsisedintolincasisa Nr. unitati de fond detinute Valoare unitate de fond (VUAN) Pret piata Valoare totala gondersiin “?tal titusids Pondere in activul total al OPC

tranzactional

lei

%

S.A.l Broker S.A.

Certinvest BET-FI INDEX - 1.950,46 376.,6 - 734.541,72 7,588%
Total 734.541,72 7,588%
AnT-2 AnT- AnT
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Valoare Activ Net 11.746.704,48 10.808.750,05 9.667.168,28
\Valoare Unitara a Activului Net 849,3640 842,4590 837,1292

Certificare Depozitar
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE




S.A.I Broker S.A.

Decizie autorizare: 71/29.01.2013
CUI: 30706475
Capital social: 2206180

Cod inscriere: PJRO5SAIR/29.01.2013
Inregistrare ONRC: J12/2603/2012
Adresa: CLUJ NAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET.4

Situatia activelor si obligatiilor in perioada 01.01.2023 - 31.12.2023

ANEXA NR. 10
FIAIR BET-FI Index Invest

Decizie autorizare: 11/10.04.2013
Cod inscriere: CSCO9FIAIR/120010

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

% din activul

% din activul

% din activul

% din activul

- total Valuta (RON) Lei - el Valuta (RON) Lei Diferenta (lei)
I Total active 10.822.871,5560 10.822.871,5560 9.679.818,5424|  9.679.818,5424 -1.143.053,0136
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:| ~ 86,472849% |  86,355398% 9.346.133,7780 9.346.133,7780|  88,419147%|  88,303595% 8.547.627,7300  8.547.627,7300 -798.506,0480
11 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranzpe o p ~ 86,472849% |  86,355398% 9.346.133,7780 9.346.133,7780|  88,419147%  88,303595% 8.547.627,7300  8.547.627,7300 -798.506,0480
111 actiuni 86,472849%  86,355398% 9.346.133,7780 9.346.133,7780|  88,419147%|  88,303595% 8.547.627,7300  8.547.627,7300 -798.506,0480
3 Depozite bancare, din care: 4,997483% | 4,990696% 540.136,5639 540.136,5639 5,738148% 5,730649% 554.716,4084 554.716,4084 14.579,8445
31 depozite bancare consituite la institutii de credit din Romanial ~ 4,997483%|  4,990696% 540.136,5639 540.136,5639 5,738148% 5,730649% 554.716,4084 554.716,4084 14.579,8445
314 Depozite BRD 4,997483%|  4,990696% 540.136,5639 540.136,5639 5,738148% 5,730649% 554.716,4084 554.716,4084 14.579,8445
7 Titluri de participare la OPCVM/AOPC 9,658585%|  9,645466% 1.043.916,4441 1.043.916,4441 7,598313% 7,588383% 734.541,7240 734.541,7240 -309.374,7201
9 Alte active, din care: -0,992908%|  -0,991560% -107.315,2300 -107.315,2300|  -1,624750%|  -1,622627% -157.067,3200 -157.067,3200 -49.752,0900
91 sume in tranzit 0,000302%|  0,000302% 32,6800 32,6800  0,000338% 0,000338% 32,6800 32,6800 0,0000
96 Sume in curs de decontare -0,993211%|  -0,991862% -107.347,9100 -107.347,9100|  -1,625088%|  -1,622964% -157.100,0000 -157.100,0000 -49.752,0900
11 Total obligatii 14.700,0865 14.700,0865 12.650,2606 12.650,2606 -2.049,8259
10 CHELTUIELILE FONDULUI (sold obligatii) 0,136009%|  0,135824% 14.700,0865 14.700,0865 0,130858% 0,130687% 12.650,2606 12.650,2606 -2.049,8259
101 Comisioane datorate soc. de admin. 0,103774%|  0,103633% 11.216,0608 11.216,0608 0,098071%|  0,097943% 9.480,6893 9.480,6893 -1.7353715
102 Comisioane datorate depozitarului 0,014159%|  0,014140% 1.530,3107 15303107 0,012695%|  0,012678% 1.227,2200 1.227,2200 -303,0907
1021 Comision depozitare 0,011264%|  0,011248% 1.217,4096 1.217,4096 0,008990%|  0,008978% 869,0632 869,0632 -348 3464
1022 Comision custode 0,002623%|  0,002620% 2835311 2835311 0,002121%]  0,002118% 205,0368 205,0368 -78,4943
1023 Comision decontare procesare 0,000272%|  0,000271% 29,3700 293700  0,001584%|  0,001582% 153,1200 153,1200 123,7500
103 Taxa ASF 0,008051%|  0,008040% 870,1948 870,1948|  0,007650%|  0,007640% 739,4938 739,4938 -130,7010
104 Comisioane datorate intermediarilor 0,002483%|  0,002480% 268,3900 268,3900|  0,004063%|  0,004057% 392,7500 392,7500 124,3600
105 Dividende de platit 0,000682%|  0,000682% 73,7600 73,7600 0,000763%|  0,000762% 73,7600 73,7600 0,0000
1051 Dividende de platit 0,000682%|  0,000682% 73,7600 73,7600 0,000763%|  0,000762% 73,7600 73,7600 0,0000
108 cheltuieli audit 0,006859%|  0,006850% 741,3702 7413702 0,007617%|  0,007607% 736,3475 736,3475 -5,0227
111 Valoarea activului net (I - IT) 10.808.171,4695 10.808.171,4695 9.667.168,2818|  9.667.168,2818 -1.141.003,1877
Control intern, Contabil sef,

Ilies Bogdan

Rusu Alexandra
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Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element La data de 31.12.2023 La data de 31.12.2022 Diferente
Valoare activ net 9,667,168.2818 10,808,750.0464 -1,141,581.7646
Numar unitati de fond/actiuni in circulatie 11,548.0000 12,830.0000 -1,282.0000
Valoarea unitara a activului net 837.1292 842.4590 -5.3298

Director general, Control intern, Contabil sef,

Danciu Adrian

Ilies Bogdan Rusu Alexandra
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Indicatori economico-financiari la 31.12.2023

Indicatori de lichiditate

Lichiditate curenta
(Active curente/Datorii curente)

Lichiditate imediata
(Active curente-Stocuri)/Datorii curente)

Indicatori de risc

Gradul de indatorare
(capital imprumutat / capital propriu)(%)

Indicatori de activitate(indicatori de gestiune)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate (nr de
ori) (Cifra de afaceri/Active imobilizate)

Viteza de rotatie a activelor totale (nr de ori)
(Cifra de afaceri / total active)

Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea economica
(Profit net/active totale) (%)

Rentabilitatea financiara
(Profit net/capital propriu) (%)

Raportare la data
de 01 ianuarie

Raportare la data
de 31 decembrie

2023 2023
90,03 57,95
90,03 57,95

n/a n/a
n/a n/a
n/a n/a
2,12% 13,34%
2,15% 13,57%
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Investitorii Fondului de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail

(FIAIR)BET-FI Index Invest

Opinie asupra situatiilor financiare individuale

1. Am auditat situatiile financiare ale Fondului de Investitii Alternative destinat

Investitorilor de Retail (FIAIR) BET-FI Index Invest (,,fondul”) administrat de
S.A.l. Broker S.A. (,,societatea”), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de
31 decembrie 2023 si profitului sau a pierderii si a altor elemente ale rezultatului
global, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie
aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si notele la situatiile financiare,
inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2023 se identifica astfel:
e Capitaluri proprii 9.667.168 lei
e Profit net 1.312.147 lei

In opinia noastrd, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele
semnificative pozitia financiara a societatii la data de 31 decembrie 2023, si
performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat
la data respectiva, in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (,,Norma 39/2015”).

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit

(ISA-uri). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat
in sectiunea Responsabilitatile auditorului intru-un audit al situatiilor financiare din
raportul nostru. Suntem independenti fata de societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele
Internationale de Etica pentru Contabili, coroborat cu cerintele etice relevante pentru
auditul situatiilor financiare din Romania si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati etice, conform acestor cerinte si Codului IESBA. Credem ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru

profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor

MEMBER OF THE
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financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o
opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspectele principale care au fost luate in considerare au fost:

Aspectul cheie

Evaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin contul de profit si
pierdere

Fondul detine active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere
asa cum se descrie in Nota 5 ,,Active
financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere”, clasificate
conform politicilor contabile incluse in
Nota 2.2 ,lInstrumente financiare”
drept active financiare recunoscute la
valoarea justa prin profit sau pierdere.
Evaluarea activelor financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere a
fost consideratd aspect cheie al
auditului datoritd ponderii acestor
active financiare in activul net al
Fondului.

Politica Fondului pentru determinarea
valorii juste a activelor financiare si
valorile acestora sunt prezentate in
Nota 3.3 ,,Estimarea valorii juste”.

Raspunsul la aspectul evidentiat

Am evaluat si testat pe bazd de esantion
modul de functionare si eficacitatea
controalelor cheie, legate de principalele
activitati efectuate de Fond cu privire la
activele financiare la valoarea justd prin
profit sau pierdere cum ar fi: achizitii si
vanzari de instrumente financiare si
evaluarea instrumentelor financiare la
valoarea justa.

In  vederea validarii numarului de
instrumente financiare detinute de Fond pe
fiecare emitent in parte la data situatiei
pozitiei financiare, am efectuat proceduri de
confirmare a acestor detineri cu depozitarul
Fondului.

Am efectuat proceduri cu privire la
evaluarea la valoare justa a instrumentelor
financiare prin validarea modului de
determinare a valorii juste de catre
conducerea Societatii.

Alte informatii - Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile

financiare

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii.

Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile
financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte
informatii si cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru,
nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legitura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul
auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim daci acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, Tn conformitate cu cerintele
2
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Regulamentului ASF nr. 5/2018 si ale Normei ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare individuale sunt Tn
concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare
individuale.

b) Raportul administratorilor a fost Tntocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele Regulamentului ASF nr. 5/2018 si ale Normei ASF
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite Tn cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere sd raportam daca am
identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea corecta si fidela a
situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite Intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea
capacitatii societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza
continuitdfii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa
realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in

care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative,
3
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11.

cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA-urile va detecta Tntotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulate, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e  Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri
de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare
a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a
exprima o opinie asupra eficacitétii controlului intern al societétii.

e  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul
rezonabil al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii
realizate de catre conducere

. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre

conducere a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe
baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative
privind capacitatea societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina societatea sa nu isi mai desfagoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

o Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare

individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile
financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-0 maniera care
realizeaza prezentarea fidela.
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12.

13.

14.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am
respectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care
sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada
curenta si care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste
aspect in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile
interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem
de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15.

16.

17.

Am fost numiti auditori de catre SAl Broker S.A. pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 Decembrie 2023. Durata totald neintrerupta a angajamentului nostru este de 1
ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023.

Confirmdm ca oOpinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar
prezentat Comitetului de Audit. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-
am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

Confirmam ca nu am furnizat pentru societate serviciile non audit interzise,
mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

In numele Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
JPA Audit si Consultanta S.R.L. Activit3tii de Audit Statutar (ASPAAS)
Bd. Mircea Voda 35, etaj 3, sector 3 Bucurest o Aum: i;";fio z‘;"“d‘“ i
Iy . 9 ULTANTA S.R.L.
Inreglstrata la ASPAAS FA319 Registrul Public Electronic: FA 319
] Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Reprezentata prin Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS) Nr: JPA#102
Florin Toma Auditor financiar: FLORIN TOMA Bucuregtl
ASPAAS AF1747 Registrul Public Electronic: AF 1747 22 aprilie 2024
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Situatia pozitiei financiare

Raportare la

In lei Nota 31-dec.-23  31-dec.-22
Active
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 6 9,282,169 10,390,050
Sume in decontare si alte active 33 33
Numerar si echivalente de numerar 7 554,716 540,068
Total active curente 9,836,918 10,930,151
Capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond
Capital 2,309,600 2,566,000
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de
rezultatele perioadei 9 7,357,568 8,242,750
Rezultat reportat
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond 9,667,168 10,808,750
Datorii
Datorii curente
Cheltuieli acumulate 10 12,577 13,979
Alte datorii si sume in decontare 10 157,173 107,422
Total datorii 169,750 121,401
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond si datorii 9,836,918 10,930,151

Notele cuprinse Tn paginile 8 -25 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Contabil sef,
Danciu Adrian Rusu Alexandra
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Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
In lei
Venituri

Castiguri financiare nete alte decat dividendele

Venituri din dividende
Venituri din dobanzi
Total venituri nete

Cheltuieli

Cheltuieli de administrare a fondului

Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de reglementare
Alte cheltuieli operationale

Pierderi financiare nete

Total cheltuieli

Profitul perioadei

Alte elemente ale rezultatului global

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare desemnate la valoarea justa
prin alte elemente ale rezultatului global

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei

Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
aferente perioadei

Profit/pierdere pe actune -de baza si diluat (lei/ unitate de fond)

Notele cuprinse in paginile 8 - 25 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA,
Danciu Adrian

Rusu Alexandra

4

Nota 31-Dec-23 31-Dec-22

0 13,460

1,932,731 386,513

16,714 18,054

1,949,445 418,027

-115,248 -128,415

-39,377 -40,471

-17,598 -17,074

-465,075 0

-637,298 -185,960

1,312,147 232,067

0 0

0 0

1,312,147 232,067

112.5641 17.9689
Contabil sef,
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Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru anul 2022

In lei

Sold la 1 ianuarie 2022

Total rezultat global aferent perioadei

Profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare

desemnate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Miscari in cadrul contului de profit sau pierdere global
Transferul rezultatului la prime de emisiune

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu detinatorii de unitati de fond, inregistrate
direct in capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond

Contributii de la si distribuiri catre detinatorii de unitati
de fond

Subscrieri de unitati de fond
Rascumparari de unitati de fond
Distribuiri de dividende

Total contributii de la si distribuiri catre detinatorii de
unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2022

Rezultat Total cap 'tf.il
. S reportat ~ atribuit Alte
Capital atribuibil Rezerve provenit din detinatorilor  elemente ale
detinatorilor de Primede devaloare Rezultatul trecerea la de unitati de rezultatului
unitati de fond emisiune justa reportat IFRS fond global

2,766,000 8,980,704 0 0 0 11,746,704

232,067 232,067

0

-232,067 0

232,067

0

0 232,067 0 0 0 232,067

0

-200,000 -649,271 -849,271

-320,750 -320,750

-200,000 -970,021 0 0 0 -1,170,021

2,566,000 8,242,750 0 0 0 10,808,750
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Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru anul 2023

In lei

Sold la 1 ianuarie 2023

Total rezultat global aferent perioadei

Profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global

Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare

desemnate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Miscari in cadrul contului de profit sau pierdere global
Transferul rezultatului la prime de emisiune

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu detinatorii de unitati de fond, inregistrate
direct in capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond

Contributii de la si distribuiri catre detinatorii de unitati
de fond

Subscrieri de unitati de fond
Rascumparari de unitati de fond
Distribuiri de dividende

Total contributii de la si distribuiri catre detinatorii de
unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2023

Total capital
oot atribuit Alte
Capital atribuibil Rezerve provenitdin  detinatorilor  elemente ale
detinatorilor de Primede devaloare Rezultatul trecerea la de unitati de rezultatului
unitati de fond emisiune justa reportat IFRS fond global
2,566,000 8,242,750 0 0 0 10,808,750
1,312,147 1,312,147
0
-1,312,147 0
1,312,147
0
0 1,312,147 0 0 0 1,312,147
0
-256,400 -811,569 -1,067,969
-1,385,760 -1,385,760
-256,400 -2,197,329 0 0 0 -2,453,729
2,309,600 7,357,568 0 0 0 9,667,168

Notele cuprinse in paginile 8 — 25 sunt parte integranta a acestor situatii financiare
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Situatia fluxurilor financiare

Pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie
In lei

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Cumparare unitati de fond
Vanzare unitati de fond
Cumparare de actiuni
Vanzare de actiuni
Dividende primite
Dobanzi primite:
Bonificatii pentru disponibilitati in banca
Cheltuieli operationale platite
Flux de numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Intrari din emiteri unitati de fond

Rascumparari unitati de fond
Dividende platite

Flux de numerar net din activitati de finantare

Variatia neta a numerarului si a echivalentelor de numerar

Numerar si echivalent de numerar la 1 ianuarie:
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Notele cuprinse in paginile 8- 25 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA,
Danciu Adrian

7
Dec-23 Dec-22
0 0
421,100 82,822
-2,499,299 -1,942,962
2,770,756 3,052,183
1,932,731 386,514
16,714 18,054
-173,625 -188,323
2,468,377 1,408,288
0 0
-1,067,969 -849,271
-1,385,760 -320,750
-2,453,729 -1,170,021
14,648 238,267
540,068 301,801
554,716 540,068

Contabil sef,

Rusu Alexandra
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1. Informatii generale

Fondul este constituit sub forma unei societati fara personalitate juridicd, ca fond de investitii
alternative de tip contractual (F.I1.A.C.), de tip deschis, destinat investitorilor de retail, specializat in
investitii 1n actiuni, in conformitate cu prevederile Legii nr.243/2019 si a Regulamentului ASF nr.
7/2020.

Prin autorizatia ASF nr. 208/04.10.2021 Fondul Inchis de Investitii BET-FI Index Invest a fost
transformat in Fondul de Investitii Alternative BET-FI Index Invest, fond destinat investitorilor de
retail, specializat in actiuni. Cu aceastd ocazie se radiaza din Registrul ASF numarul
CSCOS8FIIR/120035 care reprezinta inregistrarea fondului BET-FI Index Invest in calitate de fond
inchis de investitii si se Inscrie in Registrul ASF in cadrul Sectiunii 9 - Fonduri de investitii
alternative, Subsectiunea 1 - Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor de retail stabilite
n Roméania (FIAIR), cu nr. CSCO9FIAIR/120010.

Scopul constituirii Fondului de investitii alternative BET-FI Index Invest este exclusiv si consta in
atragerea resurselor financiare disponibile de la persoanele fizice si juridice printr-o ofertd periodica
de unitati de fond si investirea acestor resurse preponderent in actiuni ce se afla In componenta
indicelui BET-FI al Bursei de Valori Bucuresti.

Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest urmareste reproducerea structurii indicelui
BET-FI al Bursei de Valori Bucuresti. Obiectivul Fondului de investiti alternative BET-FI Index
Invest este acela de a creste valoarea capitalului investit si obtinerea unor rentabilitati corelate cu
performanta acestui indice. Pentru asigurarea lichiditatii pe termen scurt, Fondul de investitii
alternative BET-FI Index Invest va efectua si plasamente in instrumente ale pietei monetare lichide.

Administrarea Fondului este realizata de SAI Broker SA autorizatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, fiind
inscrisd in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJROSSAIR/120031 si avand durata de functionare
nedeterminata. Prin atestatul ASF nr. 24/05.07.2017 a fost certificata inregistrarea SAI Broker SA in
calitatea de administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA). Astfel, societatea a fost Tnscrisa
in Registrul ASF si in cadrul sectiunii 7' - Administratori de fonduri de investitii alternative,
subsectiunea 4 - Administratori de fonduri de investitii alternative Inregistrati la ASF (AFIAI), sub
nr. PJRO7AFIAI/120003. Adresa sediului social este Cluj-Napoca, str Motilor nr 119, etaj IV.

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoana juridica romana, cu sediul
in Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJR10/DEPR/400007.

Situatiile financiare ale F.lLA.I.LR. BET-FI Index Invest au fost intocmite conform Normei nr.
39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

Prezentele situatii financiare au fost autorizate pentru publicare in data de 22 aprilie 2024 de catre
Consiliul de Administratie al SAl Broker SA, fara a exista posibilitatea modificarii lor dupa aceasta
data.
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2. Sumarul politicilor contabile semnificative

In cele ce urmeaza sunt prezentate principalele politici aplicate pentru intocmirea acestor situatii
financiare. Aceste politici au fost aplicate Tn mod consecvent tuturor perioadelor prezentate, daca nu
este precizat in mod expres altfel.

2.1. Bazele intocmirii situatiilor financiare

(a) Declaratie de conformitate
Situatiile financiare ale fondului au fost intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS).

(b) Bazele evaluirii
Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia situatiilor in care s-a
procedat la reevaluarea zilnica a activelor financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (RON), aceasta fiind si moneda functionala a entitatii.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei (RON), rotunjite la cea mai apropiata unitate,
daca nu se specifica altfel.

(d) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS necesitd de obicei utilizarea anumitor
estimdri contabile. De asemenea necesitd in unele cazuri exercitarea rationamentului in procesul de
aplicare a politicilor contabile. Prezentele situatii financiare nu prezinta cazuri pentru care sa fie
necesar un rationament profesional semnificativ §i care sa necesite o prezentare distincta.

Pentru cazul fondului, impactul semnificativ al IFRS este asupra modului de intocmire si prezentare
a situatiilor financiare si a notelor explicative la acestea.

e) Adoptarea IFRS 9

IFRS 9 inlocuieste prevederile existente in IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare"
si include principii noi in ceea ce priveste clasificarea si masurarea instrumentelor financiare, un nou
model privind riscul de credit pentru calculul deprecierii activelor financiare si noi cerinte generale
privind contabilitatea de acoperire Impotriva riscurilor. De asemenea, pastreaza principii similare cu
IAS 39 privind recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor financiare.

Fondul a adoptat IFRS 9 cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2018. Fondul detine urmatoarele tipuri
de instrumente financiare care intrd sub incidenta IFRS 9: participatii, numerar si conturi curente,
depozite la banci, alte active si datorii financiare.

Nu au existat modificari ale valorii contabile a activelor si datoriilor financiare in momentul
tranzitiei la IFRS 9 la 1 ianuarie 2018 comparativ cu valoarea anterioara a acestora stabilitd in
conformitate cu IAS 39. Datorita modelului de afaceri al fondului de a colecta fluxuri de numerar
atat din vanzarea de instrumente financiare cat si din dividende, instrumentele financiare au ramas
incadrate 1n categoria ” Evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere”.

() in cele ce urmeazi sunt detaliate:
Noi standarde si amendamente — aplicabile din 1 ianuarie 2023

IFRS 17 ,,Contracte de Asigurare”

IFRS 17 a fost emis in mai 2017 ca inlocuitor pentru IFRS 4 Contracte de Asigurare. Acesta
necesitd un model de masurare actuald unde estimarile sunt reevaluate in fiecare perioadd de
raportare.

Contractele sunt masurate folosind blocurile de constructie ale:
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* fluxurilor de numerar ponderate dupa probabilitate si actualizate

* unui ajustament explicit al riscului, si

* unei marje de serviciu contractual (CSM) care reprezinta profitul nerealizat al contractului, care
este recunoscut ca venit pe parcursul perioadei de acoperire.

Standardul permite o alegere intre recunoasterea schimbarilor in ratele de actualizare fie in
declaratia de profit sau pierdere, fie direct in alte venituri cuprinzitoare. Alegerea va reflecta
probabil modul in care asiguratorii contabilizeaza activele lor financiare in conformitate cu IFRS 9.

O abordare simplificatd optionala de alocare a primelor este permisa pentru rdspunderea pentru
acoperirea ramasa pentru grupuri eligibile de contracte de asigurare, care sunt adesea scrise de
asigurdtorii non-viata. Existd o modificare a modelului general de masurare numita ,,abordarea cu
taxa variabild” pentru anumite contracte scrise de asiguratorii de viatd unde titularii de polite Tmpart
randamentele din elementele subiacente. Cand se aplicd abordarea cu taxa variabila, partea entitatii
din schimbarile valorii juste ale elementelor subiacente este inclusa in CSM.

Rezultatele asigurdtorilor care utilizeazd acest model vor fi, prin urmare, probabil mai putin
volatile decat sub modelul general. Noile reguli vor afecta situatiile financiare si indicatorii cheie de
performantd ai tuturor entitdtilor care emit contracte de asigurare sau contracte de investitii cu
caracteristici de participare discretionara. Amendamentele tintite facute in iulie 2020 au avut ca scop
usurarea implementarii standardului prin reducerea costurilor de implementare si facilitarea
explicarii rezultatelor aplicarii IFRS 17 catre investitori si altii. Amendamentele au amanat de
asemenea data de aplicare a IFRS 17 pentru 1 ianuarie 2023. Ulterioare amendamente facute in
decembrie 2021 au adaugat o optiune de tranzitie care permite unei entititi sd aplice un strat de
clasificare optional in perioada(ele) comparativa(e) prezentati(e) la aplicarea initiala a IFRS 17.
Stratul de clasificare se aplicd tuturor activelor financiare, inclusiv celor detinute in legatura cu
activitati care nu sunt conectate la contracte in cadrul domeniului de aplicare a IFRS 17. Acesta
permite ca acele active sa fie clasificate in perioada(ele) comparativa(e) intr-un mod care se aliniaza
cu modul in care entitatea se asteaptd ca acele active sa fie clasificate la aplicarea initiald a IFRS 9.
Clasificarea poate fi aplicata pe baza fiecarui instrument in parte.

Prezentarea Politicilor Contabile — Amendamente la IAS 1 si Declaratia de Practica IFRS 2

IASB a modificat IAS 1 Prezentarea Situatiilor Financiare pentru a cere entitatilor sa prezinte
politicile lor contabile materiale in loc de cele semnificative. Amendamentele definesc ce inseamna
‘informatii materiale despre politicile contabile’ (fiind informatii care, atunci cand sunt considerate
impreuna cu alte informatii incluse in situatiile financiare ale unei entitati, se poate rezonabil astepta
sa influenteze deciziile pe care utilizatorii principali ai situatiilor financiare generale le iau pe baza
acestor situatii financiare) si explica cum sa se identifice cand informatiile despre politicile contabile
sunt materiale. De asemenea, clarifica faptul ca informatiile despre politicile contabile care nu sunt
materiale nu trebuie prezentate. Dacd sunt prezentate, nu ar trebui sd obscureze informatiile
contabile materiale.

Definitia Estimarilor Contabile — Amendamente la IAS 8

Amendamentul la IAS 8 Politici Contabile, Schimbari in Estimarile Contabile si Erori clarifica
modul in care companiile ar trebui sd distingd schimbarile in politicile contabile de schimbarile in
estimdrile contabile. Distinctia este importanta, deoarece schimbdrile in estimarile contabile se aplicd
prospectiv tranzactiilor viitoare si altor evenimente viitoare, in timp ce schimbarile in politicile
contabile se aplica Tn general retroactiv tranzactiilor trecute si altor evenimente trecute, precum si
perioadei curente.

Impozitul amanat legat de active si pasive care decurg dintr-o singura tranzactie

Amendamente la IAS 12

Amendamentele la IAS 12 Impozite pe Venit cer companiilor sa recunoascd impozitul amanat
pentru tranzactii care, la recunoasterea initiala, genereazd sume egale de diferente temporare
deductibile si impozabile si vor necesita recunoasterea activelor si pasivelor de impozit amanat
suplimentare.

Amendamentul ar trebui aplicat tranzactiilor care au loc la sau dupa inceputul celei mai timpurii
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perioade comparative prezentate. In plus, entititile ar trebui si recunoasci activele de impozit
amanat (In masura In care este probabil ca pot fi utilizate) si pasivele de impozit amanat la inceputul
celei mai timpurii perioade comparative pentru toate diferentele temporare deductibile si impozabile
asociate cu: * activele de drept de utilizare si obligatiile de leasing, si ¢ obligatiile de dezafectare,
restaurare si similare, si sumele corespunzatoare recunoscute ca parte din costul activelor asociate.
Efectul cumulativ al recunoasterii acestor ajustdri este recunoscut in soldul deschis al profiturilor
retinute, sau intr-o altd componenta a capitalului propriu, dupa caz.

Cerinte viitoare

Clasificarea Datoriilor ca Curente sau Necurente — Amendamente la IAS 1 Datorii Necurente cu
Conventii — Amendamente la IAS 1 (lanuarie 2024)

Amendamentele aduse la IAS 1 Prezentarea Situatiilor Financiare in 2020 si 2022 au clarificat ca
datoriile sunt clasificate fie ca curente, fie necurente, in functie de drepturile care exista la sfarsitul
perioadei de raportare. Clasificarea nu este afectata de asteptdrile entitatii sau de evenimentele de
dupa data raportarii (de exemplu, primirea unei derogari sau o incilcare a conventiei).

Conventiile aranjamentelor de Tmprumut nu vor afecta clasificarea unei datorii ca curenta sau
necurentd la data raportarii dacd entitatea trebuie sd se conformeze conventiilor doar dupa data
raportdrii. Cu toate acestea, daca entitatea trebuie sa se conformeze unei conventii fie Tnainte, fie la
data raportarii, acest lucru va afecta clasificarea ca curentd sau necurentd, chiar daca conventia este
testatd pentru conformitate doar dupa data raportdrii. Amendamentele necesitd divulgiri daca o
entitate clasificd o datorie ca necurenta si acea datorie este supusd conventiilor pe care entitatea
trebuie sa le respecte in termen de 12 luni de la data raportarii.

Prezentarile includ:

* suma contabild a datoriei

« informatii despre conventii, si

« fapte si circumstante, daca existd, care indicd faptul ca entitatea ar putea avea dificultati in a
respecta conventiile.

Obligatia de Leasing intr-o Vanzare si Leaseback — Amendamente la IFRS 16 (lanuarie 2024)

In septembrie 2022, IASB a finalizat amendamente cu domeniu restrans la cerintele pentru
tranzactiile de vanzare si leaseback in IFRS 16 Lease-uri care explica cum contabilizeaza o entitate o
vanzare si leaseback dupa data tranzactiei. Amendamentele specifica ca, la masurarea obligatiei de
leasing ulterioara vanzarii si leaseback-ului, vanzatorul determind ‘platile de leasing’ si ‘platile de
leasing revizuite’ intr-un mod care nu duce la recunoasterea de catre vanzator a oricarei parti a
castigului sau pierderii care se referd la dreptul de utilizare pe care il retine. Acest lucru ar putea
afecta in special tranzactiile de vanzare si leaseback in cazul in care platile de leasing includ plati
variabile care nu depind de un indice sau o rata.

Aranjamentele de finantare a furnizorilor — Amendamente la IAS 7 si IFRS 7

IASB a emis noi cerinte de divulgare despre aranjamentele de finantare a furnizorilor (‘SFA’),
dupd feedback la o decizie pe agenda Comitetului de Interpretdri IFRS care a evidentiat ca
informatiile cerute de IAS 7 Declaratia Fluxurilor de Numerar si IFRS 7 Instrumente Financiare:
Divulgari nu sunt suficiente pentru a satisface nevoile de informare ale utilizatorilor.

Obiectivul noilor divulgéri este de a oferi informatii despre SFA care permit investitorilor sa
evalueze efectele asupra pasivelor entitatii, fluxurilor de numerar si expunerii la riscul de lichiditate.
Noile divulgari includ informatii despre urmatoarele:

Termenii si conditiile SFA.

Sumele contabile ale datoriilor financiare care fac parte din SFA si articolele de linie In care
aceste datorii sunt prezentate.

Sumele contabile ale datoriilor financiare din (b) pentru care furnizorii au primit deja plata de la
furnizorii de finantare. 3.

Intervalul datelor de plata datorate atit pentru datoriile financiare care fac parte din SFA, cat si
pentru obligatiile comerciale comparabile care nu fac parte din astfel de aranjamente.
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Schimbarile non-cash in sumele contabile ale datoriilor financiare din (b).

Accesul la facilitatile SFA si concentrarea riscului de lichiditate cu furnizorii de finantare

Fondul considera ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari, nu a avut un impact
semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale. De asemenea, Fondul estimeaza ca adoptarea
acestor standarde si amendamente ale standardelor existente, nu va avea impact semnificativ asupra
situatiilor sale financiare anuale in anul in care acestea se vor aplica pentru prima data.

2.2. Instrumente financiare

(i) Clasificare
Fondul Tsi clasifica activele financiare si datoriile financiare in umatoarele categorii, in conformitate
cu IFRS 9.
IFRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare:
e Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere (FVPL);
e Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI);
e Active financiare la cost amortizat.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca indeplineste ambele conditii prezentate mai
jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active
financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global numai daca
indeplineste ambele conditii prezentate mai jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cdrui obiectiv este Indeplinit atit
prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea activelor financiare si
-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. in plus, la recunoasterea initial, Societatea poate desemna in
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa
prin profit sau pierdere, daca acest lucru elimina sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta
contabila care ar aparea daca s-ar proceda in alt mod.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piatd activd. Asemenea active sunt recunoscute initial la valoarea justd plus orice costuri de
tranzactionare direct atribuibile.

(ii) Recunoastere, derecunoastere si evaluare
Achizitiile si vanzarile de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionarii, data la care
Fondul se angajeazd pentru achizitia sau vanzarea activului respectiv. Activele financiare sunt
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recunoscute initial la valoarea justa plus costurile tranzactiei pentru toate activele financiare
neinregistrate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere. Activele financiare evaluate la
valoarea justd prin contul de profit si pierdere sunt recunoscute initial la valoarea justa iar costurile
de tranzactionare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. Activele financiare sunt
derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din activele financiare au expirat
sau atunci cand Fondul a transferat in substanta toate drepturile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate.

Creditele si creantele sunt recunoscute initial la data la care au fost initiate.

Toate celelalte active financiare (inclusiv activele desemnate la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere) sunt recunoscute initial la data cand fondul devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

Evaluarea ulterioara

Activele financiare sunt inregistrate ulterior la valoarea justa. Castigurile si pierderile rezultate din
modificarile valorii juste sunt prezentate in contul de rezultat global in cadrul pozitiei Modificari nete
ale valorii juste ale activelor financiare la valoarea justa, in perioada in care apar.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ.

Veniturile din dividende aferente activelor financiare inregistrate la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere sunt recunoscute in contul de rezultate global la pozitia Venituri din dividende céand
este stabilit dreptul fondului de a incasa respectivele dividende.

2.3. Numerar si echivalente de numerar
Pozitia Numerar §i echivalente de numerar include numerarul, depozitele pe termen scurt cu

e, eyt

2.4. Capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond. Participarea la Fond este
nediscriminatorie, fiind deschisd oricdrei persoane fizice sau juridice, romane sau strdine, care
subscrie la prevederile Prospectului de emisiune al Fondului.

Oferta initiala de Unitati de Fond s-a desfasurat Tn perioada 16-30.05.2013. Preful de subscriere a
fost de 400 lei. In cadrul ofertei au fost subscrise 13.435 Unitati de Fond de catre 6 investitori: 3
persoane juridice si 3 fonduri de investifii.

Bianual, Tn ultima zi a lunii ianuarie, respectiv Tn ultima zi a lunii octombrie, vor fi oferite spre
subscriere, In cadrul unei oferte publice, un numar de maxim 100.000 unitati de fond noi. In cazul in
care ultima zi a lunii este zi nelucratoare, unitatile de fond vor fi oferite spre subscriere in ziua
lucratoare imediat urmatoare, la valoarea unitatii de fond de la sfarsitul lunii anterioare. Pretul de
emisiune va fi determinat ca fiind valoarea unitara a activului net, conform ultimei situatii certificate
de catre Depozitarul Fondului.

Optional, Societatea de Administrare a Investitiilor poate derula emisiuni ulterioare de unitati de
fond in prima saptamana a lunii mai respectiv in prima saptamana a lunii septembrie a fiecarui an.
Asupra acestor emisiuni ulterioare de unitati de fond atat investitorii cat si ASF vor fi informati cu
cel putin 15 zile inainte de data la care se vor derula emisiunile ulterioare printr-o nota de informare.
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Pretul de emisiune va fi determinat ca fiind valoarea unitara a activului net, conform ultimei situatii
certificate de catre Depozitarul Fondului.

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage din Fond prin rascumpararea unitatilor detinute in
conformitate cu programul si limitele stabilite in prospect, sau isi pot instrdina unitatile de fond
detinute prin intermediul pietei Secundare pe care sunt listate unitatile de fond. Ei pot solicita
rascumpdrarea oricarui numar din unitatile de fond detinute, solicitare care va fi onoratd, cu
respectarea prevederilor regasite In prospect. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele
detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calitatii de investitor, atata timp cat
acesta mai detine cel putin o unitate de fond. Unitatile de fond pot fi rascumparate la cerere la pretul
de rascumparare. Retragerea are loc prin semnarea si predarea cererii de efectuare a operatiunii de
rascumparare prin care se solicita valoarea care se rascumpara.

Rascumparirile se vor efectua cu o frecventa de doua ori pe an, simultan cu emisiunile ulterioare de
unitati de fond, in limita a maxim 10% din valoarea medie a activelor aflate in administrare, valoare
calculata pentru perioada ultimelor 90 de zile anterioara primei zile din luna in care se deruleaza
sesiunea de rascumparare.

Pretul de rascumparare este pretul stabilit pe baza activului net, certificata de catre Depozitarul
Fondului si valabila pentru ziua calendaristica stabilita in cadrul calendarului periodic de
rascumparare.

2.5. Venituri din dobanzi si dividende

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilitatii de
angajamente.

Veniturile din dividende sunt recunoscute Tn contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

2.6. Cheltuieli financiare

Cuprind cheltuiala cu dobanda aferentda imprumuturilor, modificarile valorii juste a activelor
financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activelor financiare.

Cagtigurile si pierderile din diferente de schimb valutar —nu este cazul, neexistand active financiare
sau datorii financiare exprimate in altd moneda decat cea nationala.

2.7. Taxe privind impozitul pe profit/venit

Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii. Fondul, fiind societate fard personalitate
juridicd, nu intra sub incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit.

3. Riscuri financiare

3.1. Factori de risc financiar

Investitiile in fonduri inchise de investitii comportd avantaje specifice dar si riscul nerealizarii
obiectivelor, inclusiv al diminudrii valorii unitare a activului net.
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Valoarea investitiilor Fondului poate fluctua in timp, ceea ce inseamnd ca valoarea unor investitii
poate creste In timp ce valoarea altor investitii scade, in functie de termenii in care acestea au fost
facute si in functie de evolutia pietei financiare sau a conjuncturii economice generale. Modificarea
ratelor de dobanda bancara si a cursurilor de schimb valutar pot influenta de asemenea valoarea
activului net. In categoria altor factori care pot determina schimbari in evolutia pietelor intra si
evenimentele din plan international sau conjunctura economica internd si internationala.

Riscurile legate de stadiul incipient de dezvoltare a pietei de capital din Romania, cu un grad de
lichiditate relativ redus si instrumente financiare cotate pe piata locald de capital cu o volatilitate mai
mare decat instrumentele similare listate pe pietele dezvoltate, pot genera variatii mai mari de pret
ale unitatii de fond.

Nu exista nicio asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii
activelor nete. Fondul este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea
investitionala a administratorului.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionald a acestuia, Fondul are un grad de
risc ridicat. In anumite circumstante, riscul general al Fondului poate fi mai redus decét cel asumat in
documentele constitutive. Randamentul potential al unei investitii este, de regula, direct proportional
cu gradul de risc asociat acesteia.

Fiind un fond care investeste preponderent in actiuni ale unor societati cotate pe o piatd reglementata,
principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile in Fond sunt:

3.1.1. Riscul de piata (sistematic) - reprezintd riscul de a inregistra pierderi ca urmare a
modificarilor adverse ale preturilor de piata sau ale parametrilor de piata (factorii de piata standard
sunt: cursul de schimb, rata de dobanda, etc.). Riscul de piata caracterizeazd intreaga piata si nu
poate fi redus prin diversificare. Riscul sistematic este generat de modificari ale factorilor
macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in ansamblul ei.

(1) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest trebuie sa detind active sau o expunere
totald de cel putin 75% din V.A.N. numai in clasa de active in care este specializat: actiuni.

(2) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 40% din
activele sale 1n actiuni emise de entitati apartindnd aceluiasi grup, asa cum este acesta definit
la art. 2 lit. j) din Legea nr. 243/2019. In cazul grupului din care face parte si SAI Broker SA,
in calitatea sa de A.F.I.A., limita mentionata anterior este de 30%.

(3) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 10% din
activele sale in valori mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare emise de acelasi
emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau
garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de un stat tert
sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre.
Limita de 10% poate fi majoratd pand la maximum 25%, cu conditia ca valoarea totala a
valorilor mobiliare detinute de F.I.A. BET-FI Index Invest in fiecare dintre emitentii in care
are detineri de pana la 25% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor sale.

(4) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 20% din
activele sale n titluri de participare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.LLA. destinat
investitorilor de retail.

(5) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 10% din
activele sale n titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau
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de o autoritate compententd nationald dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de
participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursa dintr-un stat
tert;

(6) Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest nu poate detine mai mult de 25% din
valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare neadmise la
tranzactionare 1n cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert..

3.1.2. Riscul specific (nesistematic) - reprezinta riscul modificarii pretului unor anumite
instrumente financiare datoritd evolutiei unor factori specifici acestora.

3.1.3. Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi datorita distributiei neomogene
a expunerilor fatd de emitentii de instrumente financiare, efectelor de contagiune intre debitori sau
datorita concentrarii sectoriale (pe industrii, pe regiuni geografice etc).

3.1.4. Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un
instrument financiar sau o pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu exista cerere
pentru acel instrument financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

F.ILA. BET-FI Index Invest nu poate sd constituie si sd detind depozite bancare constituite la aceeasi
banca reprezentdnd mai mult de 20% din activele sale.

Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest, in vederea asigurarii lichiditatii, poate investi
pana la 25% din activele sale numai in depozite bancare constituite in conformitate cu prevederile art.
35 alin. (1) lit. e), in instrumente ale pietei monetare prevazute la art. 35 alin. (1) lit. a), b) si g) din
Legea 243/20109.

3.1.5. Riscul legislativ - reprezintd posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa afecteze
randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.

3.2. Managementul riscului capitalurilor

Capitalurile fondului sunt reprezentate de activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond
rascumparabile. Suma activului net atribuibil detindtorilor de unitati de fond se poate modifica in
mod semnificativ de la o perioadd la alta deoarece fondul este subiect al rdscumpardrilor si
subscrierilor la optiunea detinatorilor de unitati de fond. Obiectivul fondului in scop de gestiune al
capitalurilor este de a asigura abilitatea fondului de a-si continua activitatea in scopul producerii de
venituri pentru detinatorii de unitati de fond si pentru a-si mentine o baza stabila de capitaluri pentru
a sustine dezvoltarea activitatilor de investitii ale fondului.

3.3. Estimarea valorii juste

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de
metoda de evaluare. Diferitele nivele au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active.
Pentru titlurile la valoare justa prin contul de rezultate, pretul este cel de la sfarsitul perioadei, din
ultima zi de tranzactionare.
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Nivelul 2: Date de intrare altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1. Aici sunt cuprinse titluri
necotate pentru care s-au aplicat metode de evaluare ce contin valori observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). Acestea includ investitii la alte
fonduri.

Nivelul 3: Date neobservabile, obtinute prin tehnici de evaluare.

Fondul considera date observabile acele date de piatd care sunt imediat disponibile, credibile si
verificabile si furnizate de surse independente care sunt activ implicate pe piata relevanta.

Investitiile fondului sunt clasificate ca fiind de nivel 1, avand in vedere politica investitionala a
acestuia de a investi in actiuni cotate, component ale indicelui BET-FI. Pentru titlurile la valoare
justa prin contul de rezultate, pretul este cel de la sfarsitul perioadei, respectiv din ultima zi de
tranzactionare.

Investitiile clasificate de nivel 2

Instrumentele financiare care sunt tranzactionate pe piete care nu sunt considerate a fi active dar sunt
evaluate 1n baza unor preturi de piata cotate sau alte surse alternative sustinute de date observabile
sunt clasificate Tn nivelul 2. Acestea includ investitiile la alte fonduri. Deoarece nivelul 2 de
investitii include pozitii care nu sunt activ tranzactionate pe piete active, evaluarile pot fi ajustate
pentru a reflecta lipsa de lichiditate sau interdictiile de transfer, care sunt de obicei bazate pe
informatii de piata disponibile.

Respectand aceasta clasificare, in aceasta categorie sunt incluse detinerile la alte fonduri, in speta
FDI Certinvest Bet-Fi Index Invest. Dar avand in vedere o evaluare extensiva a fondului respectiv, a
strategiei sale si a calitatii generale a administratorului sau, precum si o urmarire lunara a datelor
privind performanta acestora, se poate aprecia ca valorile unitare ale activului net calculat pe baza
unor tehnici de evaluare agreate de ASF, ofera surse observabile de date corespunzatoare in
evaluarea la valoarea justa a acestor investitii. Unitatile de fond necotate detinute sunt evaluate la
valoarea activului net unitar raportata de catre administratorul fondului.

In lei Nivelul 1 Nivelul 2  Nivelul 3 Total

31 decembrie 2023
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata

cotata 8,547,627 8,547,627
Titluri de participare la OPCVM 734,542 734,542

8,547,627 734,542 9,282,169
In lei Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

31 decembrie 2022
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata
cotata 9,346,134 9,346,134

Titluri de participare la OPCVM 1,043,916 1,043,916
9,346,134 1,043,916 10,390,050
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4. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobdnzi prezentate in contul de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului
global sunt aferente in totalitate conturilor curente si depozitelor constituite la banci.

Venituri din dobanzi

In lei 2023 2022
Venituri din dobanzi bancare 16,714 18,054
Total venituri din dobanzi 16,714 18,054

5. Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In lei 2023 2022
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata cotata 8,547,627 9,346,134
Titluri de participare la OPC 734,542 1,043,916
Total 9,282,169 10,390,050

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din
Romania a FIAIR BET-FI Index Invest se cifreaza la 8.547.627 lei, ceea ce reprezintd o pondere de
86,89% (2022: 85,507%) din activele totale ale fondului. In ceea ce priveste portofoliul de actiuni
admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata din Romania al fondului FIAIR BET-FI Index
Invest, acesta detinea actiuni la un numar de 6 emitenti la data de 31 decembrie 2023. S-a urmarit
investitia n actiuni ale emitentilor din cadrul indicelui BET-FI pe principiul unei corelatii directe cu
performanta acestui indice bursier.

Titlurile de participare la OPC constand in unitati de fond detinute la FDI Certinvest BET-FI Index
sunt evaluate la 734.542 lei si reprezinta 7,47% din activul total al fondului la 31.12.2023 (2022:
9,55%).

In cele ce urmeaza sunt prezentate unele date sintetice ale FDI Certinvest BET-FI Index.

A Date de Date de
In lei 31.12.2023 31.12.2022
Valoarea unitara a activului net 376.87 319.31
Activul net al fondului 4,191,307 4,234,219
Numar de unitati de fond in circulatie 11,121 13,261

Analiza de senzitivitate

Datorita strategiei de investitii orientata pe replicare indiciala, FIAIR BET-FI Index Invest este un
instrument adecvat de plasament pentru investitorii care doresc sd dobandeascd o expunere pe
sectorul financiar din Romania. Acest sector este reprezentat pe Bursa de Valori Bucuresti prin
intermediul actiunilor celor 5 societdti de investitii financiare (SIF-uri) si actiunilor Fondul
Proprietatea care intrd in cosul indicelui BET-FI calculat de BVB. Desi cele 5 SIF-uri si Fondul



F.I.LA.I.R. BET-FI Index Invest - Note la situatiile financiare IFRS 20

Proprietatea sunt incadrate in categoria fondurilor de investitii alternative destinate investitorilor de
Retail, regimul juridic al acestora este similar cu cel al societatilor pe actiuni.

Gradul ridicat de subevaluare, actiunile celor 5 SIFuri si actiunile FP se tranzactioneaza pe bursa la
discounturi semnificative in raport cu valoarea activelor nete ale acestor fonduri inchise (intre 18% si
67%), randamentul solid din dividende (in medie de cca 3%) si perspectivele favorabile de crestere
economica pentru urmatorii ani si sporirea veniturilor la nivelul populatiei vor contribui la
imbunatatirea performantelor financiare ale companiilor din majoritatea sectoarelor, in special, in
sectorul bancar ca urmare a cresterii cererii pentru creditare, constituie premise solide pentru ca
actiunile din sectorul financiar sa se mentina pe un trend ascendent.

Totodata, pentru investitorii cu resurse financiare limitate achizitionarea unitatilor de fond ale FIAIR
BET-FI Index Invest reprezintd o modalitate de investitic mai putin costisitoare de a dobandi o
expunere pe sectorul financiar din Romania.

La data de 31.12.2023, structura indicelui BET-FI se prezinta astfel:

Factor de
Factor Factor de .
. . . - Pret Corectiea  Pondere
Simbol Denumire societate Nr. actiuni Free Float Reprezentare .
ref. (FF) (FR) Pretului (%)
(FC)
FP Fondul Proprietatea 5.668.806.128 0,5230 0,60 1,00 1,00 24,85
LION Lion Capital SA 507.510.056 2,5900 1,00 1,00 1,00 18,36
EVER Evergent Investments 961.753.592 1,2700 1,00 1,00 1,00 17,06
SIF4 SIF Muntenia 784.645.201 1,5150 1,00 1,00 1,00 16,61
INFINITY  Infinity Capital Investments 500.000.000 1,9000 1,00 1,00 1,00 13,27
TRANSI Transilvania Investments Alliance  2.162.443.797 0,3260 1,00 1,00 1,00 9,85

Sursa: www.bvb.ro

Pentru a se conforma prevederilor legale in vigoare, FIAIR BET-FI Index Invest nu poate investi
100% din activele sale in cele 6 actiuni ce intrd in componenta indicelui BET-FI, altfel spus nu se
poate asigura o corelatie de 100% cu evolutia indicelui BET-FI calculat de Bursa de Valori
Bucuresti. Totusi, acest lucru nu ne impiedicd sd utilizam alte tipuri de instrumente financiare
(unitati de fond, produse derivate) pentru a reduce eroarea de compozitie a indicelui BET-FI.

La data de 31.12.2023, plasamentele in actiuni ale fondului BET-FI Index Invest au o pondere de
88,30% in totalul activelor fondului, cea mai mare expunere fiind pe actiunile Lion Capital (LION),
respectiv 18,69% din total active. Totodata, valoarea plasamentelor in actiuni emise de celelalte 5
FIAIR din cosul indicelui BET-FI reprezintd reprezintd 69,61% din totalul activelor fondului.
Titlurile de participare la alte fonduri de investitii detin o pondere de 7,59% din active, depozitele

eqe v,

activelor.


http://www.bvb.ro/
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Structura plasamentelor fondului la 31.12.2023

Depozite
bancare; 5.73%

Titluri de
participare;
7.55%
Disponibilitati
banesti & sume
in decontare;
-1.62%

Actiuni; B8.30%

Luand in considerare structura portofoliului fondului la 31.12.2023 am estimat eroarea de
compozitie a structurii indicelui, determinatad prin cumularea erorilor de compozitie individuale
pentru fiecare emitent regasit in cosului indicelui BET-FI, la valoarea de 2,86% fatd de 2,53% la
sfarsitul anului 2022. O evolutie a erorii de compozitie pe parcursul anului 2023, reflectata la nivel
lunar, este redatd in graficul de mai jos:
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Rezilienta economiei globale in ciuda erodarii increderii consumatorilor, Incetinirea graduala a ratei
inflatiei in SUA si in Europa, entuziasmul legat de dezvoltarea si implementarea noilor tehnologii de
inteligenta artificiala (Al), atingerea unui platou in ciclul de crestere al dobanzilor de cédtre FED si
BCE si perspectiva relaxarii politicilor monetare in anul urmator au fost principalii factori care au
impulsionat apetitul la risc al investitorilor globali si au imprimat un traseu ascendent pentru bursele
globale n anul 2023. Indicii vest-europeni au inregistrat cresteri in medie de peste 15% in perioada
de referinta in timp ce indicele american S&P 500, indicele compozit de pe Wall-Street, a inregistrat
o crestere cu 24,2% la finalul anului 2023.

Piata de capital din Romania a supraperformat in raport cu bursele strdine si a inregistrat cresteri
impresionate pe parcursul anului 2023, in special datorita aprecierilor accentuate inregistrate
incepand cu a ll-a jumatate a anului, cu cresteri in medie de 21,5% pentru indicele extins al bursei
de la Bucuresti, indicele BET-XT, in timp ce indicele BET-TR (include dividendele distribuite Tn
acest an) a inregistrat o crestere cu 39,9% in per ansamblul anului 2023.
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Totodata, indicele financiar BET-FI a inregistrat o evolutie mai temperatd cu o crestere de 17,9% la
finalul anului 2023, in contextul in care doua din cele sase actiuni care sunt incluse in cosul indicelui,
respectiv actiunile Fondul Proprietatea (FP) si actiunile Evergent Investments SA (EVER) au
inregistrat scaderi la nivelul cotatiilor in perioada de referinta, si au avut un impact negativ asupra
activului net unitar al FIAIR BET-FI Index Invest care inregistreazd o scadere cu 0,6% fata de
finalul anului 2022.

Per ansamblul anului 2023, actiunile SIF4 au consemnat cea mai bund performanta cu un avans de
26,3%, fiind urmate de actiunile TRANSI (+18,1%, respectiv +22,8% ajustat cu dividendele
distribuite), INFINITY (+10,5%) si LION (+6,6%) in timp ce celelalte actiuni au inregistrat variatii
negative de pret: EVER (-7,3%, respectiv -0,5% ajustat cu dividendele distribuite in 2023) si FP (-
74,4%, respectiv +15,6% ajustat cu primul dividend ordinar de 0,05 lei/actiune si dividendul special
de 1,7225 lei/actiune distribuit in luna septembrie 2023).

Evolutie zilnica VUAN in anul 2023

€00
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Prin prisma acestor evolutii, valoarea activului net unitar al FIAIR BET-FI Index Invest a nregistrat
o scadere cu 0,6% 1n anul 2023 pana la valoarea de 837,1292 lei.

6. Numerar si echivalente de numerar

Pentru scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalente de numerar contin
urmatoarelor solduri cu scadenta sub 3 luni:

In lei 2023 2022
Depozite la banca cu scadenta sub 3 luni 554,497 539,931
Disponibilitati in banca 0 0
Dobanzi aferente depozitelor 219 137
Numerar si echivalente de numerar 554,716 540,068

Numerarul si echivalente de numerar au o pondere de 5,64% din total active la data de 31.12.2023
(2022: 4,94%).
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7. Unitati de fond rascumparabile

Titlurile care atestd participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitétile de Fond. Unitatile
de fond reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului iar achizifionarea lor reprezinta
unica modalitate de a investi In fond. Numarul de unitdti de fond si volumul total al activelor
Fondului sunt supuse unor variatii continue rezultate atat din emisiunea periodica si din plasamentele
realizate de Fond, cat si din exercitarea periodicd a dreptului de rascumparare a unitatilor de fond
emise anterior si care se afla in circulatie, in conformitate cu prevederile prospectului de emisiune si
contractului de societate civila.

Unitatile emise de catre Fond prezintd urmatoarele caracteristici:

e Sunt emise In forma dematerializatd, de un singur tip, fiind Inregistrate in contul
investitorului si denominate in lei;

e Sunt tranzactionate pe piata reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti.
Suspendarea sau retragerea voluntara de la tranzactionare se poate realiza doar cu respectarea
prevederilor Legii nr. 24/2017 si ale Regulamentului ASF nr. 5/2018 referitoare la
suspendarea si retragerea valorilor mobiliare de la tranzactionarea pe o piata reglementata sau
in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare sau unui sistem organizat de
tranzactionare;

e Sunt platite integral In momentul subscrierii, conferind detinatorilor drepturi si obligatii egale;

e Unitatile de fond sunt rascumparabile periodic din activele Fondului de investitii alternative
BET-FI Index Invest, la cererea detinatorilor, si doar in conditiile mentionate in cadrul
Documentului de oferta;

e Intrucat unitatile de fond emise de Fondul de investitii alternative BET-FI Index Invest sunt
tranzactionate pe piata reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti, vor putea fi
subscrise doar valori Intregi de unitati de fond, neputind exista detineri de fractiuni de unitati
de fond. Sumele subscrise ce depasesc valoarea unui numar intreg de unitati de fond vor fi
transferate n contul bancar comunicat de cétre investitor.

Unitatile de fond rascumparabile autorizate de fond sunt reprezentate de 11,548 unitati cu o valoare
nominala de 200 lei/unitate de fond, toate cu drepturi egale si sunt indreptatite le o cota
proportionald din activele nete ale fondului atribuite detindtorilor de unitati de fond. Miscdrile
relevante ale unitatilor de fond in cursul anului sunt prezentate in Situatia modificarii capitalurilor
proprii.

Tn cursul anului incheiat la 31 decembrie 2023, numarul unitatilor de fond emise, riscumpdrate si
ramase in sold au fost urmatoarele:

Numar unita{i de fond 2023 2022
La 1 ianuarie 12,830 13,830
Unitati de fond emise - -
Unitati de fond rascumparate -1,282 -1,000

La 31 decembrie 11,548 12,830
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8. Prime de emisiune

Primele de emisiune contin sumele achitate de detindtori cu ocazia achizitiei unitatilor de fond peste
valoarea nominala a acestora, pentru a compensa rezultatele acumulate de fond pana la acea data.
Caracteristica fondurilor este ca, valoarea de rascumparare se calculeaza zilnic, iar rezultatele
inregistrate se inchid in conturile de prime de emisiune. Din acest motiv, pozitia , Prime de
emisiune” este afectata de rezultatele perioadelor precedente si curente.

In lei 2023 2022
Prime de emisiune afectate de rezultatele perioadelor, 7,357,568 8,242,750
din care:
Sold la 1 ianuarie 8,242,750 8,980,704
Prime din subscrieri UF - -
Prime din rascumparari UF -811,569 -649,271
Rezultatul perioadei 1,312,147 232,067
Distribuiri de dividende -1,385,760 -320,750

9. Profitul pe unitate de fond de baza

Calculul profitului pe unitate de fond de baza s-a bazat pe datele legate de profitul atribuibil
detinatorilor de unitati de fond si pe numarul mediu ponderat al unitatilor de fond existente in sold
la finalul fiecarei zile din cursul exercitiului financiar, prezentate mai jos:

0] Profit atribuibil detinatorilor de unitati de fond (de baza)

In lei 2023 2022

Rezultat atribuibil detinatorilor de unitati de fond 1,312,147 232,067

(i) Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond (de baza)

Nr unitati de fond 2023 2022
Unitati de fond la 1 ianuarie 12,830 13,830
Efectul unitatilor de fond emise / rascumparate in cursul

exercitiului, ponderat cu perioada -1,173 -915
Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond la 31 decembrie 11,657 12,915

10. Datorii

In lei 2023 2022
Datorii fata de societatea de administrare 9,481 10,867
Datorii fata de depozitarul fondului 1,227 1,258
Datorii privind auditul financiar 736 738
Alte datorii (taxe ASF, dividende de plata) 1,206 1,116

Sume in decontare 157,100 107,422
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Datorii 169,750 121,401

din care curente: 169,750 121,401

11. Tranzactii cu parti legate

O parte se considera a fi in relatie cu o alta parte daca are abilitatea de a controla cealalta parte sau sa
exercite o influenta semnificativa asupra deciziilor financiare sau operationale.

(@) Comisionul de administrare
Fondul este gestionat de catre SAI Broker SA, care este 0 societate de administrare a investitiilor
inregistratd in Cluj-Napoca, judetul Cluj. In baza prevederilor contractului de administrare, fondul a
angajat SAI Broker SA sa-i furnizeze servicii de administrare a activelor, in schimbul unui comision
care se calculeaza in baza volumului activelor gestionate.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Broker S.A. incaseazd un comision de 1,2%
anual (0,1% pe lund), calculat la valoarea medie a activului net lunar al Fondului.

Valoarea incasata de SAI Broker SA pentru anul 2023 a fost de 115.248 lei (2022: 128.415 lei).

12. Evenimente ulterioare datei de raportare

Nu au aparut evenimente semnificative in masura sa necesite prezentari.

Presedinte CA, Contabil sef,
Danciu Adrian Rusu Alexandra




FIAIR BET-FI Index Invest administrat de SAl Broker S.A.
Cluj-Napoca, Str. Motilor, nr.119

RO49 BRDE 130S V804 9738 1300, BRD Cluj-Napoca
Autorizatia A.S.F. nr. 208/04.10.2021

Declaratie pe propria raspundere

Subsemnatii:
Danciu Adrian, Presedinte al Consiliului de Administratie,

Rusu Alexandra, Contabil sef

Declaram ca, dupa cunostintele noastre, situatia financiar-contabila anuala 2023 pentru FIAIR
BET-FI Index Invest care a fost intocmita in conformitate cu standardele contabile aplicabile
oferd o imagine corecta si conforma cu realitatea activelor, obligatiilor, pozitiei financiare,
situatiei veniturilor si cheituielilor fondului si ca Raportul anual 2023 cuprinde o analiza corecta
a performantelor Fondului, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice

activitatii desfasurate.

Presedinte al Consiliului de Administratie, Contabil sef,

Danciu Adrian Rusu Alexandra

J\)W
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