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1. Informatii generale despre Fond

1.1 Identitatea Fondului

ETF BET BRK este un fond deschis de investitii care urmareste fidel evolutia si componenta indicelui BET, principalul
indice bursier al Bursei de Valori Bucuresti (BVB). Acesta permite investitorilor, atat persoane fizice, cat si juridice sa
acceseze intr-un mod simplificat si eficient un portofoliu format din cele mai relevante companii listate pe piata de
capital romaneasca. Prin intermediul ETF BET BRK, participantii la piata pot beneficia de avantajele diversificarii si ale
unei strategii pasive de investitii, aliniate performantei actiunilor de top din Romania. ETF BET BRK a fost lansat in
anul 2025, iar tranzactionarea Fondului la Bursa de Valori Bucuresti a inceput in data de 16.05.2025, simbol

BKBETETF.

Fondul este administrat de SAI Broker SA, fiind constituit in forma juridica de societate, fara personalitate juridica, la
data de 12.02.2025 (data contractului de societate), in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 287/2009 privind Codul
civil, ale OUG 32/2012 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, cu respectarea Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018.
Fondul deschis de investitii ETF BET BRK este inregistrat in Registrul public al A.S.F. cu numarul CSCO6FDIR/120133 si
autorizat prin Autorizatia A.S.F. 19/06.03.2025. Ulterior autorizarii acestui fond de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara, SAl Broker SA a demarat procedurile in vederea admiterii la tranzactonare a Fondului
deschis de investitii ETF BET BRK pe piata reglementata administrata de Bursa de Valori Bucuresti sub simbolul

bursier BKBETETF.

1.2 Obiectivele fondului

Obiectivul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este cresterea de capital, respectiv cresterea activului net unitar
al Fondului pe termen lung prin investitiile efectuate ca urmare a mobilizarii resurselor financiare disponibile de la
investitori persoane fizice si juridice, rezidenti si nerezidenti, si plasarea acestora in actiunile aflate in componenta
indicelui BET, respectand structura acestuia, in conformitate cu prevederile legale aplicabile, cu scopul obtinerii unei
rentabilitati superioare ratei inflatiei in conditii de lichiditate ridicat3. in vederea atingerii acestui obiectiv, societatea
de administrare va realiza investitii respectand politica de investitii a Fondului deschis de investitii ET BET BRK

detaliata in Regulile Fondului.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice sau juridice cu o toleranta crescuta la risc, care manifesta o intelegere
corespunzatoare a oportunitatilor si riscurilor care decurg din operatiunile pe piata de capital si care isi propun
obtinerea unor rentabilitati apropiate de performanta indicelui BET tinand cont de potentialul de crestere pe termen
lung a valorii actiunilor societatilor regasite in cosul indicelui BET. Strategia de investitii a Fondului prevede plasarea
banilor in actiuni care se afla in componenta indicelui BET printr-o administrare pasiva. Fondul nu investeste in alte

actiuni. Fondul nu investeste Tn produse derivate, obligatiuni, titluri de stat sau alte fonduri de investitii.
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1.3 Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK prevede replicarea integrald si directa (spre
deosebire de replicarea optimizata si/sau sintetica), in conformitate cu prevederile legale, a structurii indicelui BET
calculat si publicat de Bursa de Valori Bucuresti, printr-o administrare pasiva, in asa fel incat eroarea de compozitie
sa nu depdseasca 15%. Potrivit art. 2 alin. (2) litera d) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, eroarea de compozitie este
suma modulelor diferentelor dintre ponderile fiecarei actiuni din componenta indicelui de referinta replicat si

ponderile respectivelor actiuni in portofoliul Fondului.

Indicele BET este primul si cel mai cunoscut indice de actiuni al Bursei de Valori Bucuresti si are in componenta sa, la

data prezentului raport, cele mai importante 20 de companii listate pe piata reglementata a bursei din Romania.

Indicele BET este un indice ponderat cu capitalizarea free-float pentru cele mai lichide societati listate la Bursa de
Valori Bucuresti. In cosul indicelui BET sunt incluse 20 actiuni la data autorizarii acestui prospect, fiind posibil ca
numarul acestora sa se modifice in viitor Tn functie de decizia Comitetului Indicilor al Bursei de Valori Bucuresti.
Similar cu metodologia celorlalti indici dezvoltati de Bursa de Valori Bucuresti, metodologia indicelui BET ia Tn
considerare tranzactiile inregistrate in cadrul sectiunii de piatd principal. n cazul evenimentelor corporative care au
un impact semnificativ asupra pretului in piata a actiunilor incluse in cosul indicelui cum ar fi: splitari, consolidari,
majorari de capital, s.a., se va proceda la ajustarea periodica si operationala a indicelui, astfel incat sa se asigure
continuitatea valorilor indicelui BET, evitandu-se influentarea artificialda a indicelui ca urmare a acestor evenimente.
Nu se vor opera ajustari asupra indicelui BET in cazul acordarii de dividende, iar performantele indicelui nu includ si

randamentul din dividende.

Ponderea fiecarei actiuni in cosul indicelui BET este determinata de capitalizarea de piata a fiecarei societati in parte,
ajustata cu factorul de free-float si factorul de reprezentare. Prin urmare, capitalizarea de piata a unei societati din
cosul indicelui = Pret x Numar total de actiuni x Factor de free-float x Factor de reprezentare x Factor de corectie al
pretului. Conform manualului indicelui BET ponderile indicelui urmarit de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK
sunt ajustate cel putin trimestrial in asa fel incat niciun emitent sa nu depaseasca o pondere de 20% la nivelul
indicelui. Mai multe informatii cu privire la indicele BET se gasesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro in

sectiunea Instrumente Financiare — Indici.

Diferenta dintre rentabilitatea portofoliului Fondului deschis de investitii ETF BET BRK si rentabilitatea indicelui de
referinta replicat de acest Fond poarta denumirea de eroare de replicare. Diferenta dintre randamentul Fondului
deschis de investitii ETF BET BRK calculat pe baza preturilor de piata si randamentul indicelui de referinta replicat de

acesta, calculate pentru aceeasi perioada poarta denumirea de eroare de pret.

Politica de replicare urmarita de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK este replicarea totald, cu respectarea
reglementarilor legale aplicabile. Eroarea de compozitie va fi minimizata, pe cat posibil, prin strategia investitionala

si de administrare a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK, valoarea sa maxima fiind de 15%. Eroarea de
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prin reducerea, pe cat posibil, a costurilor cu administrarea si functionarea Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK, valoarea maxima a acestui indicator este de 40%. Eroarea de pret va fi minimizata, pe cat posibil, prin
actualizarea si publicarea unei valori iVUAN, cu frecventa ridicata (la fiecare 60 de secunde). Deoarece acest
indicator este dificil de controlat, valoarea maxima este de 1,5%, masurata ca valoare medie zilnica pentru un

interval de 365 de zile calendaristice consecutive.

Orice depasire a limitelor maxime privind erorile prevazute mai sus va fi raportata in termen de 5 zile lucratoare atat
catre Autoritatii de Supraveghere Financiara cat si catre investitori, impreuna cu planul conducerii SAl Broker SA prin
care se va urmari redresarea cat mai rapida a situatiei. Totusi, depasirea nivelului erorii de compozitie pe parcursul a
3 zile lucratoare, in conditiile art. 1221, alin. (10) din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, nu reprezinta o abatere de la

normele de functionare ale O.P.C.V.M. tranzactionabil.

Principalele aspecte care afecteaza capacitatea Fondului deschis de investitii ETF BET BRK de a replica in totalitate
performanta indicelui de referinta sunt: costurile de administrare si functionare ale fondului, cererile de subscriere
sau rascumparare de BTP care determina efectuarea de modificari in portofoliu, existenta de actiuni cu lichiditate
si/sau free-float scazut in componenta indicelui BET, regulile indicelui BET privind neajustarea valorii indicelui cu
dividendele, necesitatea reinvestirii dividendelor, evenimentele corporative la nivelul emitentilor din structura
indicelui BET, precum: emisiunile de actiuni suplimentare, splitari de actiuni, consolidari de actiuni, etc., modificarile
intervenite Tn structura indicelui BET (de exemplu: eliminarea, inlocuirea si/sau adaugarea de noi componente),
restrictii legislative cu privire la structura de investitii a O.P.C.V.M. tranzactionabil, suspendarea pe diverse perioade
a uneia sau mai multor actiuni din structura indicelui BET si alte evenimente neprevazute cum ar fi: aparitia unor

perturbari majore ale pietei de capital, erori operationale, dificultati tehnice, s.a.

Avand in vedere componenta indicelui BET si faptul ca Tn mod frecvent una sau mai multe dintre actiunile din
componenta acestuia depasesc limita maxima de 10% din valoarea activului pe emitent, in conformitate cu pct. (19)
al articolului 1221 din Regulamentul ASF nr. 9/2014, Fondul poate depdsi aceastd limita pana la maximum 20% din
valoarea activului pe emitent in conditiile prevazute la art. 86 din O.U.G. nr. 32/2012. De asemenea, limita de 20%
din valoarea activului pe emitent poate fi depasita pand la maximum 35%, pentru un singur emitent, sub conditia

autorizarii de catre ASF.

1.4 Societatea de administrare

Societatea de administrare a Fondului este S.A.l. Broker S.A. cu sediul social in Cluj-Napoca, str Motilor nr 119, etaj
IV, inmatriculata la Registrul Comertului Cluj sub nr. J2012002603123, data eliberarii certificatului de inregistrare:
30.05.2025, cod unic de inregistrare 30706475, avand o durata de functionare nelimitatd, cu un capital social

subscris si varsat de 2.206.180 lei.
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conformitate cu prevederile 0.U.G. nr. 32/2012, fiind inscrisa in Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJRO5SAIR/120031
si avand durata de functionare nedeterminata. De asemenea, SAl Broker SA a fost autorizata de A.S.F. in calitate de
A.F.LLA. prin Atestatul nr. 24 din 05.07.2017, fiind inscrisa in registru A.S.F. (A.F.l.A.) sub nr. PJRO71 AFIAI/120003 din
05.07.2017.

in prezent, SAI Broker SA administreaza 12 fonduri de investitii, din care 7 fonduri publice (5 fonduri deschise si 2
fonduri alternative de investitii destinate investitorilor de retail) si 5 fonduri de investitii alternative cu capital privat,

valoarea activelor totale aflate Tn administrare fiind de peste 80 milioane lei.

Pentru activitatea de administrare a ETF BET BRK, SAl Broker SA incaseaza un comision anual de 0,96% (0,08% pe
luna), calculat din valoarea medie a activului net lunar al Fondului. In baza deciziei Consiliului de Administratie al SAl
Broker SA din data 16.07.2025, comisionul de administrare a fost redus cu 50% pentru perioada perioada 1 august
2025 — 31 decembrie 2026, de la 0,08% pe luna la 0,04% pe luna, calculat zilnic la valoarea activului total. Astfel, pe
parcursul primului semestru din anul 2026, comisionul perceput de SAl Broker SA pentru administrarea fondului a

fost de 0,04% pe luna.

1.5 Depozitarul Fondului

Depozitarul activelor fondului este BRD-Groupe Societe Generale S.A. persoand juridica romana, cu sediul in
Bucuresti, B-dul lon Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991,
cod unic de inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJR10/DEPR/400007.

2. Performantele fondului in semestrul |1 2026

Structura indicelui BET

Indicele BET este un indice ponderat cu capitalizarea free-float pentru cele mai lichide societati listate la Bursa de
Valori Bucuresti, in cosul acestuia fiind incluse 20 de actiuni. Politica investitionala a FDI ETF BET BRK este
fundamentata pe reproducerea structurii indicelui BET, in scopul obtinerii unei performante strans corelate cu

evolutia acestui indice. La data de 30.06.2026, structura indicelui BET era urmatoarea:

Simbol Denumire societate Pondere in indice
TLV BANCA TRANSILVANIA S.A. 18,58%
SNP OMYV PETROM S.A. 14,83%
H20 S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 12,99%
SNG S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 13,00%
BRD BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 7,49%
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TGN S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 6,70%
DIGI Digi Communications N.V. 5,38%
M MedLife S.A. 3,30%
EL SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. 5,20%
SNN S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. 3,26%
TEL C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 2,19%
FP FONDUL PROPRIETATEA 1,17%
ONE ONE UNITED PROPERTIES 1,06%
AQ AQUILA PART PROD COM 0,72%
ATB ANTIBIOTICE S.A. 0,54%
PE Premier Energy PLC 1,55%
SFG Sphera Franchise Group 0,46%
CFH CRIS-TIM FAMILY HOLDING 0,55%
TRP TERAPLAST SA 0,48%
TTS TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) 0,55%
Sursa: www.bvb.ro
Evolutia VUAN ETF BET BRK in S1 2026

31.12.2025 30.06.2026 Variatie

VUAN (lei) 29.0570 39.3413 | +35,39%

Activ net (lei) 2.033.991 3.147.309 | +54,74%

Nr. investitori 211 335 +58,77%

La data de 30.06.2026, valoarea unitara a activului net al ETF BET BRK este de 39,3413 lei si marcheaza o crestere cu
35,39% fata de nivelul de la finalul anului 2025. Totodatd, valoarea activului net a avansat cu 54,74% pana la
valoarea de 3,147,309 lei la finele primului semestru al anului curent iar numarul de investitori a crescut de la 211 la

335 la finalul perioadei analizate.

Evolutia VUAN ETF BET BRK de la lansare pédnd la 30.06.2026

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Clu;j

Valoare initiala 30.06.2026 Variatie
VUAN (lei) 20.0000 39.3413 | +496,71%
Activ net (lei) 1.400.000 3.147.309 | +124,81%
Nr. investitori 1 335
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Raportat la valoarea initiala de la lansarea fondului din luna aprilie 2025, valoarea unitara a activului net al ETF BET

Dam valoare viitorului !

inregistreaza un avans cu 96,71% in timp ce valoarea activului net inregistreaza o crestere cu 124,81%.

Evolutie VUAN ETF BET BRK de la lansare

Mai ‘25 ul ‘25 Sep'2h Moi "25 lan ‘26 Mar ‘26 Mai ‘26 lul 26

De la lansarea fondului in luna aprilie 2025 si pand la 30.06.2026, indicele BET a inregistrat o apreciere cu 89,24%. in
aceasta perioada, indicele BET a inregistrat o evolutie preponderent ascendenta, sustinuta de performantele
financiare solide ale principalelor companii listate la Bursa de Valori Bucuresti, de interesul ridicat al investitorilor

pentru actiunile locale si de mentinerea unui nivel atractiv al dividendelor distribuite de emitentii importanti.

VUAN Pret BKBETETF | Indice BET
23.04.2025 - 30.06.2026 96.71% n/a 89.24%
16.05.2025 - 30.06.2026 107.47% 106.27% 99.92%
31.12.2025 - 30.06.2026 35.39% 35.25% 32.93%

n prima jumétate a anului 2026, evolutia indicelui BET a fost influentatd atat de factori interni, cat si externi. Pe plan
intern, investitorii au urmarit Indeaproape masurile de consolidare fiscala necesare reducerii deficitului bugetar,
precum si impactul acestora asupra perspectivelor economice. Desi aceste masuri au generat episoade temporare de
volatilitate, stabilitatea institutionald si perspectiva continuarii reformelor au contribuit la mentinerea increderii
investitorilor. Tn acelasi timp, rezultatele financiare ale principalelor societti listate au rdmas solide, iar politica de

distribuire a dividendelor a continuat sa reprezinte un factor important de atractivitate pentru piata de capital.

Din punct de vedere macroeconomic, economia Romaniei a traversat o perioada caracterizata de incetinirea ritmului
de crestere economica, pe fondul masurilor de consolidare fiscala si al unui nivel inca ridicat al inflatiei. Consumul

intern a incetinit comparativ cu anii precedenti, insa investitiile sustinute prin fondurile europene si implementarea
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Dam valoare viitorului !

Totodata, piata muncii a ramas relativ rezilienta, iar sistemul bancar si companiile listate au continuat sa inregistreze

rezultate financiare solide, oferind suport evolutiei pietei de capital.

Intrucat Fondul Deschis de Investitii ETF BET BRK urméreste structura si performanta indicelui BET, evolutia valorii
unitare a activului net (VUAN) a reflectat, intr-o maniera similard, tendinta generala de apreciere a indicelui pe
parcursul perioadei analizate, diferentele fata de performanta indicelui fiind determinate in principal de costurile de

administrare si de erorile normale de replicare specifice unui fond de tip ETF.

Evolutia BKBETETF de la listare
Evolutie BKBETETF de la listarea pe bursa
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Referitor la evolutia bursiera, pretul actiunii BKBETETF a crescut cu 106,27% la finalul semestrului | 2026 comparativ

cu valoarea initiala de la listarea pe bursa de la Bucuresti.

Dupa o perioada initiala de crestere graduala in cursul anului 2025, ritmul de apreciere s-a accelerat spre finalul
anului si inceputul anului 2026, pe fondul interesului crescut al investitorilor pentru piata de capital romaneasca si al
performantelor solide raportate de principalele companii incluse in indicele BET. in primele luni ale anului 2026 au
existat episoade de volatilitate si corectii moderate, generate de procesul de marcare a profiturilor si de
incertitudinile privind politica fiscala si evolutia mediului economic. Cu toate acestea, tendinta principald a ramas

una ascendenta.

n trimestrul al ll-lea al anului 2026, ETF-ul si-a reluat cresterea intr-un ritm sustinut, atingand noi maxime istorice
pana la finalul lunii iunie. Aceasta evolutie reflecta consolidarea increderii investitorilor in piata de capital din
Romania, rezultatele financiare favorabile ale emitentilor din componenta indicelui BET, precum si atractivitatea

dividendelor distribuite de companiile listate.

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 9
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAl BROKER SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca

Decizie autorizare CNVM (SAl) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAI) PJRO5SAIR/120031/29.01.2013

Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017
Per ansamblu, aprecierea de 106,27% fata de pretul de la listare evidentiaza performanta foarte buna a ETF BET BRK
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in perioada analizata si confirma capacitatea fondului de a replica evolutia favorabilda a indicelui BET, oferind

investitorilor expunere eficienta asupra principalelor companii listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Analiza comparativd a evolutiei BKBETETF in paralel cu indicele BET

Evolutie comparativa BKBETETF vs BET

e \/UAN BKBETETF BET
100.0% 100.0%
80.0% 80.0%
60.0% 60.0%
40.0% 40.0%
20.0% 20.0%
0.0% 0.0%
-20.0% -20.0%

31-Dec  14-Jan  28-Jan 11-Feb 25-Feb 11-Mar 25-Mar 8-Apr  22-Apr 6-May 20-May 3-lun 17-Jun

Pe parcursul perioadei aprilie 2025-iunie 2026, atat indicele BET, cat si VUAN-ul ETF BET BRK au inregistrat o tendinta
ascendentd pronuntata, sustinuta de rezultatele financiare solide ale principalelor companii listate la Bursa de Valori
Bucuresti, de politica atractiva de distribuire a dividendelor si de interesul crescut al investitorilor pentru piata locala

de capital. Desi au existat episoade de volatilitate si corectii temporare, acestea nu au modificat tendinta generala de

apreciere.
Perioada VUAN Pret ETF la BVB | Indice BET
23.04.2025 - 30.06.2026 96.71% - 89.24%
16.05.2025 - 30.06.2026 107.47% 106.27% 99.92%

La finalul semestrului 1 2026, VUAN-ul ETF BET BRK inregistra o crestere cumulatd de aproximativ 106,27% fata de
nivelul de la listarea fondului, in timp ce indicele BET consemna o apreciere de aproximativ 99,92%. Astfel, fondul a

depasit performanta indicelui de referintd, diferenta fiind redusa si reflectdnd o administrare eficientd a
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din dividende si subscrieri.

in ansamblu, evolutia comparativd confirma cd ETF BET BRK a urmarit cu succes dinamica indicelui BET pe intreaga
perioada analizata, oferind investitorilor o expunere eficienta asupra principalelor companii listate la Bursa de Valori

Bucuresti si obtinand, totodata, o usoara supraperformanta fata de indicele de referinta.

Diferenta dintre randamentul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK calculat pe baza preturilor de piata si
randamentul indicelui de referinta replicat de acesta, calculate pentru aceeasi perioada poarta denumirea de eroare

de pret. Eroarea de pret dintre randamentul indicelui BET si cel al fondului BKBETETF a fost in medie de 0,01%.

De asemenea, eroarea de compozitie avut o valoare medie de 1,79% pe perioada avuta in vedere de acest raport
semestrial. Aceasta va fi minimizata, pe cat posibil, prin strategia investitionala si de administrare a Fondului deschis

de investitii ETF BET BRK, valoarea sa maxima fiind de 15%.

Structura plasamentelor fonduluila 30.06.2026

Creante,

0.17%  Alte active

0.47%

»

Disponibil,
0.74

Actiuni,
GB 62%

La data de 30.06.2026, plasamentele in actiuni ale fondului ETF BET BRK au o pondere de 98,62% in totalul activelor
fondului, cea mai mare expunere fiind pe actiunile Banca Transilvania (TLV), respectiv 18,52%. Primele 5 companii
insumeaza aproximativ 70% din totalul activelor, ceea ce arata o concentrare ridicata pe actiunile cu o lichiditate
mare, consacrate pe bursa din Romania. De asemenea, valoarea disponibilitatilor banesti detinute de fond sunt
marcate printr-o pondere de 0,74% din totalul activelor, creantele un procent de 0,17%, iar 0,47% reprezinta alte
active. In ansamblu, structura activelor la 30 iunie 2026 reflectd o strategie investitionald orientata citre replicarea
indicelui BET, cu un nivel redus al activelor neinvestite, ceea ce contribuie la limitarea erorii de replicare si la
urmarirea cat mai fidela a performantei indicelui de referinta.
SAI BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
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Structura portofoliului de actiuni detinut de Fond
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De asemenea, eroarea de compozitie avut o valoare medie de 1,20% pe perioada avuta in vedere de acest raport
semestrial. Reiteram faptul ca aceasta va fi minimizata, pe cat posibil, prin strategia investitionala si de administrare

a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK, valoarea sa maxima fiind de 15%.

3. Situatia economico-financiara

Prezentarea situatiiilor economico-financiare la data de 30 iunie 2026

a) Elementele de bilant

Indicator (valori in lei) 30.06.2026 31.12.2025
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere 3,109,258 2,028,088
Sume in decontare si alte active 20,140 1,946
Numerar si echivalente de numerar 23,309 6,633
Total active curente 3,152,707 2,036,667
Total active 3,152,707 2,036,667
Capital 1,600,000 1,400,000
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de

rezultatele perioadei 1,547,310 633,991
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond 3,147,310 2,033,991
Datorii curente 5,398 2,676
Total datorii 5,398 2,676
Total capital atribuit detinatorilor de unitati de fond si datorii 3,152,707 2,036,667
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La finalul primului semestru al anului 2026, activele totale ale fondului au atins valoarea de 3.152.707 lei, in crestere

Dam valoare viitorului !

cu 54,80% fata de valoarea inregistrata la finalul anului 2025. Activele financiare evaluate la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere se ridica la valoarea de 3.109.258 lei fata de o valoare de 2.028.088 lei la finele lui 2025
si contribuie cu peste 98,62% la valoarea activelor totale. Capitalul s-a majorat cu 200,000 lei in primele 6 luni ale
anului curent pe fondul emiterii de noi unitati fond in timp ce capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond a

crescut de la 2.033.991 lei la 3.147.310 lei.

b) Contul de profit si pierdere

Indicator (valori in lei) 30.06.2026 30.06.2025
Castiguri financiare nete, altele decat dividendele 721,459 107,654
Venituri din dobanzi 0 0
Venituri din dividende 74,435 66,449
Total venituri nete 795,894 174,103
Cheltuieli de administrare a fondului -6,116 -2,646

Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de

reglementare -12,277 -13,920
Alte cheltuieli operationale -1,713 -2,515
Pierderi financiare nete 0 0
Total cheltuieli -20,106 -19,080
Rezultatul perioadei 775,788 155,023

fn primul semestru al anului 2026, ETF BET BRK a inregistrat un profit de 775.788 lei, comparativ cu un rezultat
pozitiv de 155.023 lei in perioada similara a anului precedent. Aceasta evolutie favorabila a fost sustinuta in principal
de castigurile financiare nete, altele decat dividendele, care au crescut de peste 6 ori de la 107.654 lei la 721.459 lei.
Totodata, veniturile din dividende au ajuns la 74.435 lei, in crestere cu 12,0% fata de nivelul de 66.449 lei inregistrat

in perioada precedenta. Pe de alta parte, cheltuielile totale s-au situat la 20.106 lei fata de 19.080 lei in S1 2025.

¢) Indicatori economico-financiari la 30.06.2026

Lichiditatea curenta = Active curente/ Datorii curente = 58,41%
Lichiditatea imediata = Lichiditati curente / Datorii curente = 432%
Solvabilitatea partrimoniala = Capitaluri proprii / Total pasive = 99,83%

Gradul de indatorare = Datorii totale / Total active = 0,17%
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4. Analiza activitatii fondului
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Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteazd sau ar
putea afecta lichiditatea fondului

Unitatile de fond emise de ETF BET BRK au intrat la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB cu

simbolul BKBETETF incepand cu data de 16.05.2025.

Pe parcursul primelor 6 luni din anul 2026 s-au tranzactionat un numar de 63.451 unitati de fond BKBETETF cu o

valoare totala a tranzactiilor de 2.150.576 lei.

La momentul realizarii acestui raport nu identificam factori care ar putea influenta lichiditatea unitatilor de fond
BKBETETF in perioada urmatoare. Fondul are ca obiectiv replicarea structurii indicelui BET astfel Tncat pentru
investitorii cu resurse financiare limitate achizitionarea unitatilor de fond ale ETF BET BRK reprezinta o modalitate de
investitie mai putin costisitoare in scopul obtinerii unei performante sensibil apropiate de cea a indicelui bursier. La
finalul perioadei de raportare o pondere de 1% din activul total al fondului este plasat in depozite si conturi curente

astfel incat fondul dispune de lichiditati necesare pentru acoperirea eventualelor cheltuieli.

5. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea fondului
in perioada avutd in vedere de prezentul raport semestrial nu au fost realizate modificdri ale documentelor de

constituire si functionare ale ETF BET BRK.

Descrierea cazurilor in care fondul a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile financiare
Nu este cazul.
Descrierea oricdrei modificdri privind drepturile detindtorilor de unitdti de fond emise de ETF BET BRK

Nu este cazul.

6. Alte evenimente care au influentat evolutia fondului

Tendinte in plan macroeconomic in primul semestru din 2026

Dupa ce a performat sub asteptdri in anul 2025 (crestere de doar 0,7% fata de 2024), ritmul de crestere al economiei
Romaniei a intrat in teritoriu negativ in primul trimestru al anului 2026, inregistrand o scadere de 1,2% fata de T1
2025. Aceasta cifrd, confirmata de datele revizuite, marcheaza o deteriorare semnificativa fata de stagnarea (0,0%)
inregistrata in raport cu trimestrul 1V din 2025, conform datelor publicate de Institutul National de Statisticd (INS).
Contributia pozitiva la PIB a venit, in principal, din sectorul constructiilor, care a adaugat 0,4 puncte procentuale (pp),
sustinut de un volum de activitate de 107,9%, precum si din activitatile culturale si recreative (+0,3 pp). Pe de alta
parte, industria a continuat sa aiba o contributie negativa (-0,2 pp), tragand in jos economia, in timp ce sectorul IT&C
si tranzactiile imobiliare au avut si ele un aport negativ, contribuind cu -0,3 pp, respectiv -0,2 pp. Pe partea cererii,
principalele contributii pozitive au venit din consumul public (+0,4 pp individual si +1,4 pp colectiv, pe fondul unor
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cresterl de volum de 5,0%, respectiv 12,9%) si din formarea brutd de capital fix (+0,4 pp; volum +2,2%), semn ca
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investitiile au ramas un sprijin, desi in decelerare. Totusi, contractia economica a fost dictata de declinul sever al
consumului gospodariilor populatiei, care a avut un impact negativ de -1,2 pp (volum -1,8%), dar si de sectorul de
comert, transporturi si HoReCa (-0,7 pp). Prin urmare, aceste tendinte subliniazd adancirea vulnerabilitatilor
economiei locale, marcate de o prabusire a consumului privat pe fondul inflatiei ridicate si de o dependenta acuta de

cheltuielile statului.
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Conform previziuni economice publicate la mijlocul anului 2026, atat Comisia Europeana (CE), cat si Banca Mondiala
(BM) estimeaza o stagnare severa pentru economia Romaniei in acest an, in conditiile unei incertitudini ridicate si a
nevoii urgente de consolidare fiscal. De altfel, Comisia Europeana a revizuit drastic in jos estimarea de crestere
economicad pentru 2026, la doar 0,1%, fata de proiectiile anterioare mult mai optimiste, in timp ce Banca Mondialad
este si mai prudenta in cel mai recent raport ,Global Economic Prospects”, prognozand o crestere economica zero
(stagnare) pentru anul 2026. Totodata, pe fondul contractiei din primul trimestru al anului, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a revizuit in scadere prognoza PIB a Romaniei pentru 2026, anticipand o
contractie economica de 0,2%, fata de cresterea de 1,2% estimata anterior si se asteapta la o revenire pe crestere

(+1,8%) in 2027.

Rata anualad a inflatiei a reintrat pe o traiectorie puternic ascendenta pe parcursul primului semestru din 2026,
alimentata de explozia preturilor la energie si de eliminarea plafoanelor guvernamentale. Datele oficiale publicate de
INS pentru primele 6 luni arata cd rata anuala a inflatiei iTn Romania a urcat n luna iunie 2026 la 10,4%, prin
comparatie cu un nivel 9,7% inregistrat la finalul anului 2025. Aceasta accelerare severa a mentinut Romania pe
primul loc Tn Uniunea Europeand cu cea mai mare rata a inflatiei, penalizdnd dureros puterea de cumparare.

Totodata, indicele armonizat al preturilor de consum (IAPC) a evoluat pe o panta ingrijoratoare, atingand pragul de
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anului.

Banca Nationalda a Romaniei (BNR) a avertizat in repetate randuri ca rata anuald a inflatiei va ramane la un nivel
extrem de ridicat in prima jumatate a anului, ca efect al persistentei socurilor fiscale din energie si al presiunilor
cumulate asupra preturilor din ultimele luni. Cu toate acestea, Consiliul BNR mizeaza pe o scadere substantiald a
inflatiei Tncepand din trimestrul al treilea, pe fondul estomparii efectelor eliminarii plafoanelor la electricitate.
Prognoza actualizata indica o coborare a ratei inflatiei la 5,5% pana la finele anului 2026 si o stabilizare la sub 3% in

decembrie 2027.

Evolutia ratei inflatiei (%) - in ultimele 12 luni
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Sursa: http://www.bnr.ro; Prelucrdri proprii

in fata oscilatiilor puternice ale preturilor si a riscurilor macroeconomice in ascensiune, BNR a optat pentru
mentinerea dobanzii de referinta la nivelul de 6,50% in cadrul tuturor celor patru intruniri de politicd monetara din
prima jumatate a anului 2026. Aceste decizii reflecta o abordare prudentd, determinata de inflamarea presiunilor
inflationiste sub impactul direct al socurilor din sectorul energetic si al blocajelor inregistrate de inflatia de baza. BNR
a semnalat ca incertitudinile prelungite privind executia bugetara, deficitul de cont curent si riscurile la adresa
cursului de schimb au impus amanarea relaxarii politicii monetare, in ciuda contractiei economice din primul
trimestru. Prudenta Bancii Centrale a fost accentuata de presiunile externe majore generate de conflictul geopolitic
extins din Iran, care destabilizeaza pietele energetice, dar si de tensiunile acute de pe scena politica interna ce
blocheaza reformele structurale. Totodata, BNR a pastrat neschimbat nivelul rezervelor minime obligatorii (RMO) la

depozitele in valuta la 5%, respectiv 8% la depozitele in lei.
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semnificativ in ciuda inflatiei ridicate si a prudentei BNR. Aceasta destindere initiala a cotatiilor a reflectat o
stabilizare temporard a lichiditatii din sistemul bancar, urmata insa de o stabilizare rigida a indicilor in prima
jumatate a anului 2026, pe fondul blocajului dobanzii de referinta la 6,50% si al tensiunilor geopolitice externe. Din
datele oficiale ilustrate in graficul de mai jos, se poate observa faptul ca indicii ROBOR au suferit o usoara corectie
ascendenta incepand cu luna martie, mentinandu-se ulterior in platou pana la finele semestrului. ROBOR la 3 luni a
inceput perioada analizata (iulie 2025) de la un nivel de aproximativ 6,75% si a incheiat prima jumdtate a anului 2026
in scadere considerabild, stabilizdndu-se in luna iunie la valoarea de 5,84%, in timp ce ROBOR la 6 luni a urmat o
traiectorie similard, coborand de la cotatia de circa 6,85% din vara anului trecut pana la nivelul de 5,92% la sfarsitul
lunii iunie 2026. Totodata, dobanda ROBOR la 12 luni s-a corectat de asemenea pe parcursul ultimelor 12 luni,
cobordnd sub pragul psihologic de 6,5% in decembrie 2025 si finalizand luna iunie 2026 la valoarea de 5,98%.
Comparativ cu nivelul de varf atins in prima jumatate a anului 2025, cand ROBOR la 3 luni depasise pragul de 7%,
perioada actuald marcheaza o reducere semnificativa a costurilor de finantare interbancara. Totusi, rigidizarea
acestor cotatii la pragul de 5,8% — 6,0% in ultimele patru luni din 2026 (martie—iunie) subliniaza reticenta pietei de a
mai opera scaderi in conditiile Tn care incertitudinile politice interne si socurile externe provocate de razboiul din Iran

mentin ridicata prima de risc a Romaniei.

Evolutia ratelor de dobanda interbancare - ROBOR (%) - in ultimele 12 luni

ROBOR 1IN e ROBOR3I N s ROBOR 6 luni ——— ROBOR 12 luni
BEO ED

7o
6.5

60

55 55
S0 50
a5 45
4.0 40
W25 Jub25 AUE25  Sep25 O3S Now-S  Dec2S  Jan26 Feb-26  Mar2s Apr26  Map2e  lun2s

Sursa: www.bnr.ro. Prelucrdri proprii

Randamentele titlurilor de stat romanesti au inregistrat in S1 2026 o scadere semnificativa pe toate maturitatile,
corectandu-se vizibil comparativ cu nivelurile din perioada similard a anului trecut, pe fondul unei rigidizari a
costurilor de finantare in prima jumatate a acestui an. La final de iunie 2026, randamentul obligatiunilor cu scadenta
la 10 ani s-a situat la 6,67%, in scadere cu 0,7% fata de sfarsitul anului 2025 (6,72%) si cu 9,7% sub nivelul din iunie

2025. Evolutia indica o consolidare puternicd pe segmentul lung al curbei, dupa detensionarea pietelor din a doua
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anuali, desi s-au mentinut aproape neschimbate de la inceputul anului (YTD): titlurile la 6 luni au coborat la 5,96% (-
13,2% an/an si -0,2% YTD), cele la 1 an au ajuns la 6,07% (-12,4% an/an si -0,2% YTD), in timp ce la titlurile pe 3 ani
randamentele au scazut la 6,30% (-13,0% an/an), marcand cea mai mare corectie de la inceputul anului (-3,0% YTD).
Pe segmentul mediu, obligatiunile la 5 ani au incheiat semestrul la un randament de 6,50% (-11,8% an/an).

Titluri de stat 30-lun-26 31-Dec-25 30-lun-25Y¥TD ‘26 (%) anfan (%)

6 luni 5.96 597 .87 -0.2% -13.2%
1lan .07 .09 .93 -0.2% -12.4%
3 ani .30 .50 7.24 -3.0% -13.0%
5ani .50 G.65 7.37 -2.2% -11.8%
10 ani G.67 G.72 7.39 -0.7% -9.7%

Curba randamentelor Romania
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Sursa: Raportari BNR; Prelucrari proprii
Curba randamentelor a devenit ceva mai inclinatad spre scadentele mari, diferenta dintre titlurile la 10 ani si cele la 6

luni ajungand la 71 puncte de baza, semn ca riscurile pe termen lung raman vizibile. Totusi, fata de iunie 2025, toate
dobanzile de imprumut ale statului au scazut considerabil, corectia fiind mai puternica pe termenele scurte si medii.
Aceasta evolutie arata ca bancile au mai multa lichiditate, chiar daca temerile legate de deficitul bugetar pe termen

scurt mentin dobanzile la un nivel destul de rigid.

Pietele globale in semestrul | 2026

Pe plan international, bursele de actiuni au inceput anul 2026 cu evolutii preponderent pozitive, dar cu diferente
vizibile intre regiuni si o supraperformantd clar a pietelor din Europa Central3 si de Est. in SUA, indicii au avansat
moderat: DJIA (+1,7%), S&P 500 (+1,4%) si Nasdaq Composite (+0,9%), ceea ce a indicat o orientare mai pronuntata
catre actiunile value si defensive decat catre companiile de crestere din sectorul tehnologic. Pozitionarea prudenta a
Fed, prin mentinerea dobanzii de politica monetara si accentul pus pe evolutia datelor macroeconomice, a contribuit
la mentinerea unui echilibru intre apetitul pentru risc si marcarile de profit. In Europa de Vest, evolutiile au fost
mixte: FTSE-100 a crescut cu 2,9%, FTSE-MIB cu 1,3% si ATX cu 5,2%, in timp ce DAX-40 a avansat marginal cu 0,2%,
iar CAC-40 a scazut cu 0,3%. Bursele regionale au avut performante superioare, cu SOFIX +18,9%, BUX +16,0% si
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crescut cu 5,9%, Shanghai Composite cu 3,8%, iar Hang Seng cu 6,9%.

Luna februarie 2026 a fost marcata de evolutii mixte si de o rotatie sectoriald evidenta, intr-un context dominat de
incertitudini macroeconomice si tensiuni geopolitice. Bursele din Europa de Vest si Japonia au afisat rezilienta, in
timp ce piata americand si majoritatea indicilor din regiunea CEE au intrat intr-o fazd de corectie. In SUA, temerile
privind randamentul investitiilor in inteligenta artificiala si perturbarea modelului de afaceri al companiilor SaaS au
afectat in special actiunile tehnologice. Astfel, S&P 500 a scazut cu 0,9%, iar Nasdaq Composite cu 3,4%, in timp ce
Dow Jones a stagnat, cu un avans de 0,2%, dupd atingerea unui nou maxim istoric de peste 50.000 de puncte. n
Europa de Vest, FTSE-100 a crescut cu 6,7%, sustinut de companiile de mare capitalizare si de scumpirea petrolului,
iar CAC-40 si DAX-40 au avansat cu 5,6%, respectiv 3,0%. in regiunea CEE, indicii SOFIX si PX au scazut cu 5,2% si
4,0%, reflectand o aversiune temporard fatd de pietele emergente. In Asia, Nikkei-225 a crescut spectaculos cu
10,4%, stimulat de deprecierea yenului si de reformele guvernamentale, in timp ce Hang Seng a scazut cu 2,8%, iar

Shanghai Composite a avansat marginal cu 1,1%.

Luna martie a adus corectii semnificative pe pietele internationale, marcand trecerea de la optimismul inceputului
de an la o atitudine defensiva. Inversarea a fost alimentata de tensiunile geopolitice si de conflictul din Iran, care au
generat un soc energetic, cresterea pretului petrolului si reaparitia temerilor inflationiste. Pietele europene si cele
emergente au fost afectate puternic. DAX-40 a inregistrat cea mai severa scadere, de 10,5%, fiind influentat si de
deteriorarea sectorului manufacturier, in timp ce CAC-40 si FTSE-100 au pierdut 8,9% si 6,7%. In SUA, corectiile au
fost mai moderate: Dow Jones a scazut cu 5,4%, S&P 500 cu 5,1%, iar Nasdag Composite cu 4,8%. Volatilitatea a fost
amplificata de prudenta Fed si BCE, care au mentinut dobanzile la niveluri restrictive. Inflatia persistenta din Europa
si riscurile inflationiste din SUA au determinat amanarea relaxarii monetare, ceea ce a pus presiune suplimentara
asupra activelor de risc. Tn Asia, Nikkei-225 s-a prabusit cu 13,2%, pe fondul petrolului scump si al deprecierii yenului,

iar Hang Seng a inchis luna cu o scadere de 6,9%.

Sprijinite de optimismul privind o posibila solutionare a conflictului din Orientul Mijlociu si de un sezon solid de
raportari financiare, bursele internationale au recuperat puternic in aprilie 2026. Desi tensiunile geopolitice au ramas
ridicate, iar restrictiile din Stramtoarea Hormuz au impins pretul petrolului Brent peste 110 USD, investitorii au
acordat prioritate rezultatelor financiare si perspectivelor sectorului tehnologic. in SUA, Nasdag Composite a crescut
cu 15,3%, S&P 500 cu 10,4%, iar Dow Jones cu 7,1%. Fed a mentinut rata de politica monetara la 3,75% pentru a treia
sedinta consecutiva, insa votul de 8 la 4 a evidentiat opinii divergente in cadrul institutiei. Bursele europene au
recuperat integral scaderile din martie, cu avansuri de 8,9% pentru FTSE-MIB, 8,4% pentru ATX si 7,3% pentru DAX-
40. In regiunea CEE s-au remarcat BUX, cu +10,2%, si WIG-30, cu +4,7%. Mentinerea dobanzilor de citre BCE a redus
temerile privind o reactie monetars agresiva la socul energetic. in Asia, Nikkei-225 a crescut cu 16,1%, sustinut de

sectorul semiconductorilor, in timp ce Shanghai Composite si Hang Seng s-au apreciat cu 5,7%, respectiv 4,0%.
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globale. Desi conflictul dintre Iran, Israel si SUA nu a fost solutionat definitiv, reducerea intensitatii confruntarilor si
mentinerea functionald a Stramtorii Hormuz au diminuat temerile legate de aprovizionarea cu energie. Sectorul
tehnologic a ramas principalul motor al pietei americane, Nasdag Composite crescand cu 8,4%, S&P 500 cu 5,1%, iar
DJIA cu 2,8%. Evolutia a indicat revenirea apetitului pentru actiunile de crestere si pentru companiile expuse
tematicii inteligentei artificiale. in Europa, cresterile au fost mai temperate, dar generalizate: DAX-40 +3,3%, FTSE-
MIB +3,7%, IBEX-35 +3,3% si ATX +6,1%, in timp ce FTSE-100 si CAC-40 au avansat cu 0,3% si 0,8%. Pietele din Europa
Centrala si de Est au continuat sa performeze peste media celor dezvoltate, WIG-30 si ATX inregistrand cresteri de
5,7% si 6,1%. in Asia, Nikkei-225 a avansat cu 11,9%, in timp ce Shanghai Composite si Hang Seng au scidzut cu 1,1%,

respectiv 2,3%.

n luna iunie 2026, incertitudinea privind redeschiderea Stramtorii Hormuz, fragilitatea acordului dintre SUA si Iran si
indsprirea politicilor monetare au generat volatilitate, ins3 pietele au avut evolutii divergente. In SUA s-a observat o
rotatie dinspre actiunile growth din tehnologie catre cele de tip value. DJIA a crescut cu 2,5% si a depasit 52.000 de
puncte, in timp ce S&P 500 si Nasdag Composite au scazut cu 1,1%, respectiv 2,8%, pe fondul marcarilor de profit si
al discursului restrictiv al noului presedinte al Fed, Kevin Warsh. in Asia, Nikkei-225 a urcat cu 5,6%, depasind 70.000
de puncte, in pofida majorarii dobanzii BoJ la 1%. Shanghai Composite a crescut marginal cu 0,6%, in timp ce Hang
Seng a scazut puternic, cu 9,1%. Bursele europene au avut o evolutie preponderent pozitiva, chiar daca BCE a
majorat dobanda de referinta la 2,25%. IBEX-35 a crescut cu 6,0%, ATX cu 5,1%, FTSE-MIB cu 3,3% si CAC-40 cu 2,7%,
in timp ce DAX-40 a scizut cu 0,4%. in regiunea CEE, BUX a avansat cu 3,9% si a ajuns la o crestere de 26,0% de la

inceputul anului, SOFIX si PX au urcat cu 1,1% si 0,8%, iar WIG-30 s-a corectat cu 2,6%.

Tara Indice T1'26 T2'26 (%) S1 ‘26
Germania DAX-30 -7,6% 10,4% 2,1%
Marea Britanie FTSE-100 2,5% 3,2% 5,7%
Franta CAC-40 -4,1% 7,5% 3,1%
Austria ATX 0,3% 21,0% 21,4%
Italia FTSE-MIB -1,4% 16,6% 15,0%
Spania IBEX-35 -1,5% 14,2% 12,5%
Polonia WIG-30 3,4% 7,9% 11,5%
Cehia PX -6,5% 2,3% -4,4%
Ungaria BUX 9,3% 15,3% 26,0%
Bulgaria SOFIX 5,5% 3,2% 8,8%
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Dow Jones Ind. Avg. -3,6% 12,9% 8,9%
SUA S&P 500 -4,6% 14,9% 9,6%
Nasdaqg Comp. -7,1% 21,4% 12,8%
Japonia Nikkei-225 1,4% 37,2% 39,2%
China Shanghai Comp. -1,9% 5,2% 3,2%
Hong Kong Hang Seng -3,3% -7,7% -10,7%

Sursa: Prelucrdri proprii

Piata de capital din Romdnia in semestrul | 2026

Per ansamblul primului semestru din 2026, bursa locald a raportat randamente impresionante: indicele BET-TR (ce
include dividendele) conduce topul cresterilor cu un avans remarcabil de 36,4%, fiind urmat indeaproape de indicele

energetic BET-NG (+35,7%) si de indicele de referinta BET, care a consolidat un castig robust de 32,9%.

Indice T1'26 T2'26 (%) S1 ‘26
BET 13,7% 16,9% 32,9%
BET-FI 7,7% 7,0% 15,2%
BET-XT 13,4% 16,4% 32,0%
BET-NG 14,5% 18,5% 35,7%
BET-TR 13,7% 20,0% 36,4%
ROTX 13,8% 17,5% 33,7%

Sursa: bvb. Prelucrdri proprii

Prima luna a anului 2026 a fost exceptionala pentru piata locald, cu aprecieri generalizate: BET (+11,3%), BET-XT
(+11,7%), BET-NG (+11,2%) si BET-FI (+14,1%). Evolutia a fost sustinuta si de imbunatatirea perceptiei investitorilor
straini, dupa ce Romania a incheiat anul 2025 cu un deficit bugetar de 7,65% din PIB, sub tinta de 8,4% si in scadere
fatd de nivelul de aproximativ 8,7% din 2024. in energie si utilitati s-au remarcat SNN (+31,5%), PE (+20,9%), EL
(+20,7%), TGN (+15,5%), SNG (+13,3%), TEL (+13,2%) si H20 (+11,1%), in timp ce SNP a crescut cu 2,2%. Performante
importante au inregistrat si M (+28,2%), AQ (+25,0%), DIGI (+18,0%) si ONE (+15,3%). Sectorul bancar a contribuit
prin EBS (+8,5%), TLV (+7,4%) si BRD (+5,9%), iar in zona financiara s-au remarcat FP (+26,9%), LION (+17,3%), TRANSI
(+12,6%), INFINITY (+12,4%) si EVER (+11,6%). ATB a scazut cu 5,7%, iar SFG si WINE au stagnat.

n februarie, Bursa de la Bucuresti a rimas rezilientd in raport cu volatilitatea externd, indicii BET si BET-XT avansand
cu 3,4%, in timp ce BET-FI a scazut cu 0,6%. Transportul si utilitatile au fost principalele motoare de crestere, prin

TGN (+21,0%), PE (+19,7%) si TEL (+18,5%). DIGI a continuat evolutia favorabila, cu +10,6%, iar in energie H20
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(+5,0%) si SNG (+2,5%) au compensat scaderile SNN (-6,8%) si SNP (-4,5%). Sectorul bancar a fost sustinut de TLV
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(+6,4%) si BRD (+5,4%), in contrast cu EBS (-8,1%). LONG (+11,6%) si TRANSI (+6,8%) au inregistrat cresteri, insa BET-
Fl a fost afectat de corectia FP (-15,7%). ATB (-7,8%) si EL (-4,1%) au scazut pe fondul marcarilor de profit.

in martie, piata locald a continuat sd manifeste rezilient3 fatd de declinurile externe, desi indicele BET a sczut cu
1,1%, pana la 27.789,50 puncte, mentinand un avans de 13,7% de la inceputul anului. BET-NG (+0,1%) a fost singurul
indice care a inchis luna in teritoriu pozitiv, sustinut de SNP (+3,1%), SNG (+2,9%) si H20 (+2,5%). in sectorul bancar,
TLV a crescut cu 3,8%, in timp ce BRD si EBS au scazut cu 6,8%, respectiv 7,0%. EVER (+3,4%) a beneficiat de
continuarea programului de rdascumparari, insa LONG (-13,3%) si FP (-7,9%) au afectat evolutia BET-FI. Corectii
importante au fost inregistrate si de TTS (-14,8%), ATB (-14,6%), ONE (-12,6%) si M (-11,2%), iar TEL, TGN si EL au

intrat intr-o faza de consolidare dupa cresterile din februarie.

La inceputul trimestrului al doilea, Bursa de Valori Bucuresti a avut o evolutie volatild, influentata de incertitudinile
politice interne. BET a inchis luna aprilie la aproximativ 28.200 de puncte, in crestere cu 1,71%, iar BET-NG a avansat
cu 2,4%. Cele mai mari cresteri din BET au fost inregistrate de PE (+9,8%), TTS (+9,4%) si SFG (+6,9%), in timp ce AQ (-
14,9%), CFH (-9,5%) si DIGI (-5,7%) au consemnat cele mai ample scaderi. Sectorul bancar a sustinut piata prin EBS
(+4,0%), BRD (+3,6%) si TLV (+1,3%), pe fondul rezultatelor financiare aferente trimestrului 1. H20 (+6,9%) si SNN
(+5,8%) au atras interesul investitorilor, in timp ce SNP a crescut marginal cu 0,4%. in utilitati, TGN a avansat cu 1,8%,
TEL a stagnat, iar EL a scdzut cu 5,4%. In categoria FIAIR, INFINITY (+3,6%), LONG (+2,9%) si FP (+2,7%) au avut cele

mai bune evolutii, Tn timp ce LION a scazut cu 3,2%.

Piata locala si-a continuat ascensiunea n luna mai, in pofida incertitudinilor politice generate de caderea guvernului
si instalarea unui executiv interimar. Investitorii s-au concentrat asupra fundamentelor companiilor, raportarilor
financiare si apropierii datelor de inregistrare pentru dividende. BET a crescut cu 5,8%, BET-XT cu 6,0%, BET-NG cu
6,5%, BET-TR cu 7,0%, iar BET-FI cu 7,8%. Companiile din energie si utilitati au ramas principalul motor al pietei: EL
(+22,4%), PE (+11,7%), H20 (+11,5%), SNG (+8,0%) si SNP (+4,7%). SNN a scdzut cu 3,8%, fiind afectata de
controversele privind proiectul reactoarelor modulare mici si politica de dividende. Sectorul bancar a contribuit
pozitiv prin BRD (+7,9%) si TLV (+3,7%). Evolutii puternice au mai inregistrat CFH (+16,2%), ATB (+11,9%), DIGI
(+11,4%) si AQ (+11,3%), in timp ce M (-5,8%) si SFG (-1,3%) au inchis luna in scadere. BET-FI a fost sustinut de EVER
(+13,7%), LONG (+12,2%) si INFINITY (+6,9%).

n iunie, indicele BET a crescut cu 8,7% si a depasit pragul de 32.000 de puncte, atingdnd noi maxime istorice.
Evolutia a fost sustinuta de achizitiile fondurilor de investitii si de reinvestirea dividendelor. DIGI a avansat cu 27,1%,
pe fondul anuntului privind listarea filialei din Spania, fiind urmata de EL (+23,9%) si CFH (+16,6%). in utilitati, TEL si
TGN au crescut cu aproximativ 10%, iar PE cu 5,7%. in sectorul energetic, SNG a avansat cu 13,6%, H20 cu 9,0% si

SNN cu 6,2%, in timp ce SNP a avut o crestere de 0,8%. Sectorul bancar a ramas in atentia cumparatorilor, prin BRD
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(+14 7%), EBS (+14,1%) si TLV (+3,1%). Cresteri au mai raportat AQ (+7,8%), ATB (+7,4%), ONE (+6,8%), M (+5,0%),
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SFG (+4,5%) si TTS (+3,5%). BET-FI a fost singurul indice in scadere, cu un declin de 1,3%.

7. Elemente de guvernanta corporativa adoptate in cadrul SAl Broker SA

Auditorul independent

Conform prevederilor actului constitutiv si reglementarilor legale, situatiile financiar-contabile si operatiunile SAl
Broker SA sunt auditate de un auditor financiar independent, care indeplineste atat criteriile stabilite de Autoritatea

de Supravehere Financiara, cat si de cele ale Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Auditorul financiar al SAl Broker SA este societatea comerciald 3B EXPERT AUDIT S.R.L. are sediul in Bucuresti, sector
2, str. Aurel Vlaicu nr. 114, este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J1998006669402, avand cod unic
de inregistrare RO 10767770, fiind inscrisa in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit.
Societatea este reprezentata legal de doamna Adriana-Anisoara Badiu, administrator, auditor financiar, membru

CAFR.

Controlul intern la nivelul SAl Broker SA

SAl Broker SA trebuie sa stabileasca si sa mentina In mod permanent si operativ functia de control intern, care se va

desfasura in mod independent si care va avea si urmatoarele responsabilitati:

- Monitorizarea si evaluarea Tn mod regulat a eficacitatii si a modului adecvat de punere in aplicare a
masurilor si procedurilor interne precum si sa propuna masurile necesare pentru rezolvarea oricaror situatii de

neindeplinire a obligatiilor SAlI Broker SA.

- Sa acorde consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si
activitatilor pentru respectarea cerintelor impuse SAI Broker SA, in conformitate cu OUG nr. 32/2012 precum si cu

alte reglementari in vigoare.

Managementul riscului

in cadrul SAI Broker SA si in acord cu prevederile legale in vigoare, a fost desemnatd o persoand pentru
monitorizarea riscului la nivel de societate, avand atributii specifice. Monitorizarea riscurilor specifice activitatii
desfasurate de SAIl Broker SA se face in conformitate cu Regulile si procedurile privind desfasurarea activitatii
Compartimentului responsabil cu evaluarea si administrarea riscului din cadrul SAl Broker S.A. aprobate de catre

Consiliul de Administratie al societatii.

Valoarea neta a activului Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este afectata de schimbarile survenite pe piata

financiara, precum si de natura investitiilor efectuate de SAl Broker SA, elemente care includ conditiile economice
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energetic, evolutia generald a pietei de capital, evolutiile activitatii si actiunilor emitentilor in care investeste fondul
si altele. Nu existd nicio asigurare ca strategia Fondului deschis de investitii ETF BET BRK va avea ca rezultat

intotdeauna cresterea valorii activelor nete.
Riscurile care pot afecta investitia in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK se clasifica in trei categorii:

o Riscul investitional sistemic care nu poate fi eliminat prin diversificare. Valoarea neta a activelor fondului
poate fi afectata de schimbarile survenite pe piata financiara si pe piata valorilor mobiliare, precum si de natura
investitiilor efectuate de SAl Broker SA. Aceste schimbari se pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzand
conditiile generale economice ale tarii, factori macroeconomici si geopolitici globali, relatiile internationale, riscul
unor evolutii nefavorabile ale pietei de capital, riscuri legate de modificari ale ratelor de dobanda din piata, riscul

cresterii inflatiei si altele.

o Riscul investitional nesistemic care poate fi minimizat prin diversificarea activelor din portofoliu. Acesta este
influentat de factori ca riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar, riscuri legate de emitentii in care
investeste Fondul deschis de investitii ETF BET BRK si de actiunile emise de acestia (inclusiv volatilitatea actiunilor) si

altele.

. Alte riscuri care afecteaza investitia in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK. Riscurile care intra in aceasta
categorie includ:

- riscul ca performanta Fondului deschis de investitii ETF BET BRK sa fie diferita de performanta indicelui BET;
- riscul de lichiditate al investitiei in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK;

- riscul ca subscrierea si rascumpararea de blocuri de titluri de participare (BTP) si tranzactionarea unitatilor

de fond sa fie suspendate de Autoritatea de Supraveghere Financiara sau de Bursa de Valori Bucuresti;
. riscuri legislative legate de schimbarea reglementarilor privind impozitarea Fondului deschis de investitii ETF

BET BRK sau modificarea metodologiei de calcul a valorii activului net.

Transparenta si raportarea financiard

Transparenta si obligatiile de raportare financiara au doua dimensiuni:
1) Privind activitatea proprie a SAl Broker SA.

in vederea asigurarii transparentei asupra activititii desfasurate si asupra situatiilor financiare, SAl Broker SA, pune
la dispozitia tuturor persoanelor interesate, prin intermediul site-ului propriu rapoartele anuale si semestriale
prevazute de legislatia in vigoare.
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Informarea investitorilor in ceea ce priveste valoarea zilnica a unitatilor de fond, evolutia fondurilor administrate,
structura portofoliului precum si orice alte informatii referitoare la activitatea de administrare, se va face prin

intermediul website-ului societatii de administrare (www.saibroker.ro).

Rapoartele de administrare ale Fondurilor administrate de SAl Broker SA vor fi publicate in Buletinul ASF si pe

website-ul societatii de administrare www.saibroker.ro.

Investitorii pot primi informari periodice in format electronic. Notele de informare catre investitori, anunturile si

notificarile oficiale Tn legatura cu activitatea fondurilor vor fi publicate n cotidianul national ,,Bursa”.

SAIl Broker SA va intocmi, publica si va transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara, Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, rapoarte pentru primul semestru si anual pentru activitatea fondului deschise de investitii.
Raportul anual va fi auditat de catre un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania

(C.A.F.R.), indeplinind criteriile comune stabilite de A.S.F. si C.A.F.R..

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul A.S.F. si pe website-ul societatii de administrare a investitiilor,
www.saibroker.ro, iar in cotidianul national “Bursa” se va publica, in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor

n care se va mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in care ele pot fi obtinute la cerere, in mod gratuit.
Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la A.S.F. si publicate dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru in termen de doua luni de la incheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual, in termen de patru luni de la sfarsitul anului pentru care se face raportarea.

Raportul semestrial si raportul anual mentionate sunt insotite de situatia detaliatd a investitiilor pe perioada de

raportare conform cerintelor A.S.F.

Evitarea conflictelor de interese

intreaga activitate derulatd de SAl Broker SA, prin personalul siu de specialitate, se va desfisura cu respectarea
strictd a legislatiei Tn vigoare privind piata de capital, punand in prim plan interesele legitime ale entitatilor
administrate/investitorilor, intr-un climat bazat pe profesionalism, onestitate si integritate morala. SAlI Broker SA are
obligatia de a preveni conflictele de interese, iar in cazul aparitiei unor astfel de conflicte de interese, societatea are

obligatia de a asigura o administrare corecta in interesul investitorilor.

in vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplicd proceduri clare care reglementeazd modalitatea de

actiune ce trebuie urmata in privinta acestora.

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 25
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



SAI BROKER SA Cluj-Napoca, capital social: 2.206.180 lei, CUI 30706475

SAl BROKER SA Nr. inreg. la ORC J12/2603/2012, RO55BRDE1305V68736011300 BRD Suc. Cluj-Napoca

Decizie autorizare CNVM (SAI) nr. 71/29.01.2013, Nr. inreg. registru ASF (SAl) PJRO5SAIR/120031/29.01.2013

Atestat ASF inregistrare ca AFIA nr. 24/05.07.2017, Nr. inreg. registru ASF (AFIA) PJRO7* AFIAI/120003/05.07.2017
La nivelul administratorului fondului, SAl Broker SA, a fost retinut drept situatie potential generatoare de conflict de

Dam valoare viitorului !

interes relatia dintre SAl Broker SA si SSIF BRK Financial Group SA. Astfel, precizam ca Fondul are Tncheiat cu SSIF BRK
Financial Group SA un contract de intermediere pentru servicii de intermediere a tranzactiilor realizate pe piata
administrata de Bursa de Valori Bucuresti. Facem precizarea ca selectia intermediarului pentru aceste operatiuni
respectd regulile si procedurile interne ale SAl Broker SA. Tn primul semestru al anului 2026, Fondul a plitit citre
intermediarul SSIF BRK Financial Group SA comisioane de tranzactionare in valoare de 680,38 lei, reprezentand
0,02% din activul net al fondului calculat pentru data de 30.06.2026. De asemenea, precizam ca SSIF BRK Financial
Group SA detine o participatie de 99,98% din SAI Broker SA. Totodatd, SSIF BRK Financial Group SA detine investitii in

7 din Fondurile administrate de SAI Broker SA.

Informatii cu privire la politica de remunerare din cadrul SAl Broker SA. Valoarea remuneratiei aferente semestrului |
2026

1. Valoarea remuneratiei aferente semestrului | 2026 (valoare bruta): 855,149 RON;

- Remuneratii fixe (valoare brutd): 756.807 RON;

- Remuneratii variabile (valoare brutd): 98.342 RON;

- Nr. de beneficiari: 10;

- Remuneratii, sume asimilate acestora, comisioane platite direct din contul Fondului: O (zero);

Remuneratiile variabile reprezinta prime acordate directorilor si salariatilor SAl Broker SA cu ocazia anumitor
sarbatori legale sau a altor evenimente, participarea conducerii si salariatilor la profit, care nu au legatura cu

performantele fondurilor administrate.

2. Valoarea remuneratiei aferente semestrului | 2026, defalcata pe categorii de personal:
- Conducerea superioard (Membrii CA, directori):

. Remuneratie fixa: 402.343 RON (valoare bruta);

o Remuneratie variabilad: 46.546 RON (valoare bruta);

Nr. beneficiari: 5;

- Persoane cu impact important asupra profilului de risc al SAl Broker SA si al Fondului:

. Remuneratie fixa: 265.223 RON (valoare bruta);
o Remuneratie variabila: 36.308 RON (valoare bruta);
. Nr. beneficiari: 3;
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La nivelul SAI Broker SA au fost intocmite si implementate proceduri si reglementari interne de remunerare. In cadrul
SAl Broker SA, salariul de baza reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta cerintele functiei, performanta,

cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului, evidentiate prin sistemul de evaluare a personalului.

Structura remuneratiei variabile este urmatoarea: beneficii monetare (sume de bani). In prezent, personalul SAI
Broker SA nu primeste vreo parte a remuneratiei sale sub forma unor instrumente legate de actiuni sau titluri de

participare.

Remuneratia variabila platita in decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societatii, nu poate depasi
75% din remuneratia fixd anuala primita de catre angajat, respectiv director. Prezenta prevedere se aplica si in cazul
angajatilor cu functii de control sau aflate in functii de administrare a riscurilor si asigurare a

conformitatii/personalului identificat.

Nu se acorda angajatilor si directorilor SAlI Broker SA o remuneratie variabild in functie de performantele vreunui
Fond administrat sau in functie de vanzarile Fondurilor administrate. Tn cazul in care societatea, prin analiza
criteriilor relevante la nivel de organizatie, va opta si pentru acordarea unor remuneratii variabile in functie de
performantele vreunui Fond administrat, Consiliul de Administratie are obligatia actualizarii procedurilor interne
specifice, prin includerea criteriilor care stau la baza determinarii acesteia si a modului de evaluare a performantei

Fondului in cauza.

La momentul Tntocmirii prezentului raport, activitatea SAl Broker SA, prin prisma dimensiunii sale si a dimensiunii
FIA/OPCVM-urilor administrate, a organizarii interne si a complexitatii structurii organizatorice si a activitatilor
prestate, nu este necesar instituirea unui Comitet de remunerare. Un astfel de comitet de remunerare poate fi

constituit la initiativa Consiliului de Administratie a SAl Broker SA.

4, Regulile si procedurile de remunerare din cadrul SAl Broker SA au fost adoptate in vederea inregistrarii SAl
Broker SA ca AFIA. Aceste proceduri interne au intrat in vigoare odata cu inregistrarea societatii de adminstrare ca

AFIA (atestatul ASF nr. 24/05.07.2017), ultima lor forma fiind adoptata in data de 02.03.2021.

5. De la data adoptarii primei forme a procedurilor si regulilor de remunerare din cadrul SAl Broker SA si pana
in prezent nu au fost realizate modificari semnificative, cu toate acestea retinem modificarea procentului aferent

remuneratiei variabile ce poate fi platita in decursul unui an calendaristic angajatilor si directorilor societati.

8. Anexe

Prezentul raport se completeaza cu urmatoarele anexe:
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- Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la 30.06.2026;

- Situatia veniturilor si cheltuielilor la 30.06.2026;
- Situatia detaliata a activelor la 30.06.2026;

- Indicatori economico-financiari la 30.06.2026.

Situatiile financiare intocmite la data de 30 iunie 2026 nu au fost revizuite de catre auditorul extern al societatii.
Presedinte CA,

Adrian Danciu
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Dam valoare viitorului!

DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE DIN CADRUL COMPANIEI

Subsemnatii:
Danciu Adrian, Presedinte al Consiliului de Administratie,

Covaciu Laura Nicoleta, Director general adjunct
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Danciu Adrian Covaciu Laura Nicoleta

SAI BROKER SA Cluj-Napoca, Strada Motilor nr. 119 et. 4, judetul Cluj
Tel: 0364-260.755, Fax: 0364-780.124. ANSPDCP 27356-2013 29
Email: office@saibroker.ro, www.saibroker.ro



Situatii financiare semestriale IFRS
la 30 iunie 2026

FDI ETF BET BRK | Situatii financiare semestriale IFRS



FDI ETF BET BRK - Situatii financiare semestriale I[FRS

Cuprins

Pagina

Situatii financiare

Situatia pozitiei financiare

Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
Situatia modificdrilor capitalului atribuit detinatorilor de unitdti de fond
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note la situatiile financiare

oo ON DN kA~ W



FDI ETF BET BRK - Situatii financiare semestriale I[FRS
Situatia pozitiei financiare

Raportare la

In lei Noti  30-iun.-26  31-dec.-25
Active
Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 5 3,109,258 2,028,088
Sume in decontare si alte active 20,140 1,946
Numerar si echivalente de numerar 6 23,309 6,633
Total active curente 3,152,707 2,036,667

Capitalul atribuit detinatorilor de unititi de fond

Capital 7 1,600,000 1,400,000
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de
rezultatele perioadei 8 1,547,310 633,991
Total capital atribuit detindtorilor de unitati de fond 3,147,310 2,033,991
Datorii

Datorii curente

Cheltuieli acumulate 10 5,398 2,676
Alte datorii si sume in decontare 10 0 0
Total datorii 5,398 2,676
Total capital atribuit detinitorilor de unititi de fond si datorii 3,152,707 3 036,667

Notele cuprinse in paginile 8 -19 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Director general adjunct,
Danciu Adrian Covaciu Laura-Nicoleta
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Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global

Raportare la 30 iunie

In lei Noti 30-Jun-26 30-Jun-25
Venituri

Cagtiguri financiare nete alte decat dividendele 721,459 107,654
Venituri din dividende 74,435 66,449
Venituri din dobanzi 4 0 0
Total venituri nete 795,894 174,103
Cheltuieli

Cheltuieli de administrare a fondului -6,116 -2,646
Cheltuieli de custodie si aferente organismelor de reglementare -12,277 -13,920
Alte cheltuieli operationale -1,713 -2,515
Pierderi financiare nete 0 0
Total cheltuieli -20,106 -19,080
Profitul perioadei 775,788 155,023

Alte elemente ale rezultatului global

Pozitii ce pot fi reclasificate la profit si pierdere
Modificarea neta a valorii juste a activelor financiare desemnate la valoarea justa 0 0
prin alte elemente ale rezultatului global

Total alte elemente ale rezultatului global aferent perioadei 0 0

Total cont de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
aferente perioadei 775,788 155,023

Profit/pierdere pe actune -de baza si diluat (lei/ unitate de fond) 10.4013 2.2146

Notele cuprinse in paginile 8 - 19 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA, Director general adjunct,
Danciu Adrian Covaciu Laura-Nicoleta
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Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru semestrul I 2026

Rezultat .
) o reepZ:rt:t Total ca.plta.ll Alte elemente
Capital atribuibil provenit din atribuit ale
. detinitorilor de unitati Prime de Rezerve de Rezultatul trecereala  detinatorilor de rezultatului
In lei de fond emisiune valoare justa reportat IFRS unititi de fond global
Sold la 1 ianuarie 2026 1,400,000 633,991 0 0 0 2,033,991
Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere 0 0 0 775,788 0 775,788
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea netd a valorii juste a activelor 0 0 0 0 0 0
financiare desemnate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global
Miscéri in cadrul contului de profit sau
pierdere global
Transferul rezultatului la prime de emisiune 0 775,788 0 775,788 0 0
0 0 0 0 0
Total rezultat global aferent perioadei 0 775,788 0 0 0 775,788
Tranzactii cu detinétorii de unititi de fond,
inregistrate direct in capitalul atribuit
detinitorilor de unititi de fond
Contributii de la si distribuiri citre detinitorii
de unititi de fond
Subscrieri de unitati de fond 200,000 137,530 0 0 0 337,530
Réscumparari de unitati de fond 0 0 0 0 0 0
Distribuiri de dividende 0 0 0 0 0 0
Total contributii de la si distribuiri ciitre 200,000 137,530 0 0 0 337,530

detinditorii de unititi de fond

Sold la 30 iunie 2026 1,600,000 1,547,310 0 0 0 3,147,310
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Situatia modificarii capitalului atribuit detinatorilor de unitati de fond pentru anul 2025

Total capital Alte elemente

Capital atribuibil atribuit ale
. detinitorilor de unitati Prime de Rezerve de Rezultatul  detinatorilor de rezultatului
In lei de fond emisiune valoare justa reportat unitati de fond global
Sold la 1 ianuarie 2025 0 0 0 0 0
Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere 633,991 633,991
Alte elemente ale rezultatului global
Modificarea netd a valorii juste a activelor 0
financiare desemnate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global
Miscéri in cadrul contului de profit sau
pierdere global
Transferul rezultatului la prime de emisiune -633,991 0

633,991
0

Total rezultat global aferent perioadei 0 633,991 0 0 633,991
Tranzactii cu detinitorii de unitati de fond,
inregistrate direct in capitalul atribuit
detinitorilor de unititi de fond
Contributii de la si distribuiri citre detinitorii
de unititi de fond
Subscrieri de unitati de fond 1,400,000 1,400,000
Réscumparari de unitati de fond 0 0 0
Distribuiri de dividende 0 0
Total contributii de la si distribuiri cétre 1,400,000 0 0 0 1,400,000
detinitorii de unititi de fond
Sold la 31 decembrie 2025 1,400,000 633,991 0 0 2,033,991

Notele cuprinse in paginile 8 — 19 sunt parte integranta a acestor situatii financiare



FDI ETF BET BRK - Situatii financiare semestriale I[FRS 7
Situatia fluxurilor de trezorerie
Raportare la
In lei 30-Jun-26 30-Jun-25
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Cumpdrare de actiuni -406,645 -1,430,033
Vanzare de actiuni 46,934 5,042
Dividende primite 68,999 62,886
Cheltuieli operationale platite -12,744 -16,555
Sume platite In avans -17,398 -5,694
Flux de numerar net din activitati de exploatare -320,854 -1,384,353
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Intrari din emiteri unitati de fond 337,530 1,400,000
Rascumpardri unitati de fond 0 0
Flux de numerar net din activititi de finantare 337,530 1,400,000
Variatia neta a numerarului si a echivalentelor de numerar 16,676 15,647
Numerar si echivalent de numerar la 1 ianuarie: 6,633 0
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 23,309 15,647

Notele cuprinse in paginile 8 - 19 sunt parte integranta a acestor situatii financiare

Presedinte CA,
Danciu Adrian

Director general adjunct,
Covaciu Laura-Nicoleta
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1. Informatii generale

Fondul deschis de investitii ETF BET BRK este constituit in formd juridicd de societate fara
personalitate juridica, la data de 12.02.2025 (data contractului de societate), ca fond deschis de
investitii tranzactionabil (O.P.C.V.M. de tip ETF). Fondul functioneaza in conformitate cu dispozitiile
Legii nr. 287/2009 privind Codul civil, O.U.G. nr. 32/2012 si Regulamentului A.S.F. nr. 9/2014, cu
respectarea Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018.

Fondul este inregistrat in Registrul public al A.S.F. cu numarul CSCO6FDIR/120133 si autorizat prin
Autorizatia ASF nr. 19/06.03.2025.

Unitatile de fond sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata administratd de Bursa de Valori
Bucuresti, sub simbolul bursier BKBETETF.

Scopul constituirii Fondului Deschis de Investitii ETF BET BRK este atragerea resurselor financiare
disponibile de la investitori persoane fizice si juridice, rezidenti si nerezidenti, prin emiterea de unitdti
de fond si investirea acestora in actiuni ce se afld In componenta indicelui BET al Bursei de Valori
Bucuresti. Fondul urmareste replicarea integrala si directa a structurii indicelui BET, primul si cel mai
reprezentativ indice al Bursei de Valori Bucuresti.

Obiectivul fondului este cresterea valorii activului net unitar pe termen lung, printr-o strategie de
administrare pasiva, cu o eroare de compozitie de maximum 15%, vizand obtinerea unor rentabilitati
superioare ratei inflatiei, in conditii de lichiditate ridicata.

Administrarea Fondului este realizatd de SAI Broker SA autorizatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiara prin Decizia nr. 71/29.01.2013 in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012, fiind
inscrisd In Registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr. PJRO5SSAIR/120031 si avand durata de functionare
nedeterminata. Prin atestatul ASF nr. 24/05.07.2017 a fost certificata inregistrarea SAI Broker SA in
calitatea de administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA). Astfel, societatea a fost inscrisa
in Registrul ASF si in cadrul sectiunii 7' - Administratori de fonduri de investitii alternative,
subsectiunea 4 - Administratori de fonduri de investitii alternative inregistrati la ASF (AFIAI), sub nr.
PJRO7'AFIAI/120003. Adresa sediului social este Cluj-Napoca, str Motilor nr 119, etaj IV.

Depozitarul activelor fondului este BRD Societe Generale S.A. persoand juridica romana, cu sediul in
Bucuresti, B-dul Ion Mihalache nr. 1-7, sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579, inregistrata in registrul C.N.V.M./A.S.F sub nr.
PJR10/DEPR/400007.

Situatiile financiare ale FDI ETF BET BRK Invest au fost intocmite conform Normei nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementdarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

Prezentele situatii financiare au fost autorizate pentru publicare in data de 31 august 2026 de catre
Consiliul de Administratie al SAI Broker SA, fara a exista posibilitatea modificarii lor dupa aceasta
data.

2. Sumarul politicilor contabile semnificative

In cele ce urmeaza sunt prezentate principalele politici aplicate pentru intocmirea acestor situatii
financiare. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent tuturor perioadelor prezentate, daca nu
este precizat in mod expres altfel.
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2.1. Bazele intocmirii situatiilor financiare
(a) Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS).

(b) Bazele evaluarii
Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia situatiilor in care s-a procedat
la reevaluarea zilnica a activelor financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.

(c) Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (RON), aceasta fiind si moneda functionala a entitatii.
Toate informatiile financiare sunt prezentate in lei (RON), rotunjite la cea mai apropiata unitate, daca
nu se specifica altfel.

(d) Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS necesiti de obicei utilizarea anumitor
estimdri contabile. De asemenea necesitd in unele cazuri exercitarea rationamentului in procesul de
aplicare a politicilor contabile. Prezentele situatii financiare nu prezintd cazuri pentru care sd fie
necesar un rationament profesional semnificativ si care sd necesite o prezentare distincta.

Pentru cazul fondului, impactul semnificativ al IFRS este asupra modului de intocmire si prezentare a
situatiilor financiare si a notelor explicative la acestea.

(e) Adoptarea de standarde si interpretari IFRS noi sau revizuite

Standarde si amendamente aplicabile in perioada curenta

In perioada de sase luni incheiati la 30 iunie 2026, Fondul a aplicat pentru prima dati urmatoarele
amendamente la standardele IFRS, aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu 1 ianuarie 2026:

o Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 — Clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare

Amendamentele aduc clarificari privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, precum si
anumite cerinte privind derecunoasterea activelor si datoriilor financiare si prezentarea informatiilor
aferente.

e Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 — Contracte referitoare la energia electrica
dependenta de conditiile naturale

Amendamentele introduc clarificari privind tratamentul contabil si cerintele de prezentare pentru
anumite contracte referitoare la energia electrica a carei productie depinde de conditiile naturale.

« imbunititiri anuale ale Standardelor IFRS — Volumul 11

Acestea includ amendamente punctuale la IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7, avand ca scop
clarificarea si Imbunatatirea consecventei in aplicarea standardelor.

Aplicarea acestor amendamente nu a avut un impact semnificativ asupra situatiilor financiare
ale Fondului.

Standarde emise si adoptate de Uniunea Europeanai, dar care nu sunt inca in vigoare

La data autorizarii acestor situatii financiare, urmatorul standard emis de IASB si adoptat de Uniunea
Europeana nu este inca aplicabil:
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o IFRS 18 — ,,Prezentarea si descrierea informatiilor in situatiile financiare”

IFRS 18 inlocuieste IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” si introduce noi cerinte privind
prezentarea si descrierea informatiilor in situatiile financiare, in special in ceea ce priveste structura
situatiei profitului sau pierderii, clasificarea veniturilor si cheltuielilor, utilizarea unor subtotaluri
obligatorii, precum si agregarea si dezagregarea informatiilor.

IFRS 18 este aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2027, aplicarea
anticipatd fiind permisa.

Fondul nu a aplicat anticipat [FRS 18 si analizeaza in prezent efectele aplicarii acestuia asupra modului
de prezentare si descriere a informatiilor in situatiile financiare.

2.2. Instrumente financiare

(i) Clasificare
Fondul 1si clasifica activele financiare si datoriile financiare in umatoarele categorii, in conformitate
cu [IFRS 9.
IFRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare:
e Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere (FVPL);
e Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI);
e Active financiare la cost amortizat.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Un activ financiar este evaluat la costul amortizat daca indeplineste ambele conditii prezentate mai
jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al cdrui obiectiv este de a detine active
financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si

-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

Un activ financiar se evalueaza la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global numai daca
indeplineste ambele conditii prezentate mai jos:

-activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este indeplinit atat prin
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea activelor financiare si

-termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de trezorerie care
sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat.

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la valoare
justd prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiald, Societatea poate desemna in mod
irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost amortizat sau
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa prin profit sau
pierdere, daca acest lucru elimind sau reduce Tn mod semnificativ o neconcordanta contabila care ar
aparea daca s-ar proceda in alt mod.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piata activd. Asemenea active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de
tranzactionare direct atribuibile.
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(ii) Recunoastere, derecunoastere si evaluare

Achizitiile si vanzarile de active financiare sunt recunoscute la data tranzactionarii, data la care Fondul
se angajeaza pentru achizitia sau vanzarea activului respectiv. Activele financiare sunt recunoscute
initial la valoarea justd plus costurile tranzactiei pentru toate activele financiare neinregistrate la
valoarea justa prin contul de profit sau pierdere. Activele financiare evaluate la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere sunt recunoscute initial la valoarea justa iar costurile de tranzactionare sunt
recunoscute In contul de profit si pierdere. Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand
drepturile de a primi fluxuri de numerar din activele financiare au expirat sau atunci cand Fondul a
transferat in substanta toate drepturile si beneficiile aferente dreptului de proprietate.

Creditele si creantele sunt recunoscute initial la data la care au fost initiate.

Toate celelalte active financiare (inclusiv activele desemnate la valoare justa prin contul de profit sau
pierdere) sunt recunoscute initial la data cand fondul devine parte a conditiilor contractuale ale
instrumentului.

Evaluarea ulterioara

Activele financiare sunt Inregistrate ulterior la valoarea justa. Castigurile si pierderile rezultate din
modificarile valorii juste sunt prezentate in contul de rezultat global in cadrul pozitiei Modificari nete
ale valorii juste ale activelor financiare la valoarea justa, in perioada in care apar.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cand expird drepturile contractuale asupra fluxurilor de
numerar generate de activ.

Veniturile din dividende aferente activelor financiare inregistrate la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere sunt recunoscute in contul de rezultate global la pozitia Venituri din dividende cand este
stabilit dreptul fondului de a incasa respectivele dividende.

2.3. Numerar si echivalente de numerar
Pozitia Numerar si echivalente de numerar include numerarul, depozitele pe termen scurt cu scandenta

2.4. Capitalul atribuit detinatorilor de unitati de fond

Fondul Deschis de Investitii ETF BET BRK emite exclusiv unitati de fond dematerializate,
denominate 1n lei. Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisa oricarei persoane fizice
sau juridice, rezidente sau nerezidente, care subscrie unitati de fond conform Prospectului de emisiune.

Oferta initiald de unitati de fond a avut loc la data constituirii fondului, respectiv 22.04.2025, cand
valoarea initiald a unei unitati de fond a fost stabilitd la 20 lei.

Unitatile de fond sunt admise la tranzactionare pe piata reglementatd administrata de Bursa de Valori
Bucuresti, sub simbolul bursier BKBETETF.

Emisiuni si rascumparari:
v Fondul emite unitati de fond prin intermediul Participantilor Autorizati, in Blocuri de 10.000
unitati de fond (BTP);
v" Investitorii de retail si institutionali pot cumpara si vinde unitati de fond prin intermediul
Bursei de Valori Bucuresti, apeland la intermediari autorizati de A.S.F.
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v Rascumpdrarea directd a unitatilor de la SAI Broker SA este posibila doar pentru Participantii
Autorizati, In conditiile prevazute in Regulile fondului.

v Pretul de emisiune si de rdascumparare al unitatilor de fond se bazeaza pe valoarea unitara a
activului net (VUAN), calculata zilnic si certificata de catre Depozitar (BRD Societe Generale
S.A)).

v" Investitorii pot vinde unitatile de fond pe piata secundard, iar pretul de tranzactionare poate fi
diferit de valoarea activului net, in functie de cerere, ofertd si comisioane.

Drepturile investitorilor:
v" Pot participa la fond prin subscriere sau prin achizitia de unitati pe piata secundara.
v" Pot solicita vanzarea (rdscumpararea) unitatilor detinute in limitele si termenele prevazute in
prospect.
v' Calitatea de investitor se pastreaza atita timp cét detin cel putin o unitate de fond.

2.5. Venituri din dobanzi si dividende

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in baza contabilititii de
angajamente.

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care se stabileste
dreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.

2.6. Cheltuieli financiare

Cuprind cheltuiala cu dobanda aferenta Tmprumuturilor, modificarile valorii juste a activelor
financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activelor financiare.

Castigurile si pierderile din diferente de schimb valutar —nu este cazul, neexistand active financiare
sau datorii financiare exprimate in altd moneda decat cea nationala.

2.7. Taxe privind impozitul pe profit/venit

Fondul nu plateste impozit pe castigurile din investitii. Fondul, fiind societate fard personalitate
juridicd, nu intra sub incidenta dispozitiilor legale privind impozitul pe profit.

3. Riscuri financiare

3.1. Factori de risc financiar

Investitiile in fonduri deschise de investitii de tip ETF comportd avantaje specifice, dar si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv riscul de diminuare a valorii unitare a activului net.

Valoarea unitatilor de fond ETF BET BRK poate fluctua in timp, intrucat performanta lor este direct
legata de evolutia actiunilor incluse in indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti. Cresterea sau
scaderea valorii actiunilor listate determind modificari ale valorii activului net. In plus, modificarea
ratelor de dobanda sau a cursului de schimb valutar poate influenta indirect performanta portofoliului.
Evenimentele internationale sau conjunctura economica interna si externa pot genera, de asemenea,
volatilitate suplimentara.

Riscurile sunt accentuate de stadiul inca relativ incipient de dezvoltare a pietei de capital din Romania,
caracterizatd printr-un grad mai redus de lichiditate si o volatilitate mai ridicatd fata de pietele
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dezvoltate. Aceasta situatie poate determina variatii mai mari de pret intre valoarea unitara a activului
net (VUAN) si pretul unitatilor de fond tranzactionate pe piata secundara.

Nu exista nicio garantie ca strategia fondului — de replicare integrald a structurii indicelui BET — va
conduce permanent la cresterea valorii activului net. Fondul este expus riscului de piata, iar rezultatele
obtinute depind exclusiv de evolutia companiilor componente ale indicelut BET si de conditiile
generale ale pietel.

In conformitate cu politica de investitii si cu strategia investitionali, FDI ETF BET BRK are un grad
de risc ridicat, specific fondurilor de actiuni. Randamentul potential al investitiei este direct
proportional cu acest nivel de risc.

Fiind un fond care investeste preponderent in actiuni cotate pe o piatd reglementata, principalele
categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile sunt:

3.1.1. Riscul investitional sistemic nu poate fi eliminat prin diversificare si poate influenta valoarea
netd a activelor fondului. Aceasta poate fi afectata de evolutiile pietei financiare si ale pietei de capital,
precum si de natura plasamentelor realizate de SAI Broker SA. Printre factorii care pot genera astfel
de schimbdri se numara conditiile economice generale ale tarii, factori macroeconomici si geopolitici
la nivel global, relatiile internationale, posibile evolutii nefavorabile ale pietei de capital, variatiile
ratelor de dobanda, cresterea inflatiei si alti factori externi sau interni.

3.1.2. -Riscul investitional nesistemic care poate fi minimizat prin diversificarea activelor din
portofoliu. Acesta este influentat de factori ca riscul de plasament, riscul de management, riscul
financiar, riscuri legate de emitentii 1n care investeste Fondul deschis de investitii ETF BET BRK si
de actiunile emise de acestia (inclusiv volatilitatea actiunilor) si altele.

3.1.3. Alte riscuri care afecteaza investitia in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK. Riscurile
care intrd in aceasta categorie includ:

v' riscul ca performanta Fondului deschis de investitii ETF BET BRK sa fie diferitd de
performanta indicelui BET;

v' riscul de lichiditate al investitiei in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK;

v' riscul ca subscrierea si rascumpdrarea de blocuri de titluri de participare (BTP) si
tranzactionarea unitatilor de fond sa fie suspendate de Autoritatea de Supraveghere Financiara
sau de Bursa de Valori Bucuresti,

v' riscuri legislative legate de schimbarea reglementarilor privind impozitarea Fondului deschis
de investitit ETF BET BRK sau modificarea metodologiei de calcul a valorii activului net.

3.2. Managementul riscului capitalurilor

Capitalurile fondului sunt reprezentate de activul net atribuibil detinatorilor de unitati de fond
rascumparabile si tranzactionabile pe piata reglementata. Valoarea acestuia poate fluctua semnificativ
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de la o perioada la alta, intrucat fondul este supus atat subscrierilor si rascumpardrilor initiate de
detinatorii de unitati de fond, cat si variatiei preturilor actiunilor incluse in indicele BET.

Obiectivul managementului capitalurilor este de a asigura continuitatea activitatii fondului, mentinand
in acelasi timp o baza stabild de capitaluri care sd permita atingerea obiectivului de investitii — cresterea
valorii activului net unitar si generarea de venituri pentru detindtorii de unitati de fond.

3.3. Estimarea valorii juste

Tabelul de mai jos analizeazad instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare. Diferitele nivele au fost definite dupa cum urmeaza:

Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active.
Pentru titlurile la valoare justa prin contul de rezultate, pretul este cel de la sfarsitul perioadei, din
ultima zi de tranzactionare.

Nivelul 2: Date de intrare altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1. Aici sunt cuprinse titluri
necotate pentru care s-au aplicat metode de evaluare ce contin valori observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi). Acestea includ investitii la alte
fonduri.

Nivelul 3: Date neobservabile, obtinute prin tehnici de evaluare.

Fondul considera date observabile acele date de piatd care sunt imediat disponibile, credibile si
verificabile si furnizate de surse independente care sunt activ implicate pe piata relevanta.

Investitiile fondului sunt clasificate ca fiind de nivel 1, avand in vedere politica investitionala de a
investi exclusiv in actiuni cotate, componente ale indicelui BET al Bursei de Valori Bucuresti. Pentru
titlurile evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere, pretul utilizat este cel aferent ultimei
zile de tranzactionare din perioada de raportare.

Nivelul
in lei Nivelul 1 Nivelul 2 3 Total
30 iunie 2026
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata
cotata 3,109,258 3,109,258
3,109,258 0 0 3,109,258
A Nivelul
In lei Nivelul 1 Nivelul 2 3 Total
31 decembrie 2025
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata 2,028,08
cotata 8 2,028,088
2,028,08

8 0 2,028,088
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4. Venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi

in lei 30-Jun-26 30-Jun-25
Venituri din dobanzi bancare 0 0
Total venituri din dobanzi 0 0

Veniturile din dobanzi prezentate in contul de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
sunt aferente in totalitate conturilor curente si depozitelor constituite la banci.

5. Active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

In lei 30-Jun-26 31-Dec-25
Actiuni admise la tranzactionare pe o piata cotata 3,109,258 2,028,088
Total 3,109,258 2,028,088

La data de 30 iunie 2026, valoarea de piatd a portofoliului de actiuni admise la tranzactionare pe o
piata reglementata din Romania, detinut de FDI ETF BET BRK, era de 3.109.258 lei, reprezentand
98,62% din totalul activelor fondului. Portofoliul era constituit din actiuni emise de societatile incluse
in structura indicelui bursier BET, in concordanta cu obiectivul investitional al fondului de a replica
evolutia acestuia.

6. Numerar si echivalente de numerar

Pentru scopul Intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalente de numerar contin
urmatoarelor solduri cu scadenta sub 3 luni:

in lei 30-Jun-26 31-Dec-25
Depozite la banca cu scadenta sub 3 luni 0 0
Disponibilitati in banca 23,309 6,633
Dobanzi aferente depozitelor 0 0
Numerar si echivalente de numerar 23,309 6,633

Disponibilul in conturi curente are o pondere de 1% din total active la data de 30.06.2026.

7. Unitati de fond rascumparabile

Unitatile de fond reprezinta titlurile care atesta participarea investitorilor la activele Fondului Deschis
de Investitii ETF BET BRK. Ele confera detinatorilor drepturi proportionale asupra activelor nete si
constituie singura modalitate de a investi in fond.

Numarul de unitati de fond si valoarea totald a activelor fondului variaza permanent, in functie de:
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v' subscrierile si rascumpararile efectuate prin Participantii Autorizati, in blocuri de 10.000
unitati (BTP);

v' tranzactiile de cumparare si vanzare realizate de investitori pe piata reglementatd administrata
de Bursa de Valori Bucuresti (simbol bursier BKRBETETF).

Caracteristici ale unitatilor de fond ETF BET BRK

v" Sunt emise in forma dematerializata, de un singur tip, denominate in lei.
Sunt inregistrate in conturile investitorilor prin Depozitarul Central.
Sunt platite integral la momentul subscrierii.

Confera tuturor detinatorilor drepturi si obligatii egale.

<N N X

Sunt tranzactionate pe piata reglementata administratd de BVB; eventuale suspendari sau
retrageri de la tranzactionare se fac doar conform Legii nr. 24/2017 si Regulamentului ASF
nr. 5/2018.

v" Subscrierea se face numai in valori intregi de unitati de fond.
Emiterea si subscrierea unitatilor de fond
v Numarul de BTP (blocuri de 10.000 unitati) ce pot fi emise este nelimitat.

v' Participantii Autorizati pot subscrie unitati de fond direct la SAI Broker SA, in nume propriu
sau pentru investitori institutionali.

v’ Subscrierea poate fi realizata in contrapartida cu numerar sau cu un portofoliu alcatuit din

v" Pretul de emisiune se bazeaza pe valoarea unitara a activului net (VUAN) din ziua depunerii
cererii, calculatd de SAI Broker SA si certificatd de Depozitar.

v" Investitorii de retail si alti investitori pot achizitiona unitati de fond exclusiv prin piata
secundard, prin intermediari autorizati ASF.

Rascumpirarea unitatilor de fond

v Rascumpdrarea directa se poate realiza numai prin Participantii Autorizati, in blocuri de
10.000 unitati. Nu se accepta fractiuni de BTP.

v' Pretul de rascumparare se stabileste pe baza VUAN certificat pentru ziua depunerii cererii de
rascumparare.

v" Plata se face:

- in numerar (in termen de pana la 3 zile lucratoare pentru maximum 30 BTP sau 5 zile
lucratoare pentru peste 30 BTP pe zi), sau

e vy

acordul SAI Broker SA.

v" Transferul unitatilor si decontarea cosului de active se realizeaza prin Depozitarul Central.
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Drepturile investitorilor

v" Detinatorii unitatilor de fond au dreptul la o coti proportionali din activele nete ale
fondului.

v" Pot vinde unitatile de fond pe piata secundara la pretul de tranzactionare al BVB.

v' Participantii Autorizati pot solicita direct emiterea sau rascumpdararea unitatilor la SAI
Broker SA, in conditiile prevazute de Prospect si Regulile fondului.

Unitatile de fond rascumparabile autorizate de Fondul Deschis de Investitit ETF BET BRK sunt emise
in forma dematerializata, de un singur tip, avand o valoare nominala de 20 lei/unitate de fond. Toate
unitatile conferd detinatorilor drepturi si obligatii egale si ii indreptatesc la o cotd proportionald din
activul net al Fondului. Numarul de unitati de fond ce pot fi emise este nelimitat, acestea fiind emise
si rdscumpdrate prin intermediul Participantilor Autorizati, in blocuri de 10.000 unitati de fond (BTP),
si tranzactionate pe piata reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti, sub simbolul bursier
BKBETETF. Miscdrile relevante ale unitatilor de fond in cursul exercitiului financiar sunt prezentate
in ,,Situatia modificarii capitalurilor proprii”.

Numarul unitatilor de fond emise, rdscumparate si ramase in sold la sfarsitul perioadei au fost
urmatoarele:

Numar unitati de fond 30-Jun-26 31-Dec-25
La 1 ianuarie 70,000 0
Unitati de fond emise 10,000 70,000
Unitati de fond rascumparate 0 0
La sfarsitul perioadei de raportare 80,000 70,000

8. Prime de emisiune

Primele de emisiune contin sumele achitate de detinatori cu ocazia achizitiei unitatilor de fond peste
valoarea nominala a acestora, pentru a compensa rezultatele acumulate de fond pana la acea data.

Caracteristica fondurilor este ca, valoarea de rascumparare se calculeaza zilnic, iar rezultatele
inregistrate se inchid in conturile de prime de emisiune. Din acest motiv, pozitia ,, Prime de emisiune”
este afectatd de rezultatele perioadelor precedente si curente.

in lei 30-Jun-26 31-Dec-25
Prime de emisiune afectate de rezultatele perioadelor, 1,547,310 633,991
din care:
Sold la 1 ianuarie 633,991 0
Prime din subscrieri UF 137,530 0
Prime din rascumparari UF 0 0
Rezultatul perioadei 775,788 633,991



FDI ETF BET BRK - Note la situatiile financiare IFRS 19

9. Profitul pe unitate de fond de baza

Calculul profitului pe unitate de fond de baza s-a bazat pe datele legate de profitul atribuibil
detindtorilor de unitati de fond si pe numarul mediu ponderat al unitétilor de fond existente in sold la
finalul fiecarei zile din cursul exercitiului financiar, prezentate mai jos:

(i) Profit atribuibil detinitorilor de unititi de fond (de baza)

In lei 30-Jun-26 30-Jun-25
Profit/pierdere atribuibila detinatorilor de unitati de 775,788 155,023
fond

(ii) Numairul mediu ponderat de unititilor de fond (de baza)

Nr unitati de fond 30-Jun-26 30-Jun-25
Unitati de fond la 1 ianuarie 70,000 0
Efectul unitatilor de fond emise / rascumparate in cursul

exercitiului, ponderat cu perioada 4,586 70,000
Numarul mediu ponderat de unitatilor de fond la data 30 iunie 74,586 70,000

10. Datorii

In lei 30-Jun-26 31-Dec-25
Datorii fata de societatea de administrare 1,186 797
Datorii fata de depozitarul fondului 672 418
Datorii privind auditul financiar 162 671
Alte datorii (taxe ASF, comision SSIF, cheltuieli DC) 2,309 155
Licenta ETF -BVB 1,069 635
Sume in decontare 0 0
Datorii 5,398 2,676
din care curente: 5,398 2,676

11. Tranzactii cu parti legate

O parte se considera a fi in relatie cu o alta parte daca are abilitatea de a controla cealalta parte sau sa
exercite o influentd semnificativa asupra deciziilor financiare sau operationale.

(a) Comisionul de administrare

Fondul este gestionat de catre SAI Broker SA, care este o societate de administrare a investitiilor
inregistratd in Cluj-Napoca, judetul Cluj. In baza prevederilor contractului de administrare, Fondul a
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angajat SAI Broker SA sa-i furnizeze servicii de administrare a activelor, in schimbul unui comision
care se calculeaza in baza volumului activelor gestionate.

Pentru activitatea de administrare a Fondului, S.A.I. Broker S.A. incaseazia un comision de
administrare de 0,08% pe luna (dar nu mai mult de 0,10% pe lund), aplicat la valoarea medie a activului

net lunar al Fondului Deschis de Investitiit ETF BET BRK.

Valoarea incasata de SAI Broker SA pentru primul semestru al anului 2026 a fost de 6.116 lei (sem I
2025: 2.646 lei) .

12. Evenimente ulterioare datei de raportare

Nu au existat alte evenimente semnificative ulterioare datei de raportare care sa necesite prezentari.

Presedinte CA, Director general adjunct,
Danciu Adrian Covaciu Laura-Nicoleta
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I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

1. Actiuni tranzactionate

Emitent Simbol actiune ISIN Data ultimei sedinte in| Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare totala Pondere in capitalul Pondere in activul
care s-a tranzactionat detinute nominala actiune social al emitentului total al OPCVM
lei lei lei % %
Antibiotice lasi ATB ROATBIACNOR9 30-Jun-26 7,645.00 0.1000 2.1650 16,551.43 0.0011% 0.525%
AQUILA PART PROD COM AQ RO7066ZEA1R9 30-Jun-26 15,125.00 0.1500 1.4500 21,931.25 0.0013% 0.696%
Banca Transilvania Cluj TLV ROTLVAACNOR1 30-Jun-26 15,047.00 10.0000 38.8000 583,823.60 0.0014% 18.518%
BRD - GROUPE SOCIETE GENH BRD ROBRDBACNOR2 30-Jun-26 6,478.00 1.0000 35.9000 232,560.20 0.0009% 7.377%
CRIS-TIM FAMILY HOLDING CFH ROM2TZIHW2M4 30-Jun-26 552.00 1.0000 30.5000 16,836.00 0.0007% 0.534%
DIGI COMMUNICATIONS NV DIGI NL0012294474 30-Jun-26 2,688.00 0.0524 61.7000 165,849.60 0.0009% 5.261%
Electrica EL ROELECACNORS5 30-Jun-26 3,931.00 10.0000 40.9000 160,777.90 0.0012% 5.100%
FONDUL PROPRIETATEA SA FP ROFPTAACNORS 30-Jun-26 59,360.00 0.5200 0.6090 36,150.24 0.0019% 1.147%
MedLife S.A. M ROMEDLACNOR®G 30-Jun-26 8,572.00 0.2500 11.8600 101,663.92 0.0016% 3.225%
Nuclearelectrica SNN ROSNNEACNORS8 30-Jun-26 1,412.00 10.0000 72.2000 101,946.40 0.0005% 3.234%
ONE UNITED PROPERTIES ONE ROJ8YZPDHWW8 30-Jun-26 1,020.00 10.0000 32.0500 32,691.00 0.0009% 1.037%
Petrom Bucuresti SNP ROSNPPACNOR9 30-Jun-26 437,029.00 0.1000 1.0600 463,250.74 0.0007% 14.694%
Premier Energy PLC PE CY0200900914 30-Jun-26 844.00 0.0010 55.4000 46,757.60 0.0007% 1.483%
Romgaz SNG ROSNGNACNOR3 30-Jun-26 26,933.00 1.0000 15.0200 404,533.66 0.0007% 12.831%
S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S H20 R0O4Q0Z5R0O1B6 30-Jun-26 2,092.00 10.0000 193.0000 403,756.00 0.0005% 12.807%
Sphera Franchise Group SFG ROSFGPACNOR4 30-Jun-26 351.00 15.0000 39.4000 13,829.40 0.0009% 0.439%
TERAPLAST SA TRP ROTRPLACNOR7 30-Jun-26 34,750.00 0.1000 0.4265 14,820.88 0.0012% 0.470%
Transelectrica S.A. TEL ROTSELACNOR9 30-Jun-26 674.00 10.0000 99.8000 67,265.20 0.0009% 2.134%
TRANSGAZ SA TGN ROTGNTACNORS 30-Jun-26 2,183.00 10.0000 95.0000 207,385.00 0.0012% 6.578%
TRANSPORT TRADE SERVICES TTS ROYCRRK66RD8 30-Jun-26 2,890.00 1.0000 5.8400 16,877.60 0.0016% 0.535%
Total 3,109,257.61 98.622%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei
Denumire banca Valoare Pondere in activul
curenta total al OPCVM
lei %
BRD - GROUPE SOCIETE GENH  23,309.37 0.739%
Total 23,309.37 0.739%
XV. Dividende sau alte drepturi de primit
1. Dividende de incasat
Suma de Pondere in
Emitent Simbol actiune| Data ex-dividend Nr. actiuni detinute |Dividend brut incasat activul total
al OPCVM |
lei lei %
Nuclearelectrica SNN 22-Jun-26 1,390.00 3.9107 5,435.85 0.172%
Total 5,435.85 0.172%

S.A.l| Broker S.A.

Certificare Depozitar
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE
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Situatia activelor si obligatiilor in perioada 01.01.2026 - 30.06.2026

ANEXA NR. 10

FDI ETF BET BRK

Decizie autorizare: 19/06.03.2025
Cod inscriere: CSCO6FDIR/120133

Denumire element Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare
% din activul | % din activul Valuta (RON) Lei % din activul | % din activul Valuta (RON) Lei Diferenta (lei)
net total net total

1 Total active 2.036.031,7100 2.036.031,7100 3.152.707,1600 3.152.707,1600 1.116.675,4500
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 99,717473% 99,609824% 2.028.087,6100 2.028.087,6100 98,790983% 98,621834% 3.109.257,6100 3.109.257,6100 1.081.170,0000
1 val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care: 99.717473% | 99.609824% 2.028.087,6100 2.028.087,6100|  98.790983% |  98.621834% 3.109.257,6100 3.109.257,6100 1.081.170,0000
111 actiuni 99,717473% 99,609824% 2.028.087,6100 2.028.087,6100 98,790983% 98,621834% 3.109.257,6100 3.109.257,6100 1.081.170,0000
2 Disponibil in cont curent si numerar, din care: 0.326148%|  0.325796% 6.633.3100 6.633.3100|  0.740613% | 0.739345% 23.309.3700 23.309.3700 16.676.0600
21 BRD-Groupe Societe generale 0,326148% 0,325796% 6.633,3100 6.633,3100 0,740613% 0,739345% 23.309,3700 23.309,3700 16.676,0600
3 Dividende si alte drepturi de incasat 0,000000% 0.000000% 0,0000 00000 0172714% | 0,172418% 5.435.8500 5.435.8500 5.435.8500
82 Dividende 0,000000% 0,000000% 0,0000 0,0000 0,172714% 0,172418% 5.435,8500 5.435,8500 5.435,8500
9 Alte active, din care: 0,064449% | 0.064380% 13107900 13107900 0467203%|  0.466403% 14.704,3300 14.704,3300 13.393,5400
999 Sume platite in avans 0,064449% 0,064380% 1.310,7900 1.310,7900 0,467203% 0,466403% 14.704,3300 14.704,3300 13.393,5400
11 Total obligatii 2.197,9735 2.197,9735 5.398,0338 5.398,0338 3.200,0603
10 CHELTUIELILE FONDULUI (sold obligatii) 0,108070% 0,107954% 2.197,9735 2.197,9735 0,171513% 0,171219% 5.398,0338 5.398,0338 3.200,0603
101 Comisioane datorate soc. de admin. 0.040468% | 0.040424% 823,0514 8230514  0037680%|  0.037616% 1.185.9202 1.185.9202 362.8688
102 Comisioane datorate depozitarului 0,025388% 0,025361% 516,3570 516,3570 0,021336% 0,021300% 671,5120 671,5120 155,1550
1021 Comision depozitare 0.018243%|  0.018223% 3710311 3710311[  0014116% | 0.014092% 4442640 4442640 73,2329
1022 Comision custode 0,005033% 0,005027% 102,3559 102,3559 0,003859% 0,003852% 121,4480 121,4480 19,0921
1023 Comision decontare procesare 0.000328% | 0.000328% 6.6700 6.6700)  0,000184%|  0,000184% 5.8000 5.8000 -0.8700
1024 ‘Comision corporate actions 0,001785% 0,001783% 36,3000 36,3000 0,003177% 0,003172% 100,0000 100,0000 63,7000
103 Taxa ASF 0.008069%  0.008061% 164,174 1641174 0,007340%|  0,007328% 2310174 2310174 66,9000
108 cheltuieli audit 0,033138% 0,033102% 673,9662 673,9662 0,005140% 0,005131% 161,7781 161,7781 -512,1881
11 Licenta ETF -BVB 0,001007%  0.001006% 204815 204815 0020287% |  0,020252% 638.4861 638.4861 618,0046
112 Tarife BVB 0,000000% 0,000000% 0,0000 0,0000 0,013696% 0,013672% 431,0500 431,0500 431,0500
14 Cheltuieli DC 0,000000% 0.000000% 0,0000 00000 0.066033%|  0.065920% 2.078.2700 2.078.2700 2.078.2700
111 Valoarea activului net (I - 1) 0,0000 0,0000 3.147.309,1262 3.147.309,1262 3.147.309,1262
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ANEXA NR. 10

S.A.I Broker S.A. FDI ETF BET BRK
Decizie autorizare: 71/29.01.2013 Cod inscriere: PJRO5SAIR/29.01.2013 Decizie autorizare: 19/06.03.2025
CUI: 30706475 Inregistrare ONRC: J12/2603/2012 Cod inscriere: CSCO6FDIR/120133
Capital social: 2206180 Adresa: CLUJ NAPOCA, STR. MOTILOR NR. 119, ET.4

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element La data de 30.06.2026 La data de 30.06.2025 Diferente
Valoare activ net 3,147,309.1262 1,555,023.3286 1,592,285.7976
Numar unitati de fond/actiuni in circulatie 80,000.0000 70,000.0000 10,000.0000
Valoarea unitara a activului net 39.3413 22.2146 17.1267

Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

AnT AnT AnT
30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026
Valoare Activ Net 0.00 1,555,023.33 3,147,309.13
Valoare Unitara a Activului Net 0 22.2146 39.3413
Director general, Control intern, Director general adjunct,

Danciu Adrian Ilies Bogdan Covaciu Laura




Indicatori economico-financiari la 30.06.2026

Indicatori de lichiditate

Lichiditate curenta
(Active curente/Datorii curente)

Lichiditate imediata
(Active curente-Stocuri)/Datorii curente)

Indicatori de risc

Gradul de indatorare
(capital imprumutat / capital propriu) (%)

Indicatori de activitate(indicatori de
gestiune)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate (nr de
ori) (Cifra de afaceri/Active imobilizate)

Viteza de rotatie a activelor totale (nr de ori)
(Cifra de afaceri / total active)

Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea economica
(Profit net/active totale) (%)

Rentabilitatea financiara
(Profit net/capital propriu) (%)

Raportare la data de
01 ianuarie 2026

Raportare la data
de 30 iunie 2026

761,17

761,17

n/a

n/a

n/a

31,13%

31,17%

584,07

584.07

n/a

n/a

n/a

24,61%

24,65%
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