Reguli FDI ETF BET BRK

Reguli ale Fondului deschis de investitii ETF BET BRK
O.P.C.V.M. Tranzactionabil (ETF)

1. Informatii despre societatea de administrare a fondului deschis de investitii ETF BET BRK si relatia
dintre societatea de administrare gi investitori

1.1. Datele de identificare a societitii de administrare a investitiilor:

a) denumirea societdtii: Societatea de administrare a Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK este SAI Broker SA - societate pe actiuni;

b) nr. si data inmatricularii la O.N.R.C.: SAI Broker SA este inmatriculatd la Registrul
Comertului Cluj sub nr. J12/2603/2012 la data de 25.09.2012;

¢) sediul social al societitii si sediul central/secundar, dacd acestea diferd de sediul social,
telefon, fax, adresa de web: Sediul social al SAI Broker SA este in Cluj Napoca, Strada Motilor, Nr. 119,
etaj IV, Romaénia telefon 0364-260.755; fax 0364-780.124, adresa de web: www.saibroker.ro, email:
office@saibroker.ro. SAI Broker SA nu are sedii secundare;

d) numairul si data autorizatiei de functionare eliberatd de A.S.F. SAI Broker SA a fost autorizata
de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin decizia numarul 71 din 29.01.2013. Prin atestatul ASF
nr. 24/05.07.2017 a fost certificatd inregistrarea SAI Broker SA in calitatea de administrator de fonduri
de investitii alternative (AFIA);

e) numarul si data de inscriere in Registrul A.S.F.: SAI Broker SA este inscrisd in Registrul
Autoritdtii de Supraveghere Financiara cu numarul PJRO5SAIR/120031 din 29.01.2013. De asemenea,
SAI Broker SA a fost inscrisd in Registrul ASF si in cadrul sectiunii 7' - Administratori de fonduri de
investitii alternative, subsectiunea 4 — Administratori de fonduri de investitii alternative inregistrati la
ASF (AFIAI), sub nr. PJR07' AFIA1/120003.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

(1) S.A.I Broker S.A. are ca obiect de activitate administrarea O.P.C.V.M. stabilite in Roméania sau in
alt stat membru, in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, respectiv Legea nr. 29/2017
pentru modificarea si completarea O.U.G nr. 32/2012.

(2) De asemenea, pe langd administrarea O.P.C.V.M., S.A.I. Broker S.A. poate, in baza autorizdrii
A.S.F., administra si fonduri de investitii alternative (F.I.A.), in conformitate cu prevederile Legii
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, respectiv a Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii

alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative.
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(3) In cadrul activititii de administrare a unui Fond de investitii alternative, principalele activititi
desfasurate de S.A.I. Broker S.A. sunt:
a. administrarea portofoliului;
b. administrarea riscurilor;
c. S.A. Broker S.A. mai poate desfisura, in cadrul administririi colective a unui F.I.A. i alte
activitdti precum:

e administrarea entitdtii: servicii juridice si de contabilitate a fondului, cereri de
informare din partea clientilor, evaluarea si stabilirea pretului, inclusiv returnri de
taxe; controlul respectirii legislatiei aplicabile; tinerea registrului detindtorilor de
titluri de participare; distributia veniturilor; emisiuni si rdscumpardri de titluri de
participare; decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate; tinerea
evidentelor;

e distribuire;

e activitati legate de activele FIA, si anume servicii necesare pentru indeplinirea
atributiilor de administrare, administrarea infrastructurilor, administrarea
bunurilor imobiliare, consultantd acordata entitatilor cu privire la structura
capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultantd si servicii
privind fuziunile si achizitiile de entitdti, precum si alte servicii legate de

administrarea FIA si a societitilor si a altor active in care a investit.

Obiectivul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este cresterea de capital, respectiv cresterea
activului net unitar al fondului pe termen lung prin investitiile efectuate ca urmare a mobilizarii
resurselor financiare disponibile de la investitori persoane fizice si juridice, rezidenti si nerezidenti, si
plasarea acestora in actiunile aflate in componenta indicelui BET, respectdnd structura acestuia, in
conformitate cu prevederile legale aplicabile, cu scopul obtinerii unei rentabilititi superioare ratei
inflatiei in conditii de lichiditate ridicati. In vederea atingerii acestui obiectiv, societatea de
administrare va realiza investitii respectand politica de investitii a Fondului deschis de investitii ETF
BET BRK detaliatd in Regulile acestui fond.

1.3. Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de societatea de administrare de la fondul
deschis de investitii administrat: comisionul de administrare datorat de citre fond SAI Broker SA este
0,08% pe luni calculat zilnic la valoarea activului total din ziua pentru care se face calculul. SAI Broker
SA poate modifica, in sensul cresterii sau descresterii, comisionul de administrare, limita maxima in

acest sens fiind de 0,1% pe luna.

Valoarea maximad a comisionului poate fi modificatd de citre SAI Broker SA cu autorizarea prealabild a
ASF.. Orice variatie situatd sub limita maximi se notificd investitorilor fondului intr-unul din
cotidienele mentionate in prospectul fondului, precum si A.S.F., in termen de maxim 10 zile lucrdtoare
de la efectuarea acesteia si intrd in vigoare la data publicarii notei de informare a investitorilor. Aceasta
notificare va fi publicatd si pe website-ul www.saibroker.ro. Notificarea citre A.S.F. va fi insotitd si de

documentele actualizate ale fondului, modificdrile survenite fiind publicate si pe site-ul
www.saibroker.ro
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Acest comision este suportat de citre Fondul deschis de investitii ETF BET BRK si este achitat lunar

din disponibilitdtile banesti ale fondului in prima decadd a lunii urmatoare pentru care se cuvine

comisionul.

1.4. Cheltuielile pe care SAI Broker SA este imputernicitd si le efectueze pentru fondul deschis de
investitii ETF BET BRK si modalitatea de calcul al acestora:

Cheltuielile fondului, stabilite conform reglementérilor legale in vigoare si conform contractelor

incheiate de societatea de administrare a investitiilor in numele fondului sunt:

- cheltuieli pentru plata comisioanelor de administrare datorate SAI Broker SA - 0,08% pe luna

calculat zilnic la valoarea activului total din ziua pentru care se face calculul. SAI Broker SA

poate modifica, in sensul cresterii sau descresterii, comisionul de administrare, limita maxima

in acest sens fiind de 0,1% pe luna.

- Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Depozitarului fondului:

O

Pentru activitatea de depozitare a activelor — 0,18% / an aplicat la valoarea medie lunard
a activului net, adicd 0,015% / lund aplicat la valoarea medie a activului net lunar a
fondului.

Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare — decontarea tranzactiilor

* Decontare tranzactii: 0,01% aplicat la valoarea brutd a fiecidrei tranzactii
(valoare brutd = cantitate/emitent/tip operatiune x pretul tranzactiei);

= Transferuri Free: 10 lei / transfer;

Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare — pastrarea in sigurantd a
instrumentelor financiare: piata locald: 0,05% / an aplicat la valoarea medie lunard a
portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;

Comision evenimente corporative pentru active (instrumente financiare) pastrate in
custodie:

* Colectare cupoane/ dividende/ maturitidti/ majordri de capital social : 10 lei /
emitent/ eveniment + Comision Depozitarul Central (caz emitent strdin) —
colectare dividende sau orice sume distribuite de emitent pe piata locald de
capital (Bursa de Valori Bucuresti).

Comision proxy voting — la solicitarea SAI Broker SA, acolo unde este tehnic posibil:

= 200 lei / sedinta a Adundrii Generale a Actionarilor pentru vot prin
corespondentd/electronic!,

* 200 lei pentru fiecare reprezentare in sedinta a Adundrii Generale a
Actionarilor (excluzdnd cheltuielile ocazionate de reprezentare — transport,
cazare, masd, care se VOr taxa separat);

Comision transferuri Depozitarul Central/Participanti ca urmare a procesului de
emitere si rascumpadrare unitati de fond

* Comision Depozitarul Central.

! Comisionul se aplica per AGA / per fond; comisionul se aplicd pentru fiecare buletin de vot valabil intocmit si

transmis emitentului.
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- Cheltuielile legate de operatiunile de vanzare si/sau cumpdrare a valorilor mobiliare
(comisioane datorate intermediarilor), sunt platite societdtilor de intermediere care efectueaza
tranzactiile si sunt calculate ca procent din valoarea fiecarei tranzactii de cumpérare sau vinzare
a valorilor mobiliare dar nu mai putin de nivelul minim aplicabil in conformitate cu contractele
incheiate cu aceste societdti. Cheltuiala se inregistreazd in momentul tranzactiei si este platita
la momentul decontirii tranzactiei. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor:
maximum 0,25% din valoarea tranzactiei.

- Cheltuielile cu comisioanele pentru servicii bancare, respectiv pentru viramente bancare,
administrare lunara a contului, servicii de internet banking si confirmiri de solduri bancare in
scop de auditare anuald, sunt in sumd fixa in conformitate cu lista de tarife practicate de bancile
cu care lucreazd fondul. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare: maximum
10.000 lei / an.

- Cheltuielile cu comisioane si tarife datorate A.S.F. reprezinta comisionul pldtit lunar cdtre
A.S.F., calculat zilnic ca procent din activul net zilnic al fondului si regularizat la sfarsitul
fiecdrei luni la valoarea activului net al fondului din ultima zi lucridtoare a lunii de calcul.
Procentul de comision este inclus in reglementarile aplicabile ale A.S.F.. De asemenea, fondul
poate pliti catre ASF alte taxe si comisioane aplicabile in cazul modificirii documentelor
fondului in conformitate cu reglementirile aplicabile legate de veniturile ASF. Cheltuieli cu
cotele si tarifele datorate A.S.F. in conformitate cu reglementirile in vigoare: la data intocmirii
prezentului prospect, 0,078% raportat la valoarea activului net inregistrat in ultima zi
lucrdtoare a lunii.

- Cheltuieli cu auditul financiar pentru fond. Aceastd cheltuiald este influentatd de mirimea
activelor aflate in administrarea fondului. Astfel, valoarea maxim3i a acestei cheltuieli este de
25.000 lei cu TVA inclus. La data autorizarii prezentului Prospect, cheltuielile cu auditul
financiar al fondului sunt in valoare de 2.500 lei plus TVA / an. Acestea se calculeaza zilnic ca
raport intre pretul contractului de audit incheiat cu auditorul financiar si numarul de zile dintr-
un an. Pentru sustinerea activitatii fondului, SAI Broker SA poate prelua integral sau o parte
din cheltuielile cu auditul financiar al fondului.

- Cheltuieliile cu mentinerea fondului la cota BVB si cu licentd cu drept neexclusiv de utilizare
a marcii indicelui BET se calculeazi zilnic ca raport intre valoarea anuald a acestor cheltuieli in
conformitate cu lista de tarife si comisioane practicatd de Bursa de Valori Bucuresti si numarul
de zile dintr-un an. Cheltuieli de mentinere la cota Bursei de Valori Bucuresti: maxim 7.500 lei
pentru admiterea la tranzactionare + maxim 7.500 lei / an pentru mentinerea la cota B.V.B,,
dupéd admiterea la tranzactionare. Aceste cheltuieli sunt influentate de grila de comisioane
stabilite de cétre Bursa de Valori Bucuresti.

- Cheltuieli privind licenta cu drept neexclusiv de utilizare a madrcii indicelui BET datorate
B.V.B.: un comision anual plitit catre Bursa de Valori Bucuresti de 0,05% aplicat la media
zilnicad a activelor in administrare inregistratd in anul anterior de citre Fondul deschis de
investitii ETF BET BRK, dar nu mai putin de 1.500 euro (TVA inclus) / an de licentiere. Aceastd
valoare a comisionului de licentiere este valabild pana in anul in care activul net al Fondului
deschis de investitii ETF BET BRK atinge sau depdseste echivalentul a 6 milioane euro.
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Incepand cu anul de licentiere in care activul net al Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK atinge sau depdseste echivalentul a 6 milioane euro, fondul va pliti citre Bursa de Valori
Bucuresti tariful prevazut in Lista de tarife corespunzatoare serviciilor BVB privind licentierea
de indici, sectiunea ,Licente acordate cu drept neexclusiv”, publicata pe pagina web a Bursei de
Valori Bucuresti.

- Cheltuielile cu serviciile de depozitare si registru prestate de Depozitarul Central se calculeaza
zilnic ca raport intre valoarea trimestriald a acestor cheltuieli in conformitate cu lista de tarife
si comisioane practicatd de Depozitarul Central si numairul de zile din trimestrul de calcul.
Cheltuielile cu emiterea si mentinerea codului LEI de cidtre Depozitarul Central sunt in suma
fixd si se percep in conformitate cu lista de tarife si comisioane a Depozitarului Central. Pentru
sustinerea activitatii fondului, SAI Broker SA poate prelua integral sau o parte din cheltuielile
fondului privind mentinerea Fondului deschis de investitii ETF BET BRK la cota BVB si cu
licentd cu drept neexclusiv de utilizare a marcii indicelui BET. Cheltuieli cu serviciile prestate
de Depozitarul Central: in conformitate cu lista cuprinzind tarifele si comisioanele aplicate de
Depozitarul Central pentru serviciile prestate, afisate pe pagina de internet a Depozitarului

Central, www.depozitarulcentral.ro.

- Cheltuieli cu emiterea / mentinerea codului LEI — maximum 250 lei.

- Contravaloarea unitatilor de fond corespunzitoare numdrului de BTP anulate ca urmare a
rascumpdrarii (la pretul de rdscumpdrare) si care nu au fost inca achitate se inregistreaza
inmultind numarul de unitati rascumparate cu VUAN la data rascumpararii.

Taxele si comisioanele sunt prezentate in documentele fondului, disponibile si pe website-ul SAI
Broker SA, www.saibroker.ro. Modificarea comisioanelor se anuntid cu 10 zile inainte de intrarea in
vigoare prin publicarea in cotidianul national ,Bursa” sau ,Ziarul Financiar” a notei de informare,
afisarea pe pagina web, transmiterea catre orice investitor care ia legdtura cu SAI Broker SA si

publicarea in primul raport semestrial/anual.
Cheltuielile de infiintare si cele de publicitate vor fi suportate de catre SAI Broker SA.

In situatia platii riscumpdririlor (integral sau partial) prin ordin de plati, cheltuielile cu comisioanele

bancare vor fi suportate de cétre Participantii autorizati.

1.5. Operatiunile pe care poate sd le facd SAI Broker SA in numele fondului deschis de investitii ETF
BET BRK in vederea desfaguririi activititii de administrare

Administrarea fondului se realizeazd sub controlul si supravegherea A.S.F., in conformitate cu
prevederile reglementdrilor in vigoare: OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare si
Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificdrile si completarile ulterioare.
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In conformitate cu dispozitiile acestora, in vederea realizdrii activitatii de administrare a fondului, SAI

Broker SA este autorizatd si imputernicitd sa realizeze pentru Fondul deschis de investitii ETF BET

BRK, din proprie initiativa si pe proprie raspundere, urmitoarele operatiuni:

intocmirea formalitdtilor legale si a procedurilor necesare autorizdrii si functionarii in bune
conditii a fondului, inclusiv pentru admiterea la tranzactionare pe piete reglementate;

sd urmareascd strategia de investitii a fondului, respectiv replicarea structurii indicelui BET al
Bursei de Valori Bucuresti (BVB).

Sa efectueze din proprie initiativd plasamentul disponibilitétilor financiare ale fondului in
valori mobiliare, in acord cu strategia de investitii a acestuia, sd vanda, si cumpere, sa
rdscumpere, sa gajeze, sa transforme, sd schimbe sau sa tranfere titlurile si valorile mobiliare
si/sau drepturile aferente acestora, emise de fond sau in care acesta a investit capital, in
conformitatea cu prevederile legale.

exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de valori mobiliare in contul fondului;

sd raspundd, in conditiile previzute in contractele de Participant autorizat, precum si in
documentele de constituire si functionare ale fondului, la cererile de subscriere si rascumpdrare
initiate de Participantii autorizati.

Sa incheie contracte de Participant autorizat cu persoane juridice, stabilind tipul si nivelul
comisioanelor de plitit si/sau de primit in relatia cu acestia.

Sa tind evidenta participantilor autorizati, evidenta zilnicd a evolutiei activelor nete, a
operatiunilor contabile ale fondului si a valorii titlurilor de participare.

contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi in numele si in contul fondului, cu
respectarea conditiilor impuse de prevederile legale in vigoare;

coordonarea operatiunilor de marketing si publicitate pentru promovarea unititilor de fond
respectiv in vederea informarii corecte si transparente a investitorilor;

reprezentarea legald a fondului, pentru si in legdturd cu instrumentele financiare avute in
portofoliu, si a operatiunilor efectuate pentru/cu acestea;

initierea si realizarea operatiunilor de conversie a unititilor de fond atunci cand este cazul;
asigurarea fluxului de informatie, centralizarea, selectarea datelor si realizarea evidentelor
necesare desfigurarii activitatii fondului in conditii optime;

transmiterea cdtre Depozitarul fondului a tuturor informatiilor privind operatiunile fondului,
cel mai tarziu pand la ora 15.00 a zilei lucritoare urmaitoare celei in care acestea au fost
incheiate;

incheierea contractului cu un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari
din Romaénia si care indeplineste criteriile comune stabilite de A.S.F. si Camera Auditorilor
Financiari din Romaénia, in vederea intocmirii rapoartelor anuale de auditare;

publicarea zilnicd, pentru fiecare zi lucrdtoare, pe website-ul www.saibroker.ro a valorii
activului net respectiv a activului net unitar, certificate de citre Depozitar in conformitate cu
reglementarile A.S.F.;

sa calculeze si sd transmitd operatorilor de piatd ce administreaza pietele secundare pe care sunt
tranzactionate unitdtile de fond, valoarea iVUAN, in conformitate cu prevederile
Regulamentului ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare
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a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor cu modificdrile si
completdrile ulterioare.

e intocmirea si transmiterea citre A.S.F., in termenele, forma s§i conditiile previzute de
reglementarile in vigoare, a raportdrilor siptdménale cu detalierea activelor, a numarului de
investitori si a valorii activului net respectiv a oricdror altor raportiri solicitate;

e Intocmirea, publicarea si transmiterea catre A.S.F., in termenele, forma si conditiile prevazute
de reglementarile in vigoare, a raportului pentru primul semestru precum si a raportului anual
cuprinzand situatia activelor si a obligatiilor fondului precum si situatia detaliatd a investitiilor.
Raportul anual va fi insotit de bilantul contabil si de situatia veniturilor si cheltuielilor fondului,
si va fi auditat de un auditor financiar membru activ al Camerei Auditorilor Financiari din
Roménia si care indeplineste criteriile comune stabilite de A.S.F. si Camera Auditorilor
Financiari din Romania;

e si efectueze orice alte activitdti privitoare la administrarea fondului, precum si activitati
auxiliare si adiacente activitdtii de administrare, conform legislatiei in vigoare.

e orice ale operatiuni avizate de A.S.F.
1.6. Responsabilitatea SAI Broker SA in desfisurarea activitdtii de administrare

In realizarea operatiunilor autorizate, SAT Broker SA actioneazi numai in interesul investitorilor
fondului, si va lua toate masurile pentru prevenirea, inldturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru
exercitarea si incasarea drepturilor aferente valorilor mobiliare si a altor active din portofoliul
administrat.

In desfisurarea activititii de administrare si realizarea operatiunilor autorizate de citre A.S.F., SAI
Broker SA trebuie:

a) sd actioneze cu onestitate, corectitudine si diligentd profesionald, in scopul protejarii
intereselor investitorilor fondului si a integritatii pietei;

b) sd angajeze si sd foloseascd eficient toate resursele, sa elaboreze si sd utilizeze eficient
procedurile necesare pentru desfasurarea corespunzitoare a activititii;

c) sd evite situatiile de conflict de interese, asa cum este acesta definit prin dispozitiile OUG
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004
privind piata de capital si Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, inclusiv conflictele dintre fond
si celelalte organisme de plasament colectiv administrate; in cazul in care acestea nu pot fi
evitate, sd se asigure cd entitdtile administrate implicate, beneficiazd de un tratament corect
si impartial;

d) sd desfisoare activitatea in conformitate cu reglementdrile A.S.F. aplicabile, in scopul

promovadrii intereselor investitorilor si a integritatii pietei.

SAI Broker SA comunica investitorilor fondului orice informatii solicitate de acestia si avand legatura

cu portofoliul administrat. SAI Broker SA nu poate efectua tranzactii cu fondul.
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SAI Broker SA va opera in conformitate cu prevederile prezentelor Reguli respectiv cu prevederile
Prospectului de emisiune al fondului si nu va efectua operatiuni de pe urma cirora ar beneficia unele

dintre celelalte organisme de plasament colectiv administrate, in detrimentul celorlalte.

SAI Broker SA are obligatia de a asigura tratamentul egal al tuturor entitatilor administrate, iar
tranzactiile efectuate in contul fondului sd fie realizate in conditii optime in ceea ce priveste momentul,

cantitatea si natura acestora.

SAI Broker SA rispunde pentru orice prejudiciu produs fondului prin: incalcarea actelor normative
si/sau reglementdrilor speciale in vigoare, incilcarea Regulilor fondului, dol, culpa in executarea
operatiunilor fondului, neexecutarea sau executarea defectuoasd a obligatiilor asumate prin Contractul

de societate.
2. Informatii despre depozitar, relatia dintre societatea de administrare a investitiilor si depozitar
2.1. Datele de identificare a depozitarului:

a) denumirea societatii si forma juridica: Depozitarul fondului este BRD Societe Generale
S.A., persoand juridicd romdnd, societate pe actiuni, inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului sub nr J40/608/1991, avind CUI R361579. BRD Societe Generale S.A. este
inscrisa in Registrul public al ASF sub nr. PJRI0DEPR/400007, cu un capital subscris si
vérsat de 696.901.518 lei, aceasta urménd si exercite atributiile conferite prin lege si prin
contractul de depozitare incheiat cu societatea de administrare al Fondului deschis de
investitii ETF BET BRK;

b) sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de sediul social, precum si sediul
sucursalei unde se desfdsoard activitatea de depozitare, dacd este cazul, telefon, fax, adresa
de web: Sediul social al depozitarului este in Bucuresti, Bdul Ion Mihalache, nr.1-7, sector
1, tel 021-2008372, fax 021-2008394, adresa web www.brd.ro.

2.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre SAI Broker si depozitar

Prin contractul incheiat de SAI Broker SA cu depozitarul, acesta din urma se angajeaza:

o sd pastreze in conditii de sigurantd prin intermediul serviciilor de custodie toate activele
Fondului deschis de investitii ETF BET BRK, cu exceptia celor mentionate la art.83 alin. (3)
din Regulamentul ASF nr. 9/2014;

o sd desfisoare servicii de depozitare pentru Fondul deschis de investitii ETF BET BRK cu
respectarea prevederilor OUG nr. 32/2012. Depozitarul rdspunde pentru pastrarea in
sigurantd a tuturor activelor incredintate spre depozitare de catre Fondului deschis de
investitii ETF BET BRK.

o In calitate de custode, acesta va furniza servicii de pastrare in sigurantd a activelor exclusiv
in Roménia, conform politicii investitionale ale Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK.

2.3. Durata contractului incheiat intre SAI Broker si depozitar
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Contractul incheiat intre SAI Broker si depozitar este valabil pentru o perioadi initiald de 3 (trei) ani
de la data intrarii in vigoare, cu prelungirea tacitd pentru perioade succesive de 1 (un) an, dacd niciuna
dintre parti nu notificd, in scris, celeilalte parti intentia de incetare a contractului, cu respectarea unui
termen de preaviz de 90 (nouidzeci) de zile calendaristice.

2.4. Instructiunile primite de depozitar de la SAI Broker SA

In legaturd cu Fondul deschis de investitii ETF BET BRK, SAI Broker SA transmite Depozitarului
instructiuni corespunzitoare ce stabilesc operatiunile pe care Depozitarul este obligat sa le urmeze cu
privire la activitdtile pe care le indeplineste. Aceste instructiuni corespunzdtoare sunt fie instructiunile
generale, care autorizeazd efectuarea de activitdti specifice, de rutind sau care se repetd in mod general,
fie comuniciri speciale pentru situatii deosebite, pe baza cdrora Depozitarul isi exercitd atributiile
referitoare la desfasurarea serviciilor de depozitare a activelor Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK.

2.5. Nivelul comisionului incasat de citre depozitar pentru activitatea de depozitare
Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Depozitarului fondului:

o Pentru activitatea de depozitare a activelor — 0,18% / an aplicat la valoarea medie lunara
a activului net, adicd 0,015% / lund aplicat la valoarea medie a activului net lunar a
fondului.

o Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare — decontarea tranzactiilor

* Decontare tranzactii: 0,01% aplicat la valoarea brutd a fiecdrei tranzactii
(valoare brutd = cantitate/emitent/tip operatiune x pretul tranzactiei);

= Transferuri Free: 10 lei / transfer;

o Pentru activitatea de custodie a instrumentelor financiare — pastrarea in sigurantd a
instrumentelor financiare: piata locald: 0,05% / an aplicat la valoarea medie lunara a
portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;

o Comision evenimente corporative pentru active (instrumente financiare) péstrate in
custodie:

* Colectare cupoane/ dividende/ maturitidti/ majordri de capital social : 10 lei /
emitent/ eveniment + Comision Depozitarul Central (caz emitent strdin) —
colectare dividende sau orice sume distribuite de emitent pe piata locald de
capital (Bursa de Valori Bucuresti).

o Comision proxy voting — la solicitarea SAI Broker SA, acolo unde este tehnic posibil:

= 200 lei / sedinta a Adundrii Generale a Actionarilor pentru vot prin
corespondentd/electronic?,

= 200 lei pentru fiecare reprezentare in sedinta a Adundrii Generale a
Actionarilor (excluzdnd cheltuielile ocazionate de reprezentare — transport,

cazare, masd, care se vor taxa separat);

2 Comisionul se aplicd per AGA / per fond; comisionul se aplicd pentru fiecare buletin de vot valabil intocmit si
transmis emitentului.
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o Comision transferuri Depozitarul Central/Participanti ca urmare a procesului de
emitere si rascumpdrare unitdti de fond
* Comision Depozitarul Central.

2.6. Responsabilititile depozitarului fatd de SAI Broker SA si fatd de investitorii fondului deschis de
investitii ETF BET BRK pentru care desfisoard activitatea de depozitare

Depozitarul raspunde fatd de SAI Broker SA si fata de detinatorii de unititi de fond la Fondul deschis
de investitii ETF BET BRK pentru orice pierderi de valori mobiliare sau pagube suferite atita timp cét
pierderile sau pagubele au fost cauzate de indeplinirea necorespunzitoare sau neindeplinirea
obligatiilor pe care si le-a asumat prin contractul de depozitare.

Depozitarul furnizeaza anual, pand la data de 31 ianuarie, o situatie a tertilor (custozi globali/locali
si/sau depozitari internationali) carora custodele le-a incredintat spre pastrare activele detinute in
custodie tranzactionate pe piete externe (daca este cazul);

Depozitarul fondului, prin contractul de depozitare incheiat, declarad ca raspunderea previzuti la art.
54 alin. (1) - (3) din OUG nr. 32/2012 nu este afectata de faptul cd Depozitarul fondului incredinteaza
unei terte parti o parte din activele pe care fondul le pastreaza prin intermediul Depozitarului si anume
instrumentele financiare pastrate in custodie pe piete externe prin custodia unui custode global/local
si/sau depozitar de instrumente financiare international.

Depozitarul poate transfera unui subcustode autorizat de A.S.F. pdstrarea unei parti din activele
fondului precum si functiile sale de depozitar al acelor active, numai cu avizul SAI Broker SA sial A.S.F.
Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul cd a incredintat unui subcustode toate sau o parte
din activele pe care le are in pastrare.

Depozitarul va pastra confidentialitatea absolutd a informatiilor si/sau documentelor primite din partea
SAI Broker SA in procesul de evaluare a legalitdtii operatiunilor efectuate de aceasta in contul fondului.
Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de A.S.F., B.N.R., de alte institutii
abilitate ale statului sau de cdtre autoritdtile de supraveghere din statul de origine a sucursalei institutiei
de credit.

Depozitarul nu are autoritatea sd transfere, sd gajeze, sa garanteze in orice mod sau sd dispund, in orice
alt fel, de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele fondului
cu exceptia cazului in care existd instructiuni corespunzitoare ale SAI Broker SA si numai in beneficiul
investitorilor fondului, cu respectarea prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplica in cazul
dispunerii de citre A.S.F. a unor masuri speciale.

Activele fondului sunt evidentiate in conturi separate de cele ale Depozitarului, iar acesta, inainte de a
elibera active, trebuie si analizeze tranzactiile efectuate de citre SAI Broker SA in contul fondului ale
cdrui active le depoziteazd si sa se asigure cd sunt conforme din punctul de vedere al limitdrilor,
legalitatii si al normelor prudentiale prevazute de OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificdrile si completdrile ulterioare si
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Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificdrile si completarile ulterioare. Depozitarul
inregistreazd, verifica, monitorizeazd si controleazd toate activele pe care le detine fondul.

2.7. Incetarea contractului de depozitare

Depozitarul va inceta sd isi exercite functiile in urmatoarele situatii:

a) in cazul denuntdrii unilaterale a contractului de depozitare de cdtre oricare dintre parti,
incetarea va opera dupd acordarea unui termen de preaviz de minimum 90 de zile. Acest termen
va curge de la data notificirii denuntdrii contractului catre A.S.F.;

b) prin acordul pirtilor, cu notificarea A.S.F.. In acest caz, temenul de preaviz de 90 de zile
prevazut la aliniatul de mai sus, nu se mai aplica;

c) In cazul initierii procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de citre B.N.R., in
cazul Depozitarului;

d) in cazul deschiderii procedurii falimentului atdt in cazul Depozitarului cat si in cazul SAI
Broker SA. Procedura va fi considerata declangati in urma emiterii de cétre judecatorul sindic
a hotdrarii de deschidere a acesteia, indiferent dacd hotdrarea a fost supusa unei cdi de atac si
indiferent de solutia pronuntata de instanta superioard;

e) In cazul retragerii autorizatiei de functionare a oricdrei parti respectiv SAI Broker SA si
Depozitar, de catre A.S.F. si/sau B.N.R. in cazul Depozitarului.

f) cu respectarea termenului de preaviz de 90 de zile, Depozitarul notifici SAI Broker SA cu
privire la faptul cd nu este convins cd péstrarea activelor Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK la un anumit custode global/local este o mdsura suficientd de protectie a activelor si SAI
Broker SA solicitd pdstrarea in continuare a activelor fondului la respectivul custode

global/local, in pofida avertismentului Depozitarului.
2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Orice imprejurare independenta de vointa pirtilor, intervenitd dupa data semnirii contractului de
depozitare si care impiedica executarea acestuia este consideratd fortd majord si exonereaza de
raspundere partea care o invocd. Sunt considerate fortd majora, in sensul acestei clauze, imprejurdri ca:
razboi, revolutie, cutremur, marile inundatii, embargo, acte ale autoritdtilor cu incidentd in
desfdsurarea operatiunilor, intreruperi in alimentarea cu energie electricd sau cdderi ale sistemului
national de comunicatii.

Partea care invocd forta majord trebuie sd anunte in scris cealaltd parte, imediat sau in maxim 5 zile
calendaristice producerea si incetarea acestuia si sé ia orice masuri care 1i stau la dispozitie in vederea
limitdrii consecintelor respectivului eveniment, iar in maxim 15 zile sd prezinte certificatul constatator
emis de Camera de Comert. Dacd nu procedeazd la anuntarea, in termenele de mai sus, a inceperii si
incetdrii cazului de fortd majord, partea care il invocd va suporta toate daunele provocate celeilalte parti
prin neanuntarea la termen.
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In cazul in care imprejurdrile care obligd la suspendarea executdrii contractului de depozitare se
prelungesc pe o perioadd mai mare de 30 de zile, fiecare parte poate cere incetarea contractului.

Depozitarul fondului disponibilizeazd instrumente financiare din portofoliul Fondului deschis de
investitii ETF BET BRK numai la primirea instructiunilor corespunzitoare de la SAI Broker SA numai
in urmaitoarele cazuri:
a) 1in data decontdrii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare
contra platd;
b) ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul
lichidirii, in caz de lichidare;

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul fondului decontate in cadrul unui sistem de
compensare, decontare si depozitare, depozitarul disponibilizeazd/ primeste instrumentele exclusiv pe
principiul livrare/ primire contra plata.

3. Informatii cu privire la fondul deschis de investitii ETF BET BRK
3.1. O descriere a obiectivelor fondului deschis de investitii, inclusiv:
a) obiectivele financiare, cum ar fi cresterea de capital, obtinerea de venit etc.;

Obiectivul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este cresterea de capital, respectiv cresterea
activului net unitar al Fondului pe termen lung prin investitiile efectuate ca urmare a mobilizarii
resurselor financiare disponibile de la investitori persoane fizice si juridice, rezidenti si nerezidenti, si
plasarea acestora in actiunile aflate in componenta indicelui BET, respectand structura acestuia, in
conformitate cu prevederile legale aplicabile, cu scopul obtinerii unei rentabilitdti superioare ratei
inflatiei in conditii de lichiditate ridicati. In vederea atingerii acestui obiectiv, societatea de
administrare va realiza investitii respectdnd politica de investitii a Fondului deschis de investitii ETF
BET BRK detaliata in Regulile acestui fond.

b) politica de investitii, dacd este specializatd pe arii geografice sau sectoare industriale si orice
limitdri ale acestei politici;

Politica de investitii a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK prevede replicarea integrald si
directd (spre deosebire de replicarea optimizata si/sau sinteticd), in conformitate cu prevederile legale,
a structurii indicelui BET calculat si publicat de Bursa de Valori Bucuresti, printr-o administrare pasiva,
in asa fel incat eroarea de compozitie si nu depdseascd 15%. Potrivit art. 2 alin. (2) litera d) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, eroarea de compozitie este suma modulelor diferentelor dintre
ponderile fiecdrei actiuni din componenta indicelui de referintd replicat si ponderile respectivelor

actiuni in portofoliul fondului.

Indicele BET este primul si cel mai cunoscut indice de actiuni al Bursei de Valori Bucuresti si are in
componenta sa, la data prezentelor reguli, cele mai importante 20 de companii listate pe piata
reglementata a bursei. Evolutia si structura indicelui BET pot fi urmadrite accesand linkul

https://bvb.ro/Financiallnstruments/Indices/IndicesProfiles.aspx?i=BET.
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Indicele BET este un indice ponderat cu capitalizarea bursierd a societdtilor incluse in cosul indicelui.
Astfel, expunerea investitorilor la riscul de contraparte este redusd la emitentii din componenta BET si

la bancile in care este mentinutd componenta de numerar.

In vederea asiguririi lichidititii, Fondul va putea investi cel mult 15% din activele sale in depozite
constituite in conformitate cu prevederile art. 82, pct. e) din OUG nr. 32/2012. In vederea calculirii
limitei stabilite prin prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valuta

sunt asimilate notiunii de ,depozit”.

Indicele BET este un indice ponderat cu capitalizarea free-float pentru cele mai lichide societiti listate
la Bursa de Valori Bucuresti. In cosul indicelui BET sunt incluse 20 actiuni la data autorizirii acestor
reguli, fiind posibil ca numairul acestora sd se modifice in viitor in functie de decizia Comitetului
Indicilor al Bursei de Valori Bucuresti. Similar cu metodologia celorlalti indici dezvoltati de Bursa de
Valori Bucuresti, metodologia indicelui BET ia in considerare tranzactiile inregistrate in cadrul
sectiunii de piatd principali (Regular). In cazul evenimentelor corporative care au un impact
semnificativ asupra pretului in piatd a actiunilor incluse in cosul indicelui (ca de exemplu splitdri,
consolidari, majordri de capital, etc.) se va proceda la ajustarea periodicad si operationald a indicelui,
astfel incat sd se asigure continuitatea valorilor indicelui BET, evitdndu-se influentarea artificiald a
indicelui ca urmare a acestor evenimente. Nu se vor opera ajustdri asupra indicelui BET in cazul

acorddrii de dividende, iar performantele indicelui nu includ si randamentul din dividende.

Ponderea fiecdrei actiuni in cosul indicelui BET este determinatd de capitalizarea de piatd a fiecarei
societdti in parte, ajustatd cu factorul de free-float si factorul de reprezentare. Prin urmare, capitalizarea
de piatd a unei societiti din cosul indicelui = pret x numar total de actiuni x factor de free-float x factor
de reprezentare x factor de corectie al pretului. Conform manualului indicelui BET ponderile indicelui
urmadrit de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK sunt ajustate cel putin trimestrial in asa fel incat
niciun emitent sd nu depaseascd o pondere de 20% la nivelul indicelui. Mai multe informatii cu privire
la indicele BET se gasesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro in sectiunea /nstrumente
Financiare — Indicli.

Diferenta dintre rentabilitatea portofoliului Fondului deschis de investitii ETF BET BRK si
rentabilitatea indicelui de referinta replicat de acest Fond poartd denumirea de eroare de replicare.

Diferenta dintre randamentul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK calculat pe baza preturilor
de piatd si randamentul indicelui de referinta replicat de acesta, calculate pentru aceeasi perioadd poarta
denumirea de eroare de pret;

Politica de replicare urmaritd de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK este replicarea totald, cu

respectarea reglementarilor legale aplicabile:

- Eroarea de compozitie va fi minimizatd, pe cit posibil, prin strategia investitionald si de
administrare a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK, valoarea sa maxima fiind de 15%;
- Eroarea de replicare va fi minimizatd, pe cat posibil, prin mentinerea erorii de compozitie sub
limita maxima de mai sus, cat si prin reducerea, pe cat posibil, a costurilor cu administrarea si
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functionarea Fondului deschis de investitii ETF BET BRK, valoarea maxima a acestui indicator
este de 40%.

- Eroarea de pret va fi minimizatd, pe cat posibil, prin actualizarea si publicarea unei valori
iVUAN, cu frecventd ridicatd (la fiecare 60 de secunde). Deoarece acest indicator este foarte
dificil de controlat de citre SAI Broker SA, valoarea sa maxima acceptatd pentru Fondul deschis
de investitii ETF BET BRK este de 1,5%, mdsurati ca valoare medie zilnica pentru un interval
de 365 de zile calendaristice consecutive.

Orice depdsire a limitelor maxime privind erorile prevdzute mai sus va fi raportata in termen de 5 zile
lucratoare atat citre Autoritdtii de Supraveghere Financiard ct si citre investitori, impreuni cu planul
conducerii SAI Broker SA prin care se va urmairi redresarea cit mai rapida a situatiei. Totusi, depasirea
nivelului erorii de compozitie pe parcursul a 3 zile lucritoare, in conditiile art. 122!, alin. (10) din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, nu reprezintd o abatere de la normele de functionare ale O.P.C.V.M.

tranzactionabil.

Principalele aspecte care afecteazd capacitatea Fondului deschis de investitii ETF BET BRK de a replica
in totalitate performanta indicelui de referintd sunt: costurile de administrare si functionare ale
fondului (asa cum sunt descrise in capitolul 3.6. al Prospectului), cererile de subscriere sau riscumpérare
de BTP care determini efectuarea de modificdri in portofoliu, existenta de actiuni cu lichiditate si/sau
free-float scizut in componenta indicelui BET, regulile indicelui BET privind neajustarea valorii
indicelui cu dividendele, necesitatea reinvestirii dividendelor, evenimentele corporative la nivelul
emitentilor din structura indicelui BET (cum ar fi emisiunile de actiuni suplimentare, splitiri de actiuni,
consolidari de actiuni, etc.), modificdrile intervenite in structura indicelui BET (eliminarea, inlocuirea
si/sau addugarea de noi componente), restrictii legislative cu privire la structura de investitii a
O.P.C.V.M. tranzactionabil, suspendarea pe diverse perioade a uneia sau mai multor actiuni din
structura indicelui BET si alte evenimente neprevazute (erori operationale, aparitia unor perturbdri

majore ale pietei de capital, dificultiti tehnice, etc).

Avand in vedere componenta indicelui BET si faptul cd in mod frecvent una sau mai multe dintre
actiunile din componenta acestuia depdsesc limita maximd de 10% din valoarea activului pe emitent,
in conformitate cu pct. (19) al articolului 122! din Regulamentul ASF nr. 9/2014, Fondul poate depdsi
aceastd limitd pand la maximum 20% din valoarea activului pe emitent in conditiile prevazute la art.
86 din O.U.G. nr. 32/2012. De asemenea, limita de 20% din valoarea activului pe emitent poate fi
depasita pand la maximum 35%, pentru un singur emitent, sub conditia autorizarii de citre ASF.

Luarea deciziilor privind investitiile si factorii legati de durabilitate

SAI Broker SA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate din perspectiva cerintelor Regulamentului (UE) 2019/2088, cu completirile si modificdrile
ulterioare, intrucat obiectivul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este replicarea cat mai
apropiatd a indicelui de referintd BET, iar SAI Broker SA poate lua decizii de investitii in numele
fondului exclusiv in acest scop; astfel, SAI Broker SA tine cont doar de modificarile de structurd ale
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indicelui BET si de obiectivul mentinerii erorii de compozitie sub 15%, fira a lua in calcul alte
considerente. Structura indicelui de referinta BET, pe care fondul il replicd, este stabilitd conform
Manualului indicelui BET, manual aprobat de Comitetul Indicilor Bursei de Valori Bucuresti (CI-BVB).
in misurd in care acest comitet va aproba, in viitor, o noud forma a Manualului indicelui BET in care
sd apard si criterii de durabilitate in stabilirea componentei indicelui BET, aceste reguli vor fi
implementate si In portofoliul si in politica de investitii a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK
avand in vedere mandatul SAI Broker SA de replicare cat mai apropiatd a indicelui de referintd BET.
Decizia de a nu lua in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate se datoreazd si faptului cd, prin activitatea de replicare cit mai fideld a indicelui sdu de
referintd, Fondul deschis de investitii ETF BET BRK respecta intreg continutul Manualului indicelui
BET, in conformitate cu prevederile legale, inclusiv eventuale criterii de durabilitate care ar putea sa
apard in acest manual.

SAI Broker SA a realizat propria analiza privind factorii de mediu, sociali, de guvernanta pe baza datelor
disponibile publicate de emitentii din portofoliul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK si, in
unele cazuri, pe baza datelor obtinute din surse externe, a evaluat impactul factorilor de mediu, sociali
si de guvernantd pentru fiecare emitent, rezultdnd un scoring al riscurilor de durabilitate la nivel de
emitent ce a fost ponderat mai departe cu detinerea fiecdrui emitent in activul fondului pentru
determinarea nivelului de risc general de durabilitate la nivelul Fondului deschis de investitii ETF BET
BRK.

SAI Broker SA considera ca riscurile legate de durabilitate, previzute de Regulamentul (UE) 2019/2088,
nu sunt relevante pentru acest fond deoarece, in urma analizei riscurilor emitentilor din compozitia
indicelui BET, a rezultat faptul cd efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra
randamentului Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este scizut spre mediu.

c) principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi

Politica de investitii a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK presupune investitii in actiunile care
se afld in componenta indicelui BET, respectiv companii listate pe piata reglementatd administratd de
Bursa de Valori Bucuresti incluse in structura indicelui. Comitetul Indicilor al Bursei de Valori
Bucuresti, format din specialisti cu experientd in domeniul pietei de capital, elaboreaza reguli cu privire
la indicii dezvoltati de Bursa de Valori Bucuresti, decide cu privire la componenta indicelui BET,
efectueazi ajustdri ca urmare a evenimentelor corporative si informeazad publicul larg cu privire la orice
modificiri sau evenimente cu privire la indicii Bursei de Valori Bucuresti. SAI Broker SA monitorizeazi
deciziile Comitetului Indicilor Bursei de Valori Bucuresti si ajusteazd structura si componenta Fondului
deschis de investitii ETF BET BRK 1in asa fel incat eroarea de compozitie sd fie cat mai redusd si sd nu
depdseascd 15%. Ca urmare a structurii indicelui BET ce include 20 actiuni la data prezentului
document, precum si a restrictiilor legale aplicabile, este posibil ca eroarea de compozitie sd inregistreze
valori mai ridicate in timp, insd administratorul va face toate demersurile permise de legislatia aplicabild
pentru ca aceasta sd nu depdseascd 15%.

Fondul deschis de investitii ETF BET BRK va putea investi doar in valori mobiliare care intrd in
componenta indicelui BET.
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BET este un indice de preturi ponderat cu capitalizarea free-float a tuturor societdtilor incluse in cosul
indicelui. Conform manualului indicelui BET ponderile indicelui urmarit de fond sunt ajustate cel putin
trimestrial in asa fel incat niciun emitent s nu depdseasca o pondere de 20% la nivelul indicelui. Avand
in vedere strategia de replicare utilizatd de fond, fiecare ajustare poate induce anumite costuri legate in
special de comisioanele de tranzactionare si diferente intre preturile de inchidere la care s-a efectuat
ajustarea in indice si preturile disponibile la tranzactionare pentru fond.

In conditiile respectirii limitelor previzute la art. 90 din OUG nr. 32/2012 si tinand cont ci fondul are
ca obiectiv reproducerea structurii indicelui de referintd BET, un indice care:

1) are structura indicelui diversificata;

2) este reprezentativ pentru piata de capital din Romaénia ;

3) este publicat intr-un mod adecvat,
Fondul poate detine in activele sale pana la maximum 20% in valori mobiliare emise de acelasi emitent.

In contextul prevederilor art. 86 alin. (2) din OUG nr. 32/2012, prin autorizatia A.S.F.
................................... s-a aprobat ridicarea limitei de expunere de 20% pani la maximum 35%
pentru emitentul Banca Transilvania S.A. (simbol TLV). Ridicarea limitei de expunere pentru emitentul
Banca Transilvania S.A. a fost solicitatd avind in vedere ponderea foarte apropiatd de limita mentionata
mai sus (20%) a acestui emitent in cosul indicelui de referintd a carui perfomanti este replicatd de
Fondul Deschis de Investitii BRK BET ETF.

Fondul deschis de investitii ETF BET BRK, in conformitate cu art. 187 din Regulamentul ASF nr.
9/2014, poate sd depdseasca limitele investitionale mentionate in O.U.G. nr. 32/2012 in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sdu, cu conditia

ca depdsirea respectivi sd nu se intindd pe o perioadd mai mare de 90 de zile.

De asemenea, daci limitele de detinere sunt depasite din motive independente de controlul Fondului
deschis de investitii ETF BET BRK (de exemplu dar fird a se limita la acestea: modificari in structura
indicelui, operatiuni de majorare a capitalului social derulate de cétre emitentii din cosul indicelui,
variatii semnificative ale cotatiilor bursiere, etc.) sau ca rezultat al exercitdrii drepturilor de subscriere,
acesta trebuie sd adopte, ca obiectiv prioritar al tranzactiilor sale de vanzare masuri de remediere in cel
mai scurt timp a situatiei, cu respectarea intereselor detionatorilor de titluri de participare.

Potrivit art.122! alin.2 din Regulamentul 9/2014, in vederea asigurarii lichiditdtii, Fondul deschis de
investitii ETF BET BRK poate investi cel mult 15% din activele sale in depozite constituite la institutii
de credit. Depozitele sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadentd care nu
depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit si fie situat in Romania ori intr-un
stat membru. In situatia in care acesta se afla in afara Uniunii Europene, institutiile de credit trebuie si
fie supuse unor reguli prudentiale evaluate de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiard ca fiind
echivalente acelora emise de citre Uniunea Europeani. In vederea calculirii limitei stabilite prin
prezentul alineat, sumele disponibile in conturi curente si numerar in lei si valutd sunt asimilate
notiunii de depozit.

In conformitate cu autorizatia ASF DT. .....cccovveveeerverreerereeernnns , fondul deschis de investitii ETF BET
BRK poate sd se deroge de la prevederile art. 85-88 ale O.U.G. nr. 32/2012 de la data autorizarii
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prezentului document pand la implinirea termenului de 6 luni de la data autorizdrii acestuia, cu

asigurarea supravegherii respectdrii principiului diversificarii riscului.

d) descrierea oricdror instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului,
cum ar fi tehnici de asigurare impotriva riscurilor;

SAI Broker SA nu utilizeazd tehnici de asigurare impotriva riscurilor, operatiuni de imprumut,
operatiuni de finantare prin instrumente financiare sau instrumente de tip total return swap in
administrarea Fondului deschis de investitii ETF BET BRK.

e) durata minimd recomandata a investitiilor, bazatd pe natura fondului de investitii;

Avand in vedere ca fondul este administrat pasiv si urmadreste replicarea indicelui BET, investind
preponderent in actiuni si tindnd cont de volatilitatea ridicatd a actiunilor in special pe termen scurt,
durata minima recomandati pentru investitia in unititile fondului este de 3-5 ani.

Decizia finala privind durata de investitie apartine exclusiv investitorului. Nu exista restrictii in aceste
reguli cu privire la o duratd minimad obligatorie a investitiei in fond.

f) factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului deschis de investitii.

Valoarea netd a activului Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este afectatd de schimbirile
survenite pe piata financiara, precum si de natura investitiilor efectuate de SAI Broker SA, elemente
care includ conditiile economice generale in Roménia, factori macroeconomici si geopolitici globali,
evolutia preturilor materiilor prime din domeniul energetic, evolutia generald a pietei de capital,
evolutiile activitatii si actiunilor emitentilor in care investeste fondul si altele. Nu existd nicio asigurare
cd strategia Fondului deschis de investitii ETF BET BRK va avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii

activelor nete.

Riscurile care pot afecta investitia in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK se clasificd in trei

categorii:

- Riscul investitional sistemic care nu poate fi eliminat prin diversificare. Valoarea netd a
activelor fondului poate fi afectatd de schimbadrile survenite pe piata financiard si pe piata
valorilor mobiliare, precum si de natura investitiilor efectuate de SAI Broker SA. Aceste
schimbari se pot produce ca urmare a mai multor factori, incluzand conditiile generale
economice ale tdrii, factori macroeconomici si geopolitici globali, relatiile internationale, riscul
unor evolutii nefavorabile ale pietei de capital, riscuri legate de modificdri ale ratelor de
dobéanda din piata, riscul cresterii inflatiei si altele.

- Riscul investitional nesistemic care poate fi minimizat prin diversificarea activelor din
portofoliu. Acesta este influentat de factori ca riscul de plasament, riscul de management, riscul
financiar, riscuri legate de emitentii in care investeste Fondul deschis de investitii ETF BET
BRK si de actiunile emise de acestia (inclusiv volatilitatea actiunilor) si altele.

- Alteriscuri care afecteazd investitia in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK. Riscurile care

intrd in aceastd categorie includ:
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o riscul ca performanta Fondului deschis de investitii ETF BET BRK sd fie diferitd de
performanta indicelui BET;

o riscul de lichiditate al investitiei in Fondul deschis de investitii ETF BET BRK;

o riscul ca subscrierea si riscumpdrarea de blocuri de titluri de participare (BTP) si
tranzactionarea unitdtilor de fond sd fie suspendate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard sau de Bursa de Valori Bucuresti;

o riscuri legislative legate de schimbarea reglementdrilor privind impozitarea Fondului
deschis de investitii ETF BET BRK sau modificarea metodologiei de calcul a valorii
activului net.

3.2. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Decizia privind investitiile efectuate de catre fond apartine directorilor SAI Broker SA, persoane care,
potrivit legii, sunt imputernicite sd conducd si sd coordoneze activitatea zilnicd a acesteia si sunt
investite cu competentd de a angaja raspunderea societatii de administrare. Deciziile directorilor SAI
Broker SA cu privire la investitiile efectuate de catre fond au ca suport informatiile primite de la
Serviciul de Analizd a Oportunitdtilor Investitionale din cadrul SAI Broker SA.

3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, riscumpararea si anularea unitdtilor de fond intr-un
fond deschis de investitii:

a) procedurile pentru subscrierea de unititi de fond, procedurile pentru rascumpdrarea unititilor de
fond;

Numirul de BTP care pot fi emise este nelimitat. Cu exceptia participantilor autorizati, care pot
achizitiona/rascumpdra BTP in contul lor sau al unor investitori institutionali direct in relatia cu SAI
Broker SA, unitidtile de fond pot fi tranzactionate doar pe piata secundara, respectiv piatd reglementatd
administratd de Bursa de Valori Bucuresti, ulterior admiterii la tranzactionare a fondului. SAI Broker
SA poate decide listarea si pe alte piete, situatie care, dacd se intdmpld, vd fi adusd la cunostinta
investitorilor prin publicarea unui comunicat la Bursa de Valori Bucuresti si in pagina web a SAI Broker
SA.

Emiterea si subscrierea de BTP poate fi solicitata doar de cétre Participantii autorizati care au semnat
in prealabil un contract cu SAI Broker SA pentru a obtine aceastd calitate. Un Participant autorizat
poate subscrie doar multipli de 10.000 de unititi de fond (10.000 de unititi de fond reprezintd
echivalentul unui bloc de titluri de participare) si nu poate subscrie fractiuni ale unui bloc de titluri de
participare. Sunt permise subscrierile de BTP in contrapartida cu numerar sau cu un portofoliu compus
din disponibilitdti banesti si actiunile din componenta indicelui BET, cu acordul SAI Broker SA,
conform celor prezentate mai jos.

SAI Broker SA va prezenta la sfirsitul fiecirei zile structura si componenta portofoliului si a cosului de
active pe website-ul www.saibroker.ro. Participantul autorizat va cumpdra de la Bursa de Valori
Bucuresti cosul de active publicat la finalul zilei in care se face cererea de emitere. In cazul in care
solicitarea de subscriere trimisd de Participantul autorizat citre SAI Broker SA, in nume propriu sau in
numele unui investitor institutional, nu poate fi procesatd in ziua urmitoare de cdtre SAI Broker SA
din cauza suspendirii subscrierilor pe piatd primard a unitdtilor fondului, atunci cererea ramane
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valabild pentru urmitoarea zi lucrdtoare in care unititile fondului nu mai sunt suspendate de la

tranzactionare.

Pand la data emiterii titlurilor de participare, sumele intrate in contul fondului nu pot fi utilizate de
catre SAI Broker SA, cu exceptia dobanzilor aferente sumelor aflate in contul colector al fondului ce
sunt remunerate cu dobandd de cont curent, situatie in care dobandd reprezintd venit al fondului.
Incepand cu ziua in care SAI Broker SA primeste de la Participantul autorizat numerarul aferent
subscrierii, SAI Broker SA poate demara achizitionarea actiunilor din structura indicelui BET. SAI
Broker SA nu va efectua subscrieri si rascumpadrari in zilele de sambata, duminica, de sdrbatori legale
sau in afara programului de lucru (orele 09.00 - 18.00) si in situatiile de suspendare a operatiunilor

conform prevederilor acestor reguli.

Mecanismul de emisiune/subscriere a BTP-urilor in contul propriu al Participantului autorizat

1.

Mecanismul

Participantul autorizat transmite SAI Broker SA cererea de emisiune (Anexa 1.0 la
contractul de Participant Autorizat).

In cazul subscrierii cu un cos de actiuni, cel tirziu in ziua lucritoare imediat
urmdtoare zilei in care se depune cererea de emisiune Participantul autorizat solicita
Depozitarului Central transferul cosului de active in contul fondului deschis la
Depozitarul fondului, printr-o instructiune (Anexa 1.1 la contractul de Participant
autorizat) avizati de SAI Broker SA si de Depozitarul fondului. In cazul subscrierii
de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin platd, cel tirziu pani la
ora 15:30 din ziua lucrdtoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de
emisiune si numai in zilele in care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti
permit efectuarea de tranzactii pe segmentul de piati pe care este listat fondul. In
situatia in care acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua corespunzitoare,
cererea efectuatd la pasul anterior este anulatd de drept.

Valoarea activului net unitar pe baza cdruia se va realiza transferul cosului de active
este valoarea din ziua depunerii de cétre Participantul autorizat a cererii de emisiune
de blocuri de titluri de participare, determinatd de SAI Broker SA si certificatd de
depozitar, conform metodei stabilite in documentele fondului, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare;

Odatd primite activele corespunzatoare, SAI Broker SA instructeazd Depozitarul
fondului si emitd unitatile de fond corespunzitoare cosului de active mentionat
anterior (Anexa 1.2 la contractul de Participant Autorizat). Depozitarul fondului
solicitd Depozitarului Central transferul unitdtilor de fond in contul Participantului
autorizat numai dupd ce instructiunea de la pct. 2 a fost procesata;

Contul Participantului autorizat este creditat cu blocul/blocurile de titluri de

participare in contul sdu deschis la Depozitarul Central.

de emisiune/subscriere a BTP-urilor in contul unui client institutional al
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Participantului Autorizat

1.

Daca, in cazul emiterii de BTP, existd o componentd de numerar, Participantul autorizat trebuie si se
asigure cd aceasta sumd de bani se va regisi, cel tirziu la momentul primirii de cétre Depozitarul
fondului a instructiunii de transfer (Anexa 1.1), intr-unul din conturile bancare ale Fondului deschis

de investitii ETF BET BRK deschise la Depozitarul fondului si care vor fi indicate de cédtre SAI Broker

SA.

Participantul autorizat transmite SAI Broker SA cererea de emisiune BTP (Anexa 1.0 la
contractul de Participant autorizat). Incepaind cu aceasti zi poate transmite si
instructiunea de transfer a instrumentelor financiare intre conturi (Anexa 1.1 la
contractul de Participant autorizat) si, dacd este cazul, crediteazi contul colector al
fondului cu numerar. Valoarea activului net unitar pe baza caruia se va realiza transferul
cosului de active este valoarea din ziua creditirii contului colector si a transferului
cosului de actiuni de cétre Participantul autorizat, determinatd de SAI Broker SA si
certificata de Depozitar, conform metodei stabilite in documentele fondului, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare. In situatia transferului unui cos de active mai
mic decat valoarea minimd obligatorie de subscris, SAI Broker SA va initia, in ziua
publicdrii valorii unitare a activului net valabile la data depunerii cosului initial,
demersurile necesare pentru a solicita completarea acestui cos sau pentru a returna cosul
transferat. In cazul in care se soliciti completarea cosului initial, valoarea activului net
unitar luatd in calcul este cea aferentd zilei in care se realizeazd completarea cosului
initial transferat. In situatia in care suma din cosul de active nu poate fi returnati din
cauze neimputabile SAI Broker SA, in termenul general de prescriptie de 3 ani, sumele
neidentificate vor fi inregistrate ca venituri ale fondului, impreund cu toate sumele aflate
pe pozitia ,Sume in curs de rezolvare” care nu pot fi returnate/recuperate din diverse
motive.

Pe perioada dintre data creditdrii contului colector si/sau transferului cosului de actiuni,
inclusiv, si data emiterii titlurilor de participare, exclusiv, sumele nealocate din contul
colector si/sau cosul de actiuni transferat nu vor fi parte si nici incluse in calculul
activului net al fondului.

In ziua lucritoare imediat urmitoare efectuirii transferului cosului de actiuni in contul
fondului deschis la Depozitarul fondului si, dupd caz, a creditdrii contului colector cu
sumele in numerar, SAI Broker SA instructeazd Depozitarul fondului sa emitd unititile
de fond corespunzitoare cosului de active mentionat anterior (Anexa 1.2 la contractul de
Participant autorizat). Depozitarul fondului solicitd Depozitarului Central transferul
unitdtilor de fond in contul Participantului autorizat numai dupa ce instructiunea de la
pct. 1 a fost procesatd;

Contul Participantului autorizat este creditat cu blocul/blocurile de titluri de participare

in contul de clienti deschis la Depozitarul Central.
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Mecanismul de rdscumpirare a Blocurilor de Titluri de Participare (BTP) de citre Participantul

autorizat in nume propriu sau in numele unui client institutional:

1.

Participantul autorizat solicitd, in nume propriu sau in numele unui investitor institutional,
rascumpdrarea de BTP printr-o instructiune (Anexa 2.0 la contractul de Participant
autorizat) trimisa cidtre SAI Broker SA. Nu se pot riscumpira fractiuni dintr-un BTP (de
exemplu: 8.000 unititi de fond sau 12.000 unititi de fond). In cazul in care solicitarea de
rascumpdrare trimisd de Participantul autorizat cdtre SAI Broker SA, in nume propriu sau
in numele unui investitor institutional, nu poate fi procesata in ziua urmatoare de cétre SAI
Broker SA din cauza suspendirii rascumpdrdrilor pe piata primari si pe piata secundard a
unitdtilor de fond emise de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK, atunci cererea
ramane valabild pentru urmatoarea zi lucrdtoare in care unitdtile de fond emise de Fondul
deschis de investitii ETF BET BRK nu mai sunt suspendate de la tranzactionare. Pretul de
rascumpdrare al unitdtilor de fond este format din valoarea unitard a activului net din ziua
depunerii de cdtre Participantul autorizat, in nume propriu sau in numele clientului, a
cererii de rascumpdrare de blocuri de titluri de participare, determinatd de SAI Broker SA
si certificatd de depozitar, conform metodei stabilite in documentele fondului, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare. Din valoarea de rascumpdrat se scad comisioanele
aferente transferului numerarului si al cosului de actiuni, precum si comisionul de
rdscumpdrare, dacd este cazul.
Cel tarziu in ziua lucrdtoare imediat urmatoare zilei in care se depune cererea de
radscumpdrare Participantul autorizat solicitd Depozitarului Central transferul unititilor de
fond necesare operatiunii in contul fondului deschis la Depozitarul fondului. Acest pas
poate fi initiat numai in intervalul orar 09:00 - 15:30, ora Romaéniei, si numai in zilele in
care Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti permit efectuarea de tranzactii pe
segmentul de piatd pe care este listat fondul. SAI Broker SA solicitd Depozitarul fondului
anularea numarului de unitdti de fond corespunzitor BTP si transferul cosului de active
corespunzitor din contul fondului in contul Participantului autorizat. In situatia in care
acest pas nu a fost initiat in intervalul orar din ziua corespunzitoare, cererea efectuati la
pasul anterior este anulatd de drept;
Depozitarul fondului verificd dacd BTP din instructiunea SAI Broker SA corespunde cu BTP
primit efectiv prin intermediul Depozitarului Central si solicitd Depozitarului Central
anularea unitatilor de fond si transferul cosului de active in contul Participantului autorizat;
In cazul riscumpiririi de BTP-uri si cu numerar, acesta va fi transferat prin ordin de plati
initiat de SAI Broker SA cel tirziu in termen de:

- trei zile lucritoare in cazul in care valoarea riscumpdrdrilor inregistrate pe

parcursul unei zile este mai micd sau egald cu 30 BTP sau
- cinci zile lucrdtoare in cazul in care valoarea rdscumpdrdrilor inregistrate pe
parcursul unei zile este mai mare de 30 BTP.

Termenele de mai sus se calculeazi de la primirea cererii de rascumpdrare cu numerar si sunt
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necesare pentru a permite vanzarea actiunilor din portofoliu si decontarea tranzactiilor
aferente in vederea incasdrii sumelor necesare onordrii cererii de rascumpdrare.

5. Sunt permise rascumpararile de BTP in contrapartidd cu numerar sau un portofoliu format
din disponibilitdti banesti si valori mobiliare din componenta indicelui BET — valori
mobiliare care nu corespund cu structura activelor fondului publicatd de SAI Broker SA,
dar doar cu acordul SAI Broker SA. Acest acord poate fi refuzat de SAI Broker SA fird a fi
necesard vreo justificare. Rdscumpdririle se realizeazd avand ca referintd cel mai recent
VUAN certificat. Valorile mobiliare primite de Participantii autorizati in scopul
rascumpdrarii de BTP trebuie sd se regidseascd in componenta indicelui BET.

6. Incepand cu ziua in care SAI Broker SA primeste de la Participantul autorizat o solicitare
de rascumpdrare (Anexa 2.0 la contractul de Participant autorizat) si dacd SAI Broker SA
decide ca rascumpdrarea se va face prin platd de numerar, SAI Broker SA poate demara

vAnzarea actiunilor din cosul indicelui BET.

Transferul corespunzitor emiterilor si rdscumpardrilor de BTP, precum si decontarea tranzactiilor

din piata secundarad se vor face prin sistemul Depozitarului Central.

b) circumstantele in care emisiunea si rdscumpérarea de unititi de fond pot fi suspendate de citre A.S.F.;

Pentru protectia interesului public si al investitorilor, Autoritatea de Supraveghere Financiard poate
decide suspendarea ori limitarea temporard a emisiunii si/sau rascumpdrarii unitdtilor de fond. Actul
de suspendare va specifica termenul suspendirii. Suspendarea se poate prelungi si dupd expirarea
termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare se mentine. In situatiile previzute
in art. 75 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014, referitoare la necomunicarea de citre societatea de
administrare a informatiilor solicitate de Depozitarul fondului, Autoritatea de Supraveghere Financiara
poate suspenda emisiunea si rascumpdrarea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei, dar

pentru o perioadd de cel mult doua zile lucritoare.

c¢) dacd fondul are o duratd limitatd, data finald pentru achizitionarea sau rascumpérarea de unititi de
fond;

Fondul are o durati de functionare nelimitata.
d) numele si adresa distribuitorilor de unititi de fond, dacd este cazul;

Unitdtile de fond emise de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK nu sunt distribuite publicului

prin intermediul distribuitorilor.
e) modalitatea de anulare a unititilor de fond ale unui fond deschis de investitii.

Anularea unititilor de fond se realizeazd in conformitate cu prevederile mecanismului de rdscumparare

a BTP de citre Participantul Autorizat. Mecanismul amintit a fost precizat la pct. 3.3.a). Procedurile
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pentru subscrierea de unitdati de fond, procedurile pentru rdscumpdrarea unitdtilor de fond din

prezentele reguli.

3.4. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale unui fond deschis de investitii:
a) regulile de evaluare a activelor;

Valoarea totald a activelor Fondului deschis de investitii ETF BET BRK se calculeazd prin insumarea
totalitdtii instrumentelor financiare aflate in portofoliu acestuia evaluate in conformitate cu regulile de
evaluare prezentate mai jos.

SAI Broker SA inregistreazd instrumentele financiare din portofoliile fondului incepand cu data
efectudrii tranzactiei.

A. Actiunile
(1) Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare pe o

piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de
piatd considerata piata principald sau pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decit pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de citre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului
sistem. Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeaza in baza activitdtii de tranzactionare din data
zilei pentru care se efectueazd calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de

tranzactionare din ziua urmatoare. Acest principiu se va mentine constant pentru cel putin 1 an.

(2) Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor
sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare din Romaénia sau dintr-un stat membru, sunt evaluate la pretul de
inchidere al sectiunii de piata consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul
sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii acelui
instrument financiar determinata pe baza volumului si numarului de tranzactii inregistrate in anul

calendaristic anterior.

In cazul in care instrumentele financiare mentionate anterior sunt admise si pe burse sau sisteme
alternative de tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul pietei cu cel mai mare
grad de lichiditate si frecventa a tranzactiondrii a acelui instrument financiar determinatd pe baza

volumului i a numadrului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.
In cazul instrumentelor financiare mentionate anterior, admise la tranzactionare exclusiv pe mai

multe burse si/sau sisteme alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi evaluate la

pretul de inchidere al bursei sau la pretul de referintd furnizat in cadrul sistemelor alternative avand
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cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactionarii acelui instrument financiar determinat
pe baza volumului i a numarului tranzactiilor inregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei
pentru care se efectueazd calculul. Calculul se efectueazi cu o frecventd anuald, la inceputul fiecdrui

an calendaristic.

Actiunile admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in
cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare vor fi evaluate, incepand cu a 31 zi de netranzactionare la valoarea contabila pe
actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiard anuali aprobati a entititii respective. In
cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazi de calcul valoarea capitalului

propriu cuprinsd in raportarile lunare transmise la B.N.R., dacd aceste raportari sunt disponibile.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piata sau de sistem in vederea aducerii la
cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la modificdri ale pretului actiunilor
emitentului, vor fi evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare
(zile lucritoare) calculat pand la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a
preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare sau la valoarea
determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale de
evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de
administratie/conducerea SAI Broker SA. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc
in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt
evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupd caz, urménd ca in scopul numaririi celor 30 de
zile de tranzactionare (zile lucritoare), prima zi si fie consideratd urmaitoarea zi lucrdtoare
ulterioard suspendirii. In cazul in care suspendarea are loc chiar de la debutul sedintei de
tranzactionare, prima zi este considerati ziua suspendirii. In cazul in care preturile medii ponderate
din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei
aritmetice, SAI Broker SA utilizeazd pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv
valoarea determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor internationale

de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

In situatia in care actiunile din structura indicelui de referinti replicat (indicele BET al Bursei de
Valori Bucuresti) de Fondul deschis de investitii ETF BET BRK sunt suspendate de la tranzactionare
pe o perioadd mai mare de 30 de zile si eliminate din componenta indicelui de cétre operatorul de
piata pe durata suspendarii, acestea vor fi inregistrate in activul Fondul deschis de investitii ETF

BET BRK la valoarea zero, pe perioada respectivi.
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(6)

(10)

Actiunile admise la tranzactionare §i netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucritoare), ale caror situatii financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale
de depunere, sunt incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero;

2. metoda indicata la pct. 1 va fi aplicata doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei
reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al
emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza cirora ar putea
fi stabilitd valoarea respectivelor actiuni. In scopul numdririi celor 30 de zile de netrazactionare, se
va considera cd prima zi de netranzactionare este prima zi lucritoare in care respectiva actiune nu

a mai inregistrat tranzactii.

Actiunile societdtilor aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt incluse in activul net
al fondului, de la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau

sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneazd, la valoarea zero.

Actiunile societdtilor aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si a celor
aflate in incetare temporard sau definitivd de activitate sunt incluse in activul net al fondului la
valoarea zero, de la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau

sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

In cazul societitilor aflate in procedura de insolventi sau reorganizare, ale ciror actiuni au fost
readmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca urmare
a emiterii unei hotdrari judecdtoresti definitive §i irevocabile privind confirmarea de catre
judecdtorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea
respectivelor actiuni se face la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piata principala
sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate
inclusiv sistemele alternative de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueazi calculul, in cazul in care respectivele actiuni au pret de piatd in sensul ca
au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare; Dacd actiunile nu au pret de piata
acestea vor fi evaluate pand la data inregistrarii unui pret de piata disponibil la valoarea contabild/pe
actiune aga cum rezulti din ultima situatie financiard anuali aprobati a entititii respective. In cazul

in care valoarea contabild este o valoare negativa, acestea vor fi evaluate la valoarea zero.

Actiunile societdtilor din portofoliul fondului admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate inclusiv sistemele
alternative dar netranzactionate in ultimele 30 de zile, cu valori negative ale capitalului propriu

sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.
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Actiunile emise de societdti admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decit pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare, in legdturd cu care A.S.F. sau o altd autoritate competentd a hotarat deschiderea
procedurii de redresare financiard prin administrare speciala, vor fi evaluate la valoarea contabila
pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiard anuald aprobatd a entitdtii respective.
in cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazd de calcul valoarea
capitalului propriu cuprinsd in raportdrile lunare transmise la B.N.R., dacd aceste raportdri sunt

disponibile;

In cazul in care o societate admisi la tranzactionare pe o piati reglementati/sistem alternativ de
tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este netranzactionatd pe o perioada
mai mare de 30 de zile de tranzactionare, iar aceastd perioadd coincide cu perioada de suspendare
de la tranzactionare a actiunii respective, atunci actiunea respectivd este evaluata in portofoliul
O.P.C.V.M. la valoarea zero.

(11)  In situatia divizirii/consolidirii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decit pietele reglementate, actiunile rezultate prin
divizare se evalueazd, incepand cu ex-date si pand la data introducerii la tranzactionare a acestora,
prin impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu

coeficientul de consolidare.

In cazul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea numirului de actiuni ale unor
societdti admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, incepand cu ex-date si padnd la data introducerii la
tranzactionare a acestora, actiunile se evalueazi prin impartirea ultimului pret de piatd disponibil

anterior operarii modificdrii capitalului social la coeficientul de diminuare a capitalului social.

(12)  Dividendele, precum si actiunile distribuite fira contraprestatie in bani rezultate in urma
participdrii la majorarile de capital sunt inregistrate in activul fondului in prima zi in care
investitorii care cumpdrd actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii

care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul in care din lipsi de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de
actiuni listate pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile mentionate in
paragraful anterior, contravaloarea dividendelor respective trebuie inregistratd in activ la data la
care administratorul fondului sau depozitarul activelor acestuia intrd in posesia informatiilor

privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii.
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(13)  In cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, fard emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond
ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul fondului, astfel:

a) in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de
capital, in situatia in care pretul de piatd este mai mare decét pretul de subscriere, iar SAI Broker
SA decide sd participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data plitii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care

pretul de piatd este mai mic decat pretul de subscriere.

In situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea
investitorilor nu este dusa la indeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data
adoptdrii deciziei AGA, SAI Broker SA exclude din portofoliul Fondului deschis de investitii ETF
BET BRK actiunile subscrise si poate inregistra sumele pldtite aferente majordrii de capital
neoperate pe pozitia «Alte active - Sume de incasat». SAI Broker SA va utiliza toate demersurile
legale pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitate emitentului pentru actiunile care nu au

mai fost subscrise din motive obiective imputabile acestuia.

(14) In cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul

fondului la data plitii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Evaluarea actiunilor detinute de fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fird
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in activ conform
prevederilor alin. 12 lit. a) se realizeazi la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata
principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare de citre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,

aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datoratd ca urmare a participarii la majorarea capitalului social inregistrata cu contraprestatie
in bani inregistratd in activ se evalueaza la valoarea de subscriere.

In situatia in care A.S.F. nu aprobi prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotirate de citre
A.G.E.A. a unui emitent, actiunile nou-emise inregistrate anterior in activul fondului conform

prevederilor in vigoare sunt eliminate din activul fondului.
(15)  In cazul in care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea

vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai

pot participa la majorarea de capital.
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Pand la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la

valoarea teoreticd. Valoarea teoreticd a dreptului de preferintd se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoreticd a dreptului de preferinta = (pretul de piatd al actiunilor vechi - pretul de
subscriere de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinti) *[numadr de actiuni noi/(numar de actiuni
vechi + numair de actiuni noi)] *[ numadr de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise],
unde pretul de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care

cei care cumparad actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii de piatd consideratd piatd principald a pietei respective, din ziua pentru care se
efectueazd calculul. In cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la

valoarea teoretici.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pAna la momentul exercitirii
acestora, drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de
tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi de incasat”.
La momentul exercitdrii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzitor in activul

fondului actiunile cuvenite.

Dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie in bani si sumele cuvenite fondului se evidentiazd in cadrul unei pozitii distincte

»Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor fondului.

In cazul operatiunilor de diminuare de capital social al unei societiti, ale cirei actiuni sunt admise
la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare, fird distributie de sume de bani, ca urmare a reducerii numirului de actiuni, in
activul fondului incepand cu ex-date va fi reflectat noul numar de actiuni diminuat, iar evaluarea
se va realiza conform prevederilor alin. 10. In situatia in care A.S.F. nu aprobi operatiunea de
diminuare a capitalului social, sumele inregistrate anterior in activul fondului conform prevederilor

in vigoare sunt eliminate din activul fondului de la data actului individual de respingere.

Inregistrarea in activele fondului a disponibilititilor rezultate ca urmare a distribuirii citre
actionari de sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea
valorii nominale a actiunii sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni i a distribuirii citre
actionarii existenti la data de inregistrare a unei sume de bani corespunzitoare reducerii valorii
nominale sau numarului de actiuni aprobate prin Hotdrirea AGA se realizeazd in aceeasi maniera
cu cea utilizatd pentru inregistrarea dividendelor distribuite cdtre actionari, mentionatd anterior,

respectiv reflectarea in activul fondului a sumelor de incasat ca urmare a diminudrii capitalului
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social in cadrul pozitiei "Dividende si alte drepturi de incasat’, in contrapartidd cu reducerea

numadrului de actiuni aferente diminudrii de capital social.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fird contraprestatie in bani nu sunt
platite/alocate in termenul legal/termenul stabilit in hotdrarea AGA, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero. Dacd termenul legal/stabilit in hotdrarea AGA de platd/de alocare a dividendelor

cade intr-o zi nelucritoare, acesta se prelungeste pani la sfarsitul primei zile lucrdtoare.

B. Alte instrumente de plasament

(1) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la
data pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale fondului la
institutiile de credit care se afld in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea

Zero.

(2) Depozitele bancare si certificatele de deposit sunt evaluate folosind metoda bazati pe

recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

(3) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii
minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificati de banci. In situatia
negarantdrii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda minimia de cont curent. La
scadentd, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va
recunoagte diferenta pozitivi de dobadndi pentru toatd perioada de la momentul constituirii

depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentionatd pe toatd durata depozitului.

(4) Depozitele cu plata dobédnzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueazi la valoarea

sumei initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului.

Orice alte instrumente financiare vor fi evaluate conform reglementirilor si instructiunilor A.S.F.

in vigoare.
b) metoda de calcul al valorii activului net;

Calcularea valorii activelor nete ale Fondului se face de citre SAI Broker SA si este certificati de citre
depozitar, in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 si ale Regulamentului ASF nr. 9/2014.

Valoarea unitara a activelor nete ale Fondului la o anumitd data se calculeaza pe baza valorii activelor
nete raportatd la numadrul de unitdti de fond in circulatie la acea dati, respectiv:

Valoarea netid a activelor Fondului la acea dati
Valoarea unitard a activelor la acea datd = ——---------==-—mmmmmm o
Numar total de unitdti de fond in circulatie la acea datd
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Numarul de unitéti de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferentd intre numairul de unititi de fond
emise si numadrul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea netd a activelor Fondului se calculeazd prin scdderea obligatiilor din valoarea totald a activelor.

Valoarea netd a = Valoarea totald - Valoarea
activelor Fondului a activelor Fondului obligatiilor

VUAN-ul calculat se rotunjeste la patru zecimale, criteriul utilizat pentru rotunjire fiind acela de
trunchiere.

c) frecventa calculdrii valorii activului net;

Valoarea activului total, valoarea activului net, pretul de emisiune si de rdscumparare se calculeaza
zilnic, pentru fiecare zi lucritoare, in baza datelor certificate de depozitarul fondului.

d) mijloacele, locurile si frecventa publicirii valorii activului net;

Publicarea valorii unitare a activului net se face zilnic (doar in zilele lucritoare) de citre SAI Broker
SA prin intermediul website-ului propriu si pe website-ul BVB. In conformitate cu art. 132, alin. (1)
din Regulamentul ASF nr. 9/2014, SAI Broker SA nu va face publici aceastd valoare unitard a activului
net si prin intermediul unui cotidian.

Valoarea unitara indicativa a activului net (iVUAN) este calculatd in mod continuu pe perioada zilei de
tranzactionare si afisatd cel putin o datd la 60 de secunde pe pagina de internet a Bursei de Valori
Bucuresti.

SAI Broker SA intocmeste si transmite la ASF raportdri siptdimanale cu detalierea activelor, a numarului
de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucritoare in forma prevazuti in anexa nr. 11
la Regulamentul ASF nr. 9/2014 precum si situatia detaliata a investitiilor intocmitd conform anexei nr.
10 la Regulamentul ASF nr. 9/2014, pentru ultima zi lucritoare din siptimana. Aceste raportdri
sdptamanale sunt certificate de depozitarul fondului.

e) valoarea initiald a unei unititi de fond.

Unitatile de fond sunt emise in RON, intr-o singura serie, de un singur tip. Valoarea initiald a unei
unititi de fond la data infiintirii Fondului deschis de investitii ETF BET BRK este de 20 lei.

3.5. Conditii de inlocuire a SAI Broker SA si a depozitarului:
a) enumerarea situatiilor in care poate fi inlocuitd societatea de administrare si depozitarul;

Conditii de inlocuire a societitii de administrare

Inlocuirea societdtii de administrare a investitiilor se poate face cu respectarea prevederilor legale in
urma autorizdrii de citre A.S.F..

Inlocuirea societitii de administrare are loc in urmatoarele situatii:
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i.  avizarea de citre A.S.F. a deciziei societitii de administrare de schimbare a societitii de
administrare a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK;

ii.  retragerea de citre A.S.F. a autorizatiei societdtii de administrare, in cazurile prevazute de
reglementdrile in vigoare: OUG nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare si Regulamentul ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu modificdrile si
completdrile ulterioare..

iii.  orice alte situatii prevazute in reglementdrile A.S.F. in vigoare.

In cazul in care societatea de administrare intrd in imposibilitatea de a-si indeplini obligatiile fatd de
fond, A.S.F. va desemna, cu caracter temporar, un administrator care are ca atributii principale

urmitoarele:

i. administrarea temporard a fondului;
ii.  transferul administrarii citre o altd societate de administrare a investitiilor si publicarea acestei
situatii.

Transferul activelor fondului catre o altd societate de administrare a investitorilor se va realiza in
conformitate cu reglementirile A.S.F. aplicabile, obiectivul principal urmadrit fiind asigurarea protectiei
investitorilor si informarea adecvati a acestora.

De la data intrarii in vigoare a avizului A.S.F. privind inlocuirea societdtii de administrare, SAI Broker
SA inceteazd orice operatiuni de administrare si se va abtine de a produce prejudicii fondului.

Conditii de inlocuire a depozitarului

Contractul de depozitare poate inceta in urmitoarele situatii:

a) prin denuntare unilaterald de cdtre oricare dintre pirti, notificatd citre A.S.F. cu minimum
noudzeci (90) de zile inainte de data la care se doreste incetarea contractului;

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald a depozitarului de citre B.N.R.
sau deschiderea procedurii falimentului;

c) retragerea avizului/autorizatiei de functionare acordatd depozitarului de citre A.S.F. si/sau de
catre B.N.R.;

d) retragerea autorizatiei acordata societatii de administrare de citre A.S.F.;

e) prin acordul partilor consemnat in scris prin act aditional.

Daca impotriva depozitarului se declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare speciald sau
cea a falimentului, in termen de maximum cinci zile de la declansarea unei asemenea proceduri,
societatea de administrare a investitiilor procedeaza la schimbarea depozitarului pentru organismele
administrate, prin denuntarea unilaterald scrisd a contractului.
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In cazul falimentului, procedura este consideratd ca declansatd in urma emiterii de cdtre judecatorul
sindic a hotdrarii de deschidere a acesteia.

Ca urmare a denuntdrii contractului de depozitare, societatea de administrare va intreprinde

demersurile necesare pentru incheierea unui contract de depozitare cu un al depozitar avizat de A.S.F..

Transferul activelor Fondului deschis de investitii ETF BET BRK intre depozitari se va face in
conformitate cu reglementdrile A.S.F. aplicabile, obiectivul principal urmadrit fiind asigurarea protectiei

investitorilor si informarea adecvati a acestora.

b) regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor, cum ar fi setul de proceduri
prudentiale/conduita incluse de SAI Broker SA in regulile/reglementirile sale interne

SAI Broker SA are implementat un set de reglementdri interne in vederea asigurarii protectiei
investitorilor, care cuprinde reguli, politici si proceduri privind, dar fira a se limita la:

- aplicarea principiilor de guvernanta corporativa,

- reguli de eticd si conduitd ale angajatilor SAI Broker SA,

- prevenirea si administrarea situatiilor de conflict de interese,

- solutionarea peritiilor referitoare la activitatea SAI Broker SA,

- strategii adecvate de comunicare.

4. Dispozitii finale

4.1.Conditiile in care societatea de administrare poate suspenda temporar emiterea si/sau

rascumpdrarea unitatilor de fond

In situatii exceptionale care pot impiedica evaluarea corecti a activelor fondului de citre SAI Broker
SA si/sau onorarea cererilor de riscumparare ale Participantilor autorizati sau tranzactionarea fondului
pe piata secundard, societatea de administrare poate decide suspendarea temporard a emisiunii si/sau
rascumpdrarii unitatilor de fond, exclusiv pentru protejarea intereselor detindtorilor de unitati de fond,

cu respectarea regulilor fondului si a reglementérilor A.S.F.

Asemenea situatii includ urmatoarele: suspendarea temporard a activitatii de tranzactionare pe piata
reglementata de cdtre operatorul de piatd determinatd de situatii de razboi, catastrofe naturale sau
evenimente economice sau politice grave care sd duca la adoptarea unei asemenea madsuri de catre
operatorul de piatd; modificdri legislative care fac imposibild functionarea Fondului in forma actuald;
disfunctionalitdti grave ale Bursei de Valori Bucuresti care determind imposibilitatea vanzarii de actiuni

din portofoliul Fondului.

De asemenea, SAI Broker SA poate suspenda emiterea si rdscumpdrarea unitatilor de fond pe perioadele
in care una sau mai multe dintre actiunile cu o pondere de minim 10% in structura indicelui BET

este/sunt suspendate de la tranzactionare la BVB.

Daca rezultatul onorarii de catre fond al unei cereri de riscumpdrare ar fi reducerea numadrului de
unitdti emise de fond si aflate in circulatie la 10.000, atunci acea cerere de riscumpdrare va fi respinsa
de citre reprezentantii SAI Broker SA. In aceste situatii, unititile de fond vor putea fi tranzactionate in
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continuare pe pietele secundare pe care sunt listate dacd operatorii de piatd sau autorititile de
reglementare relevante nu decid altfel.

In situatiile de suspendare prezentate anterior, societatea de administrare va comunica, firi intarziere,
decizia sa citre ASF, mentiondnd motivele suspendirii si perioada de suspendare. Investitorii vor fi
informati asupra deciziei de suspendare prin publicarea unui anunt in unul dintre cotidienele nationale
Bursa sau Ziarul Financiar si prin afisare pe pagina de internet a SAI Broker SA. In cazul in care
apreciazd cd suspendarea dispusa de societatea de administrare nu s-a desfisurat cu respectarea
prevederilor aplicabile sau cd prelungirea acesteia afecteazi interesele investitorilor, A.S.F. este in drept
sa dispuna ridicarea suspendarii.

4.2.Mecanisme de administrare a lichiditdtii in conditii extreme

In conditiile si situatiile exceptionale mentionate la punctul anterior (4.1.), ori in cazul unor situatii
extreme de piatd, SAI Broker SA utilizeazd urmitorul mecanism de administrare pentru activele
Fondului deschis de investitii ETF BET BRK:

Investitorii / Participantii autorizati ai Fondului deschis de investitii ETF BET BRK pot solicita, in cazul
situatiilor extreme de piatd, in decursul a sase luni de la declansarea situatiei extreme, cel mult 5% din
activul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK. In cazul in care sunt mai multi investitori /
Participanti autorizati care doresc sd realizeze rdscumpariri, acestea vor fi onorate pro-rata pand la
limita mentionatd (5% din activul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK) dar respectdnd regula
ca rdscumpardrile sd reprezinte un numadr intreg de BTP. Dupid scurgerea perioadei de sase luni de la
declansarea situatiei extreme de piatd, dacd aceste conditii se pdstreazi, riméne instituitd restrictia de
rascumpdrare de 5% din activul Fondului deschis de investitii ETF BET BRK si pentru urmatoarele 6
luni.
4.3. Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de A.S.F. trebuie mentinute pe toatd durata
de existentd a Fondului deschis de investitii ETF BET BRK. Orice modificare a acestora este
supusi in prealabil autorizirii A.S.F..
4.4.Prezentele reguli au fost intocmite azi, 12.02.2025 in 3 (trei) exemplare, din care un
exemplar pentru Autoritatea de Supraveghere Financiara.
4.5. Prezentele reguli intrd in vigoare incepand cu data autorizdrii Fondului deschis de investitii

ETF BET BRK de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Danciu Adrian
Presedinte Consiliu de Administratie
S.A.IL Broker S.A.
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