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. AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
SECTORUL INSTRUMENTELOR SI INVESTITTILOR FINANCIARE

AVIZNR. 4 48/ 15 pug ol

in baza prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3) §i art. 27 din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritifii de
Supraveghere Financiard, cu modificarile §i completiirile ulterioare, aprobatd prin Legea nr. 113/2013,

in temeiul art. 114 alin. (1) lit a) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificérile §i completirile ulterioare,

avind in vedere prevederile art. 212 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea i
functionarea societditilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv §i a
depozitarilor,

analizdnd solicitarea societifii SAI BROKER S.A. inregistrati la A.S.F. cu nr.
6982/16.07.2013, completatd prin adresele nr. 7311/19.07.2013, nr. 8057/30.07.2013, nr.
8867/08.08.2013 si nr. 8879/08.08.2013.

in temeiul Hotararii Parlamentului nr. 54/18.06.2013, a Deciziei A.S.F. nr. 33/2013 i a
hotirérii Consiliului Autorittii de Supraveghere Financiard adoptate in data de 19.06.2013, privind
delegarea de competente,

in baza analizei directici de specialitate §i a hotdrdrii adoptate in sedinta din data de
13.08.2013, Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor gi Investitiilor Financiare a decis
emiterea urmatorului act individual:

AVIZ

Art. 1. Se avizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului inchis de Investitii BET-FI
Index Imvest, in conformitate cu prospectul de emisiune gi contractul de societate civild fn forma
previizutli in Anexd, parte integrantéi a prezentului aviz.

Art. 2. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia publicirii notei de informare a investitorilor in termen de
doua zile lucritoare de la data intriérii in vigoare a prezentului aviz.

Art. 3. Investitorii Fondului Inchis de Investitii BET-FI Index Invest, care nu sunt de acord cu
modificirile intervenite in documentele fondului, au posibilitatea ca, in intervalul de 15 zile dintre
data publicirii notei de informare a investitorilor i data intrérii in vigoare a modificarilor avizate, si
riscumpere numai integral unititile de fond definute. S.A.I. BROKER S.A. are obligatia de a
transmite A.S.F. dovada publicirii notei de informare in termen de 24 de ore de la data publicrii.

Art. 4. Prezentul aviz se comunici SAI BROKER S.A si se publicd in Buletinul A.S.F., forma
electronici.

\ Vicepregedilrte

Sectorul Instrumente gi Inviestitii

Mircea URSACHE
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Anexi la Avizul A.S.F. nr. ‘Af//@ 1 /3 A0 /3

® Prospectul de emisiune pct, 4.3 — Politica de investitii — Limite investitionale
Contractul de societate civilii pct. 8.5 — Politica de investitii

Plasamentele efectuate de fond se vor face in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 dupd cum
urmeazi:
(1) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mebiliare gi/sau instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent, mentionate la art. 82 literele a §i b din QUG 32/2012. Limita de 10%
poate fi majoratd pina la maximum 40% cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare §i a
instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare dintre emitentii In care are defineri de peste 10%
s nu depiseascd in niciun caz 80% din valoarea activelor sale. Aceastd limiti nu se aplicd depozitelor si
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii
financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.
(2) Fondul nu poate define mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare emise de entitéti
apartinénd aceluiagi grup, iar in cazul grupului din care face parte S.A L aceast3 Hmit3 este de 40%;
(3) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depiisi 20% din activele Fondului, indiferent de contrapartea tranzactiei;
(4) Valoarea conturilor curente §i a numerarului si se incadreze in maximum 10% din activele Fondului.
Aceasti limitd poate fi depisitd pind la maximum 30% cu conditia ca sumecle respective s provind din
emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadent3 sau din vénzarea de instrumente
financiare din portofoliv, iar depigirea respectivi s& nu se intind4 pe o perioadd mai mare de 30 de zile.
(5) Prin exceptic de la alin.(4), limita de 30% poate fi depisitd pAnd la maximum 60% cu indeplinirea
cumulativi a urmétoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de

participare la Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depdsind 30% sunt plasate la depozitar;

¢) depisirea limitei de 30% nu se Intinde pe mai mult de 30 de zle.
(6) Fondul nu poate s3 constituie gi s& detin depozite bancare reprezentind mai mult de 30% din activele
sale la aceeagi banci;
(7) Expunerea globali fata de instrumentele financiare derivate nu va depéisi valoarea totals a activului net al
Fondului.
(8) Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participarc ale A.G.P.C.
Fondul poate si depiseasci limitele privind investifiile in instrumentele financiare care sunt incluse in
activul sdu in cazul exercitfrii drepturilor de subscriere aferente acestora, cu condifia ca depigirea si nu se
intindi pe o pericadd mai mare de 90 de zile.

Se modifica astfel:

sProspectul de emisiune pct. 4.3 — Politica de investitii — Limite investitionale
Contractul de societate civild pet. 8.5 — Politica de investitii

Plasamentele efectuate de fond se vor face in conformitate cu prevederile O.U.G. 32/2012 dupd cum
urmeazi;

(1) Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare gi/sau instrumente ale pietei
monetare emise de acelagi emitent, mentfionate la art. 82 literele a gi b din QUG 32/2012. Limita de 10%
poate fi majoratd pAni la maximum 40% cu conditia ca valoarca totald a valorilor mobiliare §i a
instrumentelor pietei monetare definute de Fond in fiecare dintre emitentii in care are defineri de peste 10%
s& nu depigeascd in niciun caz 80% din valoarea activelor sale. Aceastd limitd nu se aplici depozitelor §i
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii
financiare care fac obiectul unei supravegheri prudentiale.

(2) Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare emise de entitiifi
apartinind aceluiagi grup, iar in cazul grupului din care face parte S.A.1. aceasti limita este de 40%;

(3) Expunerea la riscul de contraparte Intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele Fondului, indiferent de contrapartea tranzactiei;

(4) Valoarea conturilor curente §i a numerarului s3 se incadreze in maximum 10% din activele Fondului.
Aceastd limitd poate fi depégitda pind la maximum 30% cu conditia ca sumele respective sd provind din
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emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenti sau din vAnzarea de instrumente
financiare din portofolin, iar dep#igirea respectivé sa nu se intindi pe o perioadd mai mare de 30 de zile.
(5) Prin exceptic de la alin.(4), limita de 30% poats fi depdsitd pand la maximum 60% cu indeplinirea
cumulativi a urmitoarelor conditii:
a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in titlurile de
participare la Fond sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;
b) sumele depisind 30% sunt plasate la depozitar;
¢) depligirea limitei de 30% nu se Intinde pe mai mult de 30 de zile.
(6) Fondul nu poate si constituie §i s# detind depozite bancare reprezentind mai mult de 30% din activele
sale la aceeagi banca;
(7) Expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate nu va depégi valoarea totald a activului net al
Fondului.
(8) Fondul nu poate define mai mult de 10% din activele sale In titluri de participare ale A.Q.P.C.
Fondul poate s depédseascd limitcle privind investifiile in instrumentele financiare care sunt incluse in
activul su in cazul exercitérii drepturilor de subscricre aferents acestora, cu conditia ca depigirea si nu se
intinda pe o perioadd mai mare de 90 de zile.

sProspectul de emisiune pet. 4.6 — Informatii privind indicele BET-FI

Structura indicelui BET - FI la data de 10.01.2013 este urmi#toarea:

Factor Factor de Factor de|
Simbel Denumire Nr. actiunl Pret | Free Corectic | Pondere
societate ) ref. | Float ml(FﬂR'm)aPmtul (%)
(FF) (FC)
FP [FONDUL 13.778.392208 :0,5810 1,00  [0,203000 [1,000000 [29,88
[PROPRIFTATEA|
SIF5 |SIF OLTENIA[580.165.714 (14810 [1,00  |1,000000 (1,000000 [15,80

1002.143.332[0,7315 [1,00  [1,000000 [1,000000 (12,69

519,089,588 11,5000 [1,00  [1,000000 [1,000000 14,32

FO’J‘.US&S]S 0,8630 1,00 |1,000000 [1,000000 (12,81

SIF1 [SIF BANAT $548.5849.268 (1,2400 1,00  [1,000000 (1,000000 [12,51
RISANA

Informatii privind indicele BET-FI (definire indice, decizii ale Comitetului indicelui, valerile indicelui, etc.)
se gasesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuregti, www.bvb.ro,

Se modifici astfel:

s Prospectul de emisiune pet. 4.6 — Informatii privind indicele BET-FI
Structura indicelui BET - FI la data de 14.06.2013 este urmiitoarea:

Factor Factor de|
Nr. actiuni Pret | Free ;z;t:;;:: Corectie | Pondere
b ref. | Float tare (FR) A Pretulul (%)
FF) (FC)

13778392208 (0,6350 (1,00 1,161 1,006000 [29,89

580.165.714 [1,4240 1,00 1,000  |1,000000 [17,53
1092.143332[0,5470 1,00 1,000 |1,000000 [12,68

510089588 [12590 (1,00 [1,0000 |L,000000 [13,87

807.036.515 (00,6545 [1,00 11,000 1,000000 (11,89

SIF]1 SIF BANAT [548.849268 [1,2150 [1,00 |1,000  [1,000000 (14,15
CRISANA

Informatii privind indicele BET-FI (definire indice, decizii ale Comitetului indicelui, valerile indicelui, etc.)
se glsesc pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti, www.bvb.ro,
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* Prospectul de emisiune pct, 5.3.3 — Emisiuni ulterioare de unititi de fond
Contract de societate civild 12,3 — Emisiuni ulterioare de unititi de fond

Anual, in prima zi a lunii februarie, vor fi oferite spre subscriere, in cadrul unei oferte publice, un numsir de
maxim jumétate din numérul de unitéiti de fond subscrise si detinute de investitori pAn la data respectivi.

fn cazul in care prima zi a lunii este zi nelucritoare, unititile de fond vor fi oferite spre subscriere in ziua
lucritoare imediat urmétoare, la valoarea unitdtii de fond de la sfarsitul lunii ianuarie. Preful de emisiune va
fi determinat ca fiind valoarea unitard a activului net, conform ultimei situatii certificate de citre Depozitarul
Fondului.

Emisiunile ulterioare de unititi de fond presupun intocmirea unui nou prospect de emisiune, actualizat, in
situatia In care au intervenit modifickri fatd de continutul prospectului intocmit anterior, conform
prevederilor legale.

Se modifici astfel:

* Prospectul de emisiune pct. 5.3.3 — Emisiuni ulterioare de unitiiti de fond
Contract de societate civilii 12.3 — Emisiuni ulterioare de unititi de fond

Bianual, in prima zi a lunii februarie, respectiv in prima zi a lunii noiembrie, vor fi oferite spre subscriere, in
cadrul unei oferte publice, un numér de maxim 100.000 de unititi de fond noi.

fn cazul in care prima zi a lunii este zi nelucritoare, unitatile de fond vor fi oferite spre subscriere in ziua
lucritoare imediat urmétoare, la valoarea unitétii de fond de la sférgitul hunii anterioare. Preful de emisiune
va fi determinat ca fiind valoarea unitard a activului net, conform ultimei situatii certificate de citre
Depozitarul Fondului.

Emisiunile ulterioare de umnitati de fond presupun intocmirea unui nou prospect de emisiune, actualizat, in
sitvatia in care au intervenit modificiri fatd de continutul prespectului intocmit anterior, conform
prevederilor legale.

Optional, societatea de administrare a investitorilor poate derula emisiuni ulterioare de unititi de fond in
prima séptiménd a lunii mai respectiv in prima siptaméana a lunii septembrie a fiecirui an. Asupra acestor
emisiuni ulterioare de unititi de fond atét investitorii cét §i A.S.F. vor fi informati cu cel putin 15 zile de la
data care se vor derula emisiunile ulterioare printr-o notii de informare. Prejul de emisiune va fi determinat
ca fiind valoarea unitard a activalui net, conform ultimei situatii certificate de catre Depozitarul Fondului.

* Prospectul de emisiune pet. 5.3.4 — Proceduri pentru riscumpirarea unititilor de fond
Contractul de societate de civili pct. 12.4 —~ Proceduri pentru riiscumpiirarea unititilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage din Fond prin riscumpirarea unititilor definute in
conformitate cu programul §i limitele stabilite in prezentul prospect, sau isi pot instrdina unititile de fond
detinute prin intermediul pietei secundare dup# finalizarea procedurilor de listare a Fondului pe piata
respectivid. Ei pot solicita riscumpérarea oricirui numér din unitiifile de fond detinute, solicitare care va fi
onoratii, cu respectarea prevederilor regéisite in prezentul prospect. Réscumpiirarea unui numdr de unit3ti de
fond din cele definute de citre un investitor al Fondului nu duce la pierderea calititii de investitor, atita timp
cht acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitétile de fond pot fi riscumpérate la cerere la preful de rascumpérare. Retragerea are loc prin semnarea §i
predarea cererii de efectuare a operatiunii de rascumpirare prin care se soliciti valoarea care se riscumpdra.
Riiscumpiririle se vor efectua cu o frecventii de o dati pe an, la inceputul lunii noiembrie, in limita a maxim
10% din valoarea medie a activelor aflate in administrare, valoare calculati pentru perioada ultimelor 90 de
zile anterioars primei zile din luna in care se deruleazii sesiunea de riiscumpérare.

Data derulirii operatiunii de rdscumpirare este prima zi lucritoare din luna noiembrie. In cazul in care prima
Zzi a lunii este zi nelucritoare, unititile de fond vor fi riscumpirate in ziua lucriitoare imediat urmitoare.

Vor fi luate in considerare toate cererile Inregistrate in perioada derulérii operatiunii de riscumpérare.

in prima 7 a lunii in care se desfigoarst operatiunea de riscumpérare, Societatea de administrare, va publica
pe siteul propriu valoarca maximé a riscumpérarilor care vor fi cnorate, in baza calculului definit anterior.

In cazul in care existd solicitiri in cuantum total mai mare dect valoarea maximi determinats, acestea vor fi
onorate utilizindu-se metoda “pro-rata®,

DL
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Riscumpiririle unitatilor de fond sunt valabile numai dacé sunt efectuate in conformitate cu prevederile
prospectului de emisiune in vigoare la data efectuirii riscumpérérii. Riscumpérérile se efectueazi numai in
valuta de referin{i a fondului.

Cererea de riscumpirare este irevocabild.

Se modifici astfel:

¢ Prospectul de emisiune pct. 5.3.4 — Proceduri pentru riiscumpiirarea unititilor de fond
Contractul de societate de civili pct. 12.4 — Proceduri pentru riscumpirarea unititilor de fond

Investitorii Fondului au libertatea de a se retrage din Fond prin riscumpirarea unititilor definute in
conformitate cu programul gi limitele stabilite in prezentul prospect, sau i3i pot instriina unitifile de fond
definute prin intermediul pietei secundare dupa finalizarea procedurilor de listare a Fondului pe piata
respectiva. Ei pot solicita riscumpirarea oricérui numdr din unitétile de fond detinute, solicitare care va fi
onorat, cu respectarea prevederilor regisite in prezentul prospect. Riscumpérarea unui numér de unitéiti de
fond din cele detinute de ciitre un investitor al Fonduhii nu duce la pierderea calititii de investitor, atdta timp
cdt acesta mai detine cel putin o unitate de fond.

Unitatile de fond pet fi rdscumpérate la cerere la preful de rdscumpérare. Retragerea are loc prin semnarea §i
predarea cererii de efectuare a operatiunil de réiscumpéirare prin care se solicitd valoarea care se réiscumpéré.
Rascumpdririle se vor efectua cu o frecventd de doua ori pe an, simultan cu emisiunile ultericare de unitati
de fond, in limita a maximum 10% din valoarea medie a activelor aflate in administrare, valoare calculata
pentru perioada ultimelor 90 de zile anterioari primei zile din luna in care se deruleazd sesiunea de
rdscumpérare.

Datele de derulare a operatiunii de riscumpdérare sunt prima zi lucritoare din luna februarie, respectiv prima
zi lucratoare din luna noiembrie. In cazul in care prima zi a lunii este zi nelucratoare, unititile de fond vor fi
rascumpirate in ziva lucritoare imediat urmétoare.

Vor fi luate in considerare toate cererile inregistrate in perioada derul#irii operafiunii de riscumpfrare.

in prima zi a lunii in care se desfisoardi operatiunea de riscumpirare, Societatea de administrare, va publica
pe siteul propriu valoarea maxim# a rascumpérarilor care vor fi onorate, in baza calculului definit anterior.

In cazul in care existd solicitiri in cuantum total mai mare decét valoarea maxim# determinat, acestea vor fi
onorate utilizindu-se metoda “pro-rata”.

Rascumpi#ririle unititilor de fond sunt valabile numai dacd sunt efectuate in conformitate cu prevederile
prospectului de emisiune in vigoare la data efectusirii riscumpérérii. Riscumpiririke se efectueazii numai in
valuta de referint# a fondului.

Cererea de riscumpirare este irevocabili.

» Prospectul de emisiune pct. 5.3.4 — Proceduri pentru riscumpiirarea unititilor de fond - Comisioane
de riscumpiirare

Contract de societate civilad pct. 12.5 — Emiterea si riscumpirarea unitiifilor de fond — Comisioane de
riscumpdirare

fncepand cu data intrarii in vigoare a prezentului prospect de emisiune si pini la modificarea acestuia de
cétre societatea de administrare, comisionul de rascumpirare perceput de la investitori va fi de:

a) maxim 5% din valoarea unititilor de fond riscumpirate, daci riiscumpirarea se face intr-un termen de
péni la 360 de zile de la data subscrierii unitfiilor de fond,

b) maxim 1,5% daci riscumpiirarea se realizeazi la un termen de peste 360 de zile de la data achizitiei
unit#filor de fond.

Comisionul de riscumpiirare va fi incasat de céitre Fond.

La riscumpérarea de unitéti de fond la plata prin virament intr-un cont bancar, investitorul suportd costul
operatiunilor bancare percepute fondului pentru plata sumei riscumpirate.

Comisicanele pot fi diminuate, pana la nivelul minim de 1% din valoarea unititilor de fond riscumpirate.
Comisicancle efective de riscumpirare vor fi comunicate de ciitre Societatea de Administrare cu cel putin 10
zile calendaristice anterioare pericadei de derulare a riscumpérarilor.

Aceste comisioane de riscumpérare vor fi comunicate citre investitori §i CNVM, prin publicarea unei note
de informare.

22
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Se modifici astfel:

¢ Prospectul de emisiune pet. 5.3.4 — Proceduri pentru riscumpiirarea unitiitilor de fond - Comisioane

de riiscumpiirare
Contract de societate civild pet. 12.5 - Emiterea si riscumpiirarea unitifilor de fond — Comisioane de

riscumparare

Incepind cu data intririi in vigoare a prezentului prospect de emisiune §i pana la modificarea acestuia de
clitre societatea de administrare cu avizarea A.S.F., comisionul de réiscumpérare perceput de la investitori va
fi 0%.

La rascumpérarea de unitéi{i de fond la plata prin virament intr-un cont bancar, investitorul suport costul
operatiunilor bancare percepute fondului pentru plata sumei raiscumpérate.
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